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ILLIK HESABAT 2003

Hesabat ilinde Azerbaycanin texiresalinmaz, xUsusile sosial-igtisadi problemlerinin
hallinde, muhum dévlet programlari ve layihslerin hayata kecirilmasinde ve butdv-
[Ukde 6lkenin dinamik inkisafinda Dévlet Neft Fondunun rolu ve mévageyi daha da
guclenmisdir. Milli neft strategiyasinin ugurla hayata ke¢cmasi sayssinds Dovilet Neft
Fonduna toplanan neft galirlerinin migdarnin suretle artmasinin, habele Neft Fon-
dunun normativ-huquai bazasinin ilbail fekmillesdiriimesinin musbet neficesi kimi
Fondun fealiyystinin genislenmasi ve semaraliliyinin ylUksalmasi Gcun slverisli serait
yaranmisdir.

2003-cU il cenab Ilham Sliyevin 15 oktyabr 2003-c il tarixli Azerbaycan Respublikasi-
nin Prezident seckilerinde parlag gsalebssi ili kimi tarixe yazilmisdir. ©dalstli reqabste
asaslanan bu seckilerde vetendaslanmizin ekseriyysti yuksek idarecilik gabiliyystine,
siyasi seristeye malik olan, élkemizin beynslxalg alemds tanidiimasinda, idman ve di-
ger sahealerde nailiyystlerimizin artinimasinda ve eyni zamanda MUsahide Surasinin Uz-
vU kimi Dévlet Neft Fondunun fealiyyetinde mustesna xidmatleri olmus cenab llham
Sliyeve ses verdiler. Bununla da ddvlstimizin dUnyaya integrasiyasinin stratlenmasine,
igtisadiyyatin buttn sahslerinds nailiyystlerin arfirimasina, dlkemizin intensiv suretde
inkisafina ve Azerbaycanda Heyder Sliyev siyasi kursunun ugurla davam etmassins al-
verisli zomin yarandl.
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Kecon il Azerbaycan Ucun cox agir itki ili kimi de yadda galacaqdir. 12 dekabr
2003-cu il tarixinde Azerbaycan xalginin bdyUk oglu, butin azerbaycanlilarin
umummilli lideri cenab Heyder Sliyev dunyasini deyisdi. XX asrin 70 - 80-ci illerinde
Azerbaycanda gucld agrar-senaye kompleksinin formalasmasinda, dlkede ixtisasli
kadr potensialinin artinimasinda ve igtisadiyyatin keyfiyyatce yeni, daha mukemmal
musteviye c¢ixarimasinda dahi liderimizin misilsiz xidmaetleri olmusdur. MUsteqil Azer-
baycana rehberliyi ddvrinde mudrik éndarin nehang doévlsatcilik tecrlbesi, fitri ida-
rocilik gabiliyyeti, habele fitanik emeyi sayesinde ilk nbévbede Ermenistanin tecavu-
zUnun tezlikle garsisi alinmagla munagisenin sulh danisiglar vasitesile healline yol acil-
di, 6lkemiz siyasi ve igtisadi bédhrandan cixarag dévlet quruculugunda vs islahatla-
rn ugurla hayata keciriimasinds, beynalxalg migyasda tanidiimasinda ve mévageyi-
nin mdhkamlandiriimasinda ugurlar gazanmis, Azerbaycanda aparilan igfisadi siya-
sofin istinad ndgtesini teskil eden neft strategiyasi ise mUsbet neticeler, 0 cumleden
ilk neft gelirleri vermaye baslamisdir. Olkemizin neft ehtiyatlanndan slde edilen ge-
lirlerin gelecek nasiller tcUn toplanmasi, onlarn semaerali istifade edilmasi ve xalqi-
mizin rifah halina yéneldilmasi megsadi ile yaradilmig Dévlet Neft Fondu da mehz
Heyder Sliyevin xalgimiza téhfesi sayila biler. Olke tarixinin bdyUk ve sorofli bir sehi-
fesi olan bu dahi rehberin &mur yolu, onun azerbaycanciliq ideyalar xalgimizin yad-
dasinda ebadi yasayacaq, goydugu dovistcilik temali ise dévletimizin inkisaf xatti-
nin esasini teskil edecakdir.

Hesabat ili dlke igtisadiyyatinin bUtln sahslerinde musbat nailiyystlerle slamatdar ol-
musdur. Igtisadiyyatin aparici géstericilerinden biri olan Urnumi Daxili Msahsulun stratli
artimi kecen ilde de geyde alinmisdir. 2003-cUi ilde UDM-in hecmi 35 053,3 milyard ma-
nat teskil ederak avvalki ile nisbaten mugayissli giymatlerle 4 740,9 milyard manat ve
ya 15,6% artmisdrr.

Son illerde aparimis igtisadi islahatlar, sahibkarigin stimullasdinimasi ile bagl tedbirler
sayesinds dlkenin geyri-neft sektorunun inkisafinda nezeracarpan irslileyisler elde edil-
misdir. 2003-cu ilde UDM-in istehsalinda geyri-neft sektorunun hacmi 2002-ci ille miga-
yisede 15,5% artaraq 24 138.,4 milyard manat teskil etmisdir. Butdvitkde ise makroiqgti-
sadi gostericilerin dinamikasina gére Azerbaycan skser kegmis sovet meakani olkeleri
arasinda aparict mdévgelarden birini tutmagda davam etmakdadir.

Ardiclil ve sistemli igtisadi islahatlarnn muhim naticslarinden biri kimi dévilet mualkiyyati-
nin ézsllesdiriimasi ve azad sahibkarli@in inkisafi Ucun slverisli seraitin yaradiimasi yolu
ile ehalinin guzerani daha da yaxsilasmisdir.

Aparilan megsedyonlu igtisadi strategiyanin naticesi olaraq élkemize coxmilyardli xa-
rici investisiyalarin celb edilmassi prosesi 2003-cu ilde de davam etdiriimisdir. Kegen il-
de Azerbaycan igtisadiyyatina 19,8 trin. manat (4 mird. 26 min. dollar) sermaye yati-
nirmisdir ki, bu da 2002-ci ilin géstericisindan (12,6 trin. manat) 56,7% ¢coxdur. Qoyulan
sermaysalerin 81,3%-i ve ya 16,1 trin. manati (3 273,3 min. dollar) xarici kapitalin, 3,7 frin.
manati ve ya 18,7%-i ise yerli sermayslerin payina dustb. igtisadi inkisafin diger mi-
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hum gdstericisi olan birbasa investisiyalarin hacmi 2003-cU ilde avvalki ille mUgayise-
de 68,9% artarag 3 060,3 min. ABS dollar tegkil etmisdir. Hesabat ilinde 6lke igtisadiy-
yatina daxili menbeler hesabina investisiyalann heyata kecirimesinde Doviet Neft
Fondunun rolunun artmasi xudsusi olaraq geyd edilmaslidir. Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin Fermanlarina uygun olaraqg ve Fondun tesdig edilmis budcesi ¢carcivesin-
da 2003-cU ilde gacainlarin va macburi kdckunlerin sosial-maisat vaziyyatinin yaxsilos-
dinimasli, habels Baki-Tbilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemari (BTC) layihasinin maliyye-
lesdirilmesi magsedi ile Dovlet Neft Fondundan 675 milyard manatdan artiq vesait is-
fifade olunmusdur. Bununla yanasi, hesabat ilinde Fondun bldcasinin icrasina uygun
olaraqg 500 milyard manat dévlet budcesine transfert edilmisdir. Belolikle, dlkenin ayri-
ayn magsadleri U¢un 2003-cu ilde Neft Fondundan ayriimis vesaitierin Umumi migdo-
1 175 milyard manat tegkil etmisdir.

2003-cU ilde dunya igtisadiyyatinda tenszzil meylleri davam etmisdir. il erzinde din-
yanin en gabagcll élkesi olan ABS-In budce kesirinin yuxar hedde catmasi, ABS dol-
lannin avroya garsi mazennasinin keskin enmesi ve igtisadiyyatda inkisaf templerinin
asagl dusmasi butlin dunya élkslerinds manfi eks-seda dogurmusdur. Bele ki, avro-
nun dollara garsi mazannsasinin sUratle yuksalmaesi ilk ndvibedse Avropa 6lkelerinds ix-
racin (bu olkelerin igtisadiyyatlarinin ixrac yédnumlit olmasi ile elagadar) ve buna
muvafig igtisadiyyatda arfim templerinin zeiflemaesine serait yaratmisdir. Tesadufi
deyil ki, Beynsalxalg Valyuta Fondunun mutexsssisleri ABS federal budcasinin kasirinin
keskin artmasini ve dollarin mazennasinin zsiflemasinin davam etmasini ABS igtisa-
diyyatinin problemi saymagla bsraber, butin dunya igtisadiyyatina tehliks yarada
bilecek amiller hesab etmisler.

2003-cu ilde beynslxalg arenada bas vermis harbi-siyasi prosesler de ¢z ndvbeasinds
Umumdiinya igtisadi mekanina menfi tesir géstermisdir. ilin evvelinde ABS ve onun
mUttefigleri terefinden iraga, habels “sl-Qaide” kimi terrorcu teskilatlar sebekelerine
garsi aparilan harbi kampaniyani ve bununla bagl dinyada mévcud olmus siyasi ve-
ziyysti dUnya igtisadiyyatinda, xususile maliyys bazarlarnnda neqativ effektler téreds
bilecek geopolitik riskler adlandirmagq olardi. Dinyanin aparici dévistlerinin iragin
tork-silah olunmasi ve global terrorizma qarsi mubarizenin Usullar ile badl ABS ve onun
muttefiglerine garsl fergli qutblere kecmaleari beynalxalq igtisadi birliyin zeiflemasine
ve valyuta bazarlannda geyri-sabit veziyystin daha da keskinlesmesine serait yaratdi.
ABS dovlsti iss il erzinds harbi sahadse ve beynalxalg terrorizma gars mucadils istiqa-
matinde alde etdiyi ugurlarina baxmayarag, ilin sonuna gader 6lks igtisadiyyatinda
tasekkUl tapmis menfi meyllerden azad oluna bilmamisdir. BUtin bunlar Neft Fondu-
nun vasaitlerinin idarse edilmasindan yUksek naticsalerin elde olunmasini mahdudlas-
diran amiller sirasina daxil etmak olardi.

2003-cu ilde dunya maliyye bazarlarinda hdkm stren geyri-sabit veziyyati, habele
ABS ve Avropanin Markazi Banklarinin faiz deracalarinin asagi seviyyads oldugu-
Nnu nazearse alarag Neft Fondu &zUnun investisiya siyassetinde daha muUhafizekar
movge tutmus, esas kapitalin itiriimemaesine ve teminatl gelirin slde edilmasine im-



kan veren siyaset yeritmisdir. Diger terefden Neft Fondunun investisiya siyaseti ev-
valki illera nisbeten daha aktivliyi ile secilmis ve Fondun vesaitleri yuksek galir elde
etmak imkanini veren investisiya vasitelerine yerlesdiriimisdir. Bunun musbet neti-
cosi olaraqg 2003-cu ilde Fondun vesaitlerinin idars edilmasi ile bagli galirliliyi evvel-
ki illerle ve tesdiq edilmis blUdce godstericileri ile mugayisede artarag hesabat val-
yutasi (Azerbaycan manatn) Uzre 5,08%, baza valyutasi (ABS dollar) Uzre ise 4,42%
togkil etmisdir.

NEFT FONDUNUN 2003-cii ILDD
MALIYYO FOALIYYOTI
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2003-cu ilde Neft Fondunun vasaitinin horokafi

2003-cU ilin T yanvar tarixine Dévlet Neft Fondunda toplanmig vasaitin hacmi 3 387
278.1 milyon manat fteskil etmisdir.

2003-cu il erzinde Neft Sazislerinin heyata keciriimasi ve Neft Fondunun valyuta veso-
itlerinin idare edilmesi ile bagll Fondun gslirlerinin Gmumi hecmi 1 820 493,2 milyon
manat tagkil etmisdir.

Hesabat ili erzinde Neft Fondunun vasaitlerinin istifadssi ile slagedar layihslerin ve
Fondun idare edilmasi ile bagl xerclerin maliyyslasdirimasine ydnaldilen vasaitin imu-
mi hecmi 1 192 120,2 milyon manat olmusdur.

2002-ci il Uzre Neft Fondunun aktivlerinde giymetli kadizlarin beynsixalg muhasibat
standartlanna uygun olaraqg yenidan giymatlendiriimasi naticasinds 2003-cu ile kece-
roek Fondun vesaitlerine alave olunmus 360,0 milyon manat mablagdinds gslir fergini,
habelo asas vesaitlerin amortizasiyasi Uzre 2001 - 2003-cU iller Uzre toplanmig 257,3 mil-
yon manat mablagi cixmagla 2003-cu ilin 31 dekalbr tarixine Fondun vesaitinin Umu-
mi migdar 4 015 033.8* milyon manat teskil etmisdir.

2003-cU ilde Neft Fondunun vesaitinin rlbler Uzre artim dinamikasini Qrafik 1 eks etdirir.

* “Ernst ond Yanq” sirketinin Audit hesabatinda gosterilmis hesabat ilinin sonuna aktivlerin comi hacmi ile fergin sebebi auditorlar to-
refinden ilin sonuna aktivlerin timumi migdarinin miisyyen edilmesi zamani Neft Fondunda aparilan hesablamalara nisbsten ayri ve
beynslxalq miihasibat standartlarina uygun yanasmalari olubdur. Bele ki, auditorlar terefinden aktivlerin imumi migdari hesablanarken
Fondun aktivlerine bir terefden asas vasaitler ve geyri-maddi aktivler (3 613,0 milyon manat), 2003-ci ilin dekabr ay: tizre hesablan-
mus, lakin fakt olarag Neft Fonduna 2004-cii ilin yanvar ayinda medaxil olunmus tranzit haqqr (5 186,0 milyon manat), habelo avans
Sdenisleri (269,0 milyon manat) slave edilmis, diger terefden 2004-cti ilin yanvar ayinda biidcays 6denilmis menfest vergisi (32 977,0
milyon manat) ve qagqin ve macburi kéckiinlerin veziyyetinin yaxsilasdirilmasi ilo bagh layihelorin maliyyelosdirilmesi tigtin ayrilmis
vesaitler tizre hesablanmis, lakin 2004-cii ilde 6denilmesi nezereds tutulan @DV (23 000,0 milyon manat) meblegi ¢ixilmisdir.
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2003-ci ilda Neft Fondunun vasaitinin hacmi (artan yekunla)
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2003-cu ilde Neft Fondunun galirlori

Doévlet Neft Fondunun asas madaxil menbslerini Azerbaycan Respublikasinin xarici
sarmayacilerle bagladidi neft ve gqazin kasfiyyati, isleniimasi ve hasilatin pay bdlglst
barede sazislerin heyata keciriimasinden ve Fondun vasaitlerinin idare edilmasinden
alde edilen galirler taskil edir. 2003-cU ilde Neft Fondunun geyd edilen menbslarden
gsalirleri Cedveal 1-de gdsterildiyi kimi olmusdur.

2003-cii ilde Neft Fondunun galirlarinin strukturu

Galirler Mbablag (milyon AZM)
Neft Fondunun dmumi galirlari, 1820 493,2

o ctimladan: -
Neft Sazislarinin hayata kecirilmasi ila baglh galirlar 1636 709, E
Fondun vasaitlarinin idara edilmasindan alds edilan galirlar 183 784,1 8

Hesabat ilindse Neft Sazislerinin hayata keciriimasinden Dévlet Neft Fondunun galirleri-
nin formalasma manbslerini Azerbaycan Respublikasinin payina disen xam neftin so-
fisindan sldsa edilmis gslirler, bonus ddsanisleri, akrhesabr &denisler, xarici sirketlerle
baglanmis mugavilsler cercivesinde dévlet emlakindan istifade Ucun icare hagai ve
Azerbaycan tersfine verilen aktivierden daxilolmalar teskil etmisdir.

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti

2003-cu ilde Neft Fondunun neft saziglerinin
hayata kecirilimasi ile bagh galirlori

2003-cu ilde Dovlet Neft Fondunun neft sazislerinin heyata kecirilmasi ile bagdll gslirle-
rinin strukturu Qrafik 2-de geyd edildiyi kimi olmusdur.

2003-cii ilds neft sazislerinin hayata kecirilmasi
il bagl Neft Fondunun galirlari

Manfaat neftinin satisindan
Tranzit haqq!

Bonus odanislari

Akrhesabi odanislar

Neft sazislari Uzra verilan
0,001% aktivlerin satisindan galirlar
=
icars haqqi i‘§
0,036% Q

Moanfeot neftfinin satisindan alde edilen galirler.

Svvalki illerde oldugu kimi, 2003-cu ilde neft sazislerinin hayata kecirimasi ilo bagli
Neft Fondunun asas madaxil manbayini xarici neft sirkatleri ile bagdlanmis sazisler cor-
civesinde Azarbaycan Respublikasinin payina disen xam neftin (manfast neftinin) so-
fisindan slds edilen galirler teskil etmisdir. Hesabat ilinde Neff Fondunun bu manbe-
dan gsalirleri Fondun umumi galirlerinin 869 008.,3* milyon manatini (176,9 milyon ABS

2003-cii ilde Neft Fonduna manfaat neftinin satisindan daxilolmalar

Vasaiti Yatagin adi Tarix Mablag
kéciiran
qurumun adi milyon AZM min $ ABS
ARDNS Azari-Cirag-Glinasli 03/2003 117 910,6 24.048,7
ARDNS Azari-Cirag-Gunasli 04,2003 122 449,5 24 943,9
ARDNS Azari-Cirag-Gunasli 06,2003 123597,5 25121,4
ARDNS Azari-Cirag-Glnasli 08,2003 143 134,8 29122,0
ARDNS Azari-Cirag-Glnasli 09/2003 146 578,6 29 853,1
ARDNS Azari-Cirag-Gunasli 10/2003 139530,2 28 411,8 o
ARDNS Azari-Cirag-Glnasli 12/2003 75 807,1 15401,6 E
Comi 869 008,3 176 902,5 3

* Auditor hesabatinda gosterilmis menfest neftinin satisindan Neft Fonduna daxilolmalarin meblegi ile forgin sebebi auditorlar
torefinden bu meblaga ARDNS terafinden hesabat ilinin menfest neftinin son partiyasinin satisindan slde olunmus medaxilden sir-
katin xeyrina tutulmus vo ARDNF-s daxil olmadan 1iN-in Azarbaycan BTC Ltd sirketindoki sshmleri iizre 40 615,7 milyon manat
(8,25 mln. ABS dollari) meblaginds slave 6denisin maliyyslesdirilmesine yonsldilmis vesaitin daxil edilmesi olmusdur.
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dollar) ve yaxud 47,73%-ni teskil etmisdir. Hesabat ilinde menfest neffinin satisindan
Neft Fonduna daxilolmalar Cedveal 2-de gésterilir.

2003-cU ilde dunya bazarlarnnda neftin giymatlerinde misahids edilen geyri-sabitlik
avvelki illere nisbeten nisbi xarakter dasimisdrr. il erzinde neftin giymetleri bir barrel
acun 31 ABS dollar ile 28 ABS dollan arasinda dayismisdir. Yalniz aprel ayinda neffin
giymati ilin en asagi seviyysasine - bir barrel G¢tin 23,59 ABS dollarna gadar enmisdir.
Hesabat ili erzinde dunyanin neft bazarlarinda Brent neftinin orta giymati 28,84 ABS
dollarina berabesr olmusdur.

2003-cu il srzinde Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Sirkati (ARDNS) terafinden sa-
filmis menfest nefti partiyalannin giymetlerinde de geyri-sabitlik slametleri mdvcud
idi. Mart ayinda bir barrel Ggun 32,98 ABS dollar olan menfeat nefti partiyasinin satis
giymati iyunda 25,43 ABS dollarna gedar enmis, ilin sonuna yaxin ise nisbaten yUkse-
lerek dekabr ayinda 29,38 ABS dollar teskil etmisdir. il erzinde satiimis menfest nefti
partiyalarnnin bir barrelinin orta giymeti 28,66 ABS dollar olmusdur (bax: Qrafik 3).

Bununla yanast, 2003-cu ilde Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Sirketi (ARDNS) to-
rofinden hesabat ilinin manfasat neftinin dekabr ayindaki partiyasinin satisindan slds
olunmus madaxilden 8,25 milyon ABS dollan mableginde vesait sirkatin xeyrine tutul-
musdur. Bele ki, Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 30 iyul 2002-ci il tarixli 739 ndm-
rali ve 01 noyalbr 2002-ci il tarixli 811 ndmreli Fermanlarinin icrasina uygun olarag Baki-
Toilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemeri layihesinde Azerbaycanin 25%-lik istirak payi
Azerbaycan BTC limited sirketi vasitesile hayata kecirilerak maliyyslesdirildiyinden ve
bu sirkstin sehmler zerfi ARDNS va Igtisadi inkisaf Nozirliyi (iN) arasinda 30/70 faiz nis-
batine uygun bdltsdurtldtytndsn layihe baslayandan Azerbaycan tersfi &z daxili
vasaitleri hesabina bu layihse Uctn Umumilikds 250 milyon ABS dollarn &damisdir ki, bu
da 6z névbesinde yuxarnida geyd edilen faiz nisbatine uygun olaraqg 75 ve 175 milyon
ABS dollan teskil edir. ARDNS terefinden BTC layihesi tclin Umumilikde 83,25 milyon
ABS dollari, liN-in payinin maliyyslesdirimasini heyata keciren ARDNF tersfinden ise
166,75 milyon ABS dollan dédenilmisdir. Qeyd olunan faiz nisbatlerini tenzimlemak ve
Azerbaycan terefinin her bir istirakgisinin (N ve ARDNS) bu layiheds paylarni nizama

2003-ci ilds diinya bazarlarinda Brent neftinin giymatinin
va ARDNS tarafindan satilmis manfaat nefti partiyalarinin
satis giymatlarinin miqayisali dinamikasi
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2003-cl ilds diinya bazarlarinda Brent neftinin orta ayliq giymatlari
2003-cii ilda ARDNS tarafindan satilmis manfaat nefti pariyalarinin satis qiymati
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salmag magsadi ile ARDNS terefindsn hesabat ilinin manfaat neftinin son partiyasinin
satisindan alds olunmus madaxilden 8,25 milyon ABS dollar ve yaxud 40 606,5* milyon
manat vasait sirket terafinden tutularag evezlesdiriimisdir.

Hesabat ili erzinde meanfest neftinin satigi ile bagl Dovlst Neft Fonduna daxil olmus ve-
saitlerin Gmumi migdar 176, 9 milyon ABS dollar teskil etmisdir.

Manfaat neftinin satisi ile badl mablagler Neft Fonduna kdcurdlerken neftin nagl edil-
masi Uzre masrafler, bank, gédmrik resmilesdiriimasi, mUstaqil nezarst (sérveyer), mar-
keting ve sigorta xarclari ARDNS terefinden tutulmusdur.

Doévlet Neft Fonduna manfest neftinin satisindan slde edilmis daxilolmalarin hacminin
iller Uzre dinamikasi Qrafik 4-de gdsterilir,

2000 - 2003-cii illar arzinde manfaat neftinin satisindan daxilolmalar
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2000-ci il ‘ 2001 ci il ‘ 2002-ciil ‘ 2003cii il

Bonus édenislerinden alde olunan gslirler.

Hesabat ilinde Dovlet Neft Fondunun digsr daxilolma manbayini neft-qaz sazislerinin
imzalanmasi ve ya icrasl ile bagl Azerbaycan Respublikasinin Déviet Neft Sirkatine ve
ya selahiyyseftli dévlet organina sermayaeciler tersfinden ddenilmis bonuslar (mukafat-
lar) teskil edib. 2003-cU ilde Neft Fonduna daxil olmus bonus &édsanislerinin Umumi mab-
lagi 608 945,8** milyon manat ve yoxud 124,0 milyon ABS dollar tagkil etmisdir. Hesa-
bat ilinde bonus ddanislerinin daxilolma menbsleri Cedve/ 3-ds gdsterilir.

2003-cii ilde Neft Fonduna bonus édanisleri ile bagl daxilolmalar

Vasaiti kociiran Tarix Mablag
qurumun adi min. AZM min. $ ABS
AR Milli Banki Yanvar - may 320752,4 65,4
LUKoyl (Rusiya) sirkati iyun 239 063,4 48,6 -
Ekson-Mobil sirkati (ABS) Noyabr 49130,0 10,0 §
Comi 608 945,8 124,0 E

* Vasaitin avazlosdirme tarixine (24.12.03) AR Milli Bankinin mazennasi 1 ABS dollari 4922 manat olmusdur.

** Auditor hesabatinda gosterilmis bonus 6donislorinden Neft Fonduna daxilolmalarin meblagi ilo forgin sebobi AR Prezidentinin
BTC layihasinde ARDNS-in istirak payinin maliyyslesdirilmesi haqqinda 30.07.02-ci il tarixli 739 N-li Fermaninin icrasina uygun
olaraq AR Milli Bankinda bonus seklinde toplanmis va ARDNF-s kégiirtlmiis 320 752,4 milyon manat mebleginin auditorlar tere-
findon xezinadarligin Neft Fonduna (BTC layihesinin maliyyeloesdirilmesi magsadi ile) transferti kimi qeyds alinmasidir.
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Bonus édaniglerinin 320,7 milyard manatini ve yaxud 65,4 milyon ABS dollarini Azerbay-
can Respublikasi Prezidentinin 30 iyul 2002-ci il tarixli 739 N-li “Baki-Tbilisi-Ceyhan 9Ssas
Ixrac Boru Kemeri layihesinde Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Sirketinin istirak
payinin maliyyslesdirimasi hagginda” Fermaninin icrasina uygun olaraq Déviet Neft
Fonduna k&cUrilmUs vesait teskil edib. Fermana esasen, Baki-Tbilisi-Ceyhan Ssas Ix-
rac Boru Kemeri layihasinde Azerbaycan Respublikasi Doviet Neft Sirkatinin istirak po-
yinin maliyyslasdiriimasi magsadi ile 2000-ci iledsak neft sazisleri cercivaesinds xarici ser-
mayaciler terefinden Azerbaycan Respublikasina ddenilmis ve Azerbaycan Respubli-
kasi Milli Bankinin xarici valyuta ehtiyatlarini tegkil eden 118 milyon ABS dollan meable-
ginda vasait Dovlet Neft Fonduna kdcurtimali idi. Bu mablagin 52,6 milyon ABS dolla-
nve ya 257 630.,4 milyon manati Déviet Neft Fonduna 2002-ci ilde daxil olmus, galan
65.4 milyon ABS dollari ise 2003-cU ilde kécUrlimusdur. Hesabat ilinds eyni zamanda
Neft Fondunun bonus édenigleri ile bagl daxilolmalarn 49,1 milyard manatini ve ya
10.0 milyon ABS dollarini Ekson-Mobil sirketinin (ABS) Zefer-Mesael yataglarnnda gazma

LT
]
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AR Milli Banki
52,7%
Ekson-Mobil sirkati (ABS)
8,1%

LUKoyl (Rusiya) sirkati

Qrafik 5

39,2%

islerinin baslaniimasi ile slagadar, 239,1 milyard manatini ve yaxud 48,6 milyon ABS
dollarni ise LUKoyl (Rusiya) sirkatinin D-222 Bloku Uzre kontrakt erazisinin artinimasina
gbre bonus ddanisleri teskil edib. Bonus &édanisleri ile badl daxilolmalar Neft Fondunun
Umumi galirlerinin 33,45%-ni tegkil etmisdir. Bonus ddeniglarinin manbaler Uzre xUsusi ¢ca-
kileri Qrafik 5-de oks olunur.

Qrafikden gérundiyd kimi, 2003-cu ilde Neft Fonduna édenilmis bonuslarn 52,7%-ni
Azerbaycan Respublikasi Milli Bankinin kégurdlyd vesaitler, 8,1%-ni Ekson-Mobil (ABS)
sirketinin, 39.2%-ni ise LUKoy! (Rusiya) sirketinin ddadiyi bonuslar taskil etmisdir.

Akrhesabi 6danislerle bagli galirlor.

Dovlet Neft Fondunun daha bir daxilolma manbsayini karbohidrogen ehtiyatlarnnin is-
lenmesi ile elagedar xarici sermayeciler terefinden mugavile sahesinden istifade
Ucun Azerbaycan Respublikasinin Dovlset Neft Sirkatine ve ya salahiyystli déviet orga-
nina ddsanilen akrhesabl ddsanisler teskil edir. 2003-cu ilde Neft Fonduna daxil olmus
akrhesabl édeniglarin Umumi mablagi 94 555,3 milyon manat ve ya taqriben 19,3 mil-
yon ABS dollar olmusdur. Bu manbeadsan daxilolmalar Neft Fondunun Umumi galirleri-
nin 5,19%-ni togkil etmisdir. Hesabat ilinde Neft Fonduna akrhesabr édenislerden daxil-
olmalar Ceadveal 4-de gdsterildiyi kimi olmusdur.

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti

i

Vasaiti Yatagin adi Tarix Mablag

kéciiran
qurumun adi milyon AZM min $ ABS
LUKoyl sirkati D-222 03,2003 45 845,3 9360,0
Ekson-Mobil sirkati Zafar-Masal 04,2003 6312,9 1286,0
Ekson-Mobil sirkati Oguz 05/2003 837,2 170,4
JAOC sirkati Yanan Tava 05,2003 5014,3 1020,0
AGIP sirkati Kdrdasi 07/2003 2755,0 560,3
Sevron sirkati Abseron 08,2003 23372 475,6
JAOC sirkati Yanan Tava 10/2003 1687,7 3437
Ekson-Mobil sirkati Zafar-Masal 12/2003 27541 560,0
LUKoyl sirkati D-222 12/2003 21958,0 4463,0
BP exploration inam 12/2003 4428,9 900,0 -
AGIP sirkati Kdrdasi 12/2003 624,7 126,9 :n
Comi 94 555,3 19 265,9 3

Icare haqaqi ile badli gslirler.

2003-cU ilde Dovlet Neft Fondunun galirlerinin diger manbayini xarici sirkatlerle bagd-
lanmis sazisler cercivesinde ddvlet emlakindan istifade Ggun icare haqay teskil etmis-
dir. Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2003-cU il 07 fevral tarixli 849 sayli Fermani
ile Dovlet Neft Fondunun faaliyysatini fenzimleyan asas ganunvericilik aktlarnda deyi-
siklikler edildikden sonra bu meanbe artig Fondun formalasdirnimasi menbayini togkil et-
mir vo icare hagay ile badl Neft Fonduna hesabat ilinde madaxil edilmis son kd¢ur-
manin mablagi 586.4 milyon manat ve ya 120,0 min ABS dollar teskil etmisdir. Bu malb-
leg Fondun Umumi galirlerinin 0,03%-ni teskil edib. icare hagay ile bagl geliler Cedval

5-de gosterilir.
HT
\[ ~~

Vasaiti kociiran Tarix Mablag
qurumun adi milyon AZM min $ ABS
w
ABSS 01/2003 586,4 120,0 E
bS]
Comi 586.4 120,0 S

Iranzit haqlari ile bagli 6denislor.

2003-cu ilde Neft Fondunun diger gslir manbayini neftin ve qazin Azerbaycan Res-
publikasinin erazisi ile &turlimeasinden slde edilen gslirler (tranzit haqaqn teskil etmisdir.
Bu galir menbayi Uzre Neft Fonduna daxil olan gslirlerin Umumi mablagi 63 588.,9* min.

* Auditor hesabatinda gosterilmis tranzit haqq tizre daxilolmalarin meblagi ile ferqin sebebi 2003-ci ilin dekabr ayi tizre hesablan-
mis, lakin 2004-cii ilin yanvar ayinda Fonda daxil olmus 5 186 milyon manat tranzit haqqinin auditorlar terefinden beynslxalg mii-
hasibat standartlarina uygun olaraq 2003-c ilin gelirine aid edilmesi olmusdur. Neft Fondu hemin meblegi daxilolma tarixinden,
yoni 2004-cii ilin yanvar ayindan etibaren medaxil kimi gostermisdir.
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manat ve yaxud 12 947,8 min ABS dollar teskil etmisdir. Neft Fondunun Umumi galirle-
rinin terkibinds tranzit haglar ile bagl gslirlerin xUsusi ¢cakisi 3.49%-o barabardir. Neft

Fonduna tranzit haqgay ile bagl daxilolmalar Cedval 6-da gésterilir,
H
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Vasaiti kéciiran Tarix Mbablag

qurumun adi milyon AZM min $ ABS
ABOS 01/2003 5478,9 1118,6
ABOS 02,/2003 48441 989,6
ABOS 03,2003 4749,8 968,2
ABOS 04/2003 4994,6 1017,6
ABOS 07,2003 5848.,4 1190,4
ABOSS 07,/2003 6198,9 1259,7
ABOS 07/2003 4580,4 930,4
ABOS 08,2003 5797,6 1179,6
ABOSS 09/2003 5592,2 1138,5
ABOS 10/2003 5350,1 1089,6
ABSS 11/2003 5332,2 1085,8 “
ABOS 12/2003 48217 979,8 R
Comi 63 588,9 12 947,8 E

Nefl-qaz sazisleri corcivesinde sermayoacilor toeraofinden verilon
aktivierden alinan galirler.

Doévlet Neft Fondu hagaginda normativ ganunvericilik aktlarina uygun olarag Fondun
diger gslir menbeyini neft-qaz sazisleri cercivesinde Azerbaycan Respublikasi Déviet
Neft Sirketine ve ya selahiyystli dévlet organina sermayaciler terefinden verilon akfiv-
lerden elde edilen galirler teskil edir. Aktivlerin tfehvil-teslim prosesinin semerali togkili
moagsadi ile Dovlet Neft Sirketi, Dévlet Neft Fondu ve hasilatin pay bdlgusu sazisleri
(HPBS) cercivesindsa c¢alisan xarici neft sirkatleri arasinda Ucterefli mugavilsler baglo-
nilir. Bu muqgavilelers uygun olarag HPBS ¢ercivesinds fealiyystini davam etdiren xa-
rici neft sirkefi yararsiz hesab etdiyi ve ya muxtslif sebeblerden onlara lazim olmayan
aktivleri, HPBS-e xitam veren sirkatler ise xitam tarixine onlarda olan butin aktivieri
Dovlet Neft Fonduna tehvil vermalidirler. Azeri-Cirag-Gunagli yatagi Uzre HPBS cerci-
vasinda Azerbaycan terafine aktivlerin teqdim edilmasi prosedurlar Azerbaycan Res-
publikasi DovIet Neft Sirkati, Déviet Neft Fondu ve Azerbaycan Beynalxalg omasliyyat
Sirketi arasinda 24 dekabr 2002-ci il tarixinds baglanmis Ucterafli mugavile ile tenzim-
lenir. MUqgavileds eyni zamanda aktivilerin teqdim edilmasi mexanizmleri ve muvafiq
resmilesdirme gaydalar tesbit edilir.

Qeyd olunan muqgavilenin icrasina uygun olaraq 2003-cu il srzinde ABSS tersfinden
Dovlet Neft Fonduna 69 eded istifade olunmus avtonagliyyat vasitesi tehvil veriimisdir
ki, bunlann da 44 edadi minik avtomobili, 7 edadi mikroavtobus, 17 edadi minik-yuk
avtomobili, 1 edeadi ise xUsusi teyinatl fibb avtomobilidir. 1988 - 1998-ci illerin buraxiligi
olan avtomobillerin 8 edadi yaxsl, 52 edadi kafi, 9 edadi ise geyri-kafi - yararsiz vaziy-

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti

yatda gabul edilmisdir. Eyni zamanda, aktivierin veriimasi ile badl aparilan isler ve da-
nisiglar zamani malum olmusdur ki, ABSS$-in is fealiyysti neticesinde emele gelen me-
tal qinntilar, nagil ve kabel artiglarn tullanti hesab edilerek utilize edilir. 2003-cU ilde
Neft Fondu tersfinden Baki seharinds polad memulatlannin istehsali ile masgul olan
“Baku Stil Kompani” sirketine metal ginntilarinin satisi (mugavile asasinda) taskil edilmis
ve naticads il arzinds 711 ton gara metal qinntilarn teserrifat maqgsadlerine qaytaril-
misg, Fonda ise muvafig mablagds slave vesaitlerin daxil edilmasi temin edilmisdir.
"Baku Stil Kompani” sirketine (bu sirketle imzalanmig mugavileye esasen) realize edil-
mis 210.4 ton metal ginntilarnnin satisindan elde olunmus 24,4 milyon manat Neft Fon-
duna hesabat ilinin dekabr ayinda, galan 500,6 tonun satisina gére 58,1 milyon mao-
nat ise 2004-cU ilin yanvar ayinda daxil olmusdur.

2003-cu il erzinde diger ndv aktivilerin gabul edilmasi, habelsa bu kimi masslslerin ten-
zimlenmasi mévzusunda ABSS-le danisiglar apariimisdir. 2004-cU ilde bu islerin ve bu-
nunla yanasi, diger tullanti hesab edilen materiallann semerasli istifadsesinin teskil edlil-
masi davam etdirilecakdir.

10 oktyabr 2003-cu il tarixinde Xezer denizinin Azerbaycan sektorunda Kurdasi deniz
blokunun kesfiyyat, islenmasi ve hasilatin pay boélgUst sazisi cergivesinde akfivierin
toqdim edilmasini fenzimlemak magsadi ile Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Sir-
keti, Dévlet Neft Fondu ve AGIP Azerbaycan Bi.Vi. sirketi arasinda Gctersfli migavile
imzalanmisdir. Bu mugavileds aktivierin tfeqdim edilmasi prosedurlar, mexanizmleri ve
muvafig resmilesdirme gaydalarn efrafll tesbit olunmusdur. MUgavile cercivesinde
AGIP Azerbaycan Bi.Vi. sirketinden ofis avadaniidi, mebel ve 11 eded avtomobil neg-
liyyat vasitesi, o cumledan 10 adad minik avtomobili (Cip), 1 edad mikroavtobus ge-
bul edilmisdir. Avtomobiller 1997 - 1999-cu illerin buraxilisi olan nagliyyat vasiteleridir ve
onlar texniki yararlilig baximindan yaxsi veziyyatde gabul edilmisdir.

Hesabat ilinde Xezer denizinin Azerbaycan sektorunda Abseron deniz blokunun, ele-
ce de Atesgah, Yanan Tava ve Mugan perspektiv strukturlannin daxil oldugu deniz
blokunun kssfiyyati, islenmasi ve hasilatin pay bdlgusu sazislerinin 14.1 maddasine uy-
gun olarag Sevron Oversiz Eksploreysn Limitid ve Japan Azsrbaycan Oyl kompani sir-
katleri ile Neft Fonduna aktivlerin teqdim edilmasi masalssi ile bagl 2003-cu ilde dani-
siglar aparimis, muavafig senad layihesi islenib hazirlanmisdir.

Malum oldugu kimi, 2002-ci ilden etibaren xarici neft sirketlori terefinden Doviet Neft
Fonduna verilen aktivier (avtonaqliyyat vasiteleri, mebel, ofis ve maiset avadanligla-
r), semarali istifadesini temin etmak magsadi ile, Azerbaycan Respublikasi Prezidenti-
nin gosterisi ile ve Prezidentin icra Aparati rehberinin 20 noyabr 2002-ci il tarixli Seren-
camina asasan olkanin dovlet organlar ve idarsleri arasinda mévcud ehtiyaclarina
uygun olaraq boélusdurlldr. Serencama uygun olaraq Azerbaycan Respublikasi Prezi-
dent Aparatinin, Dévlet Neft Fondunun ve diger elagadar dovlet organlarnin nUma-
yandalerindan ibarat Komissiya yaradilmisdir. Aktivierin bdlglst mdvzusu ile bagdli
2003-cu ilde Komissiyanin bir necas iclasi kecirilmisdir. iclaslarda gebul edilmis 26 aprel
2003-cu il tarixli ve 14 iyul 2003-cu il tarixli gerarlara asasen, Dévlet Neft Fondunun se-
rencaminda olan nagliyyat vasitalarinin bir gismi elm, sosial, humanitar ve sehiyys sa-
helerinds faadliyyat gbsteren ddvlet orqanlari, elece de markazi ve erazi icra organla-
rn arasinda béllsdurtimus ve muvafig ganunvericiliys uygun olaraq tehvil verilmisdir
(Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin Aparatina - 5 edad, Naxcivan Muxtar Res-
publikasinin Nazirler Kabinetine - 7 adad, Milli TehlUksasizlik Nazirliyine - 5 eadad, 9mak
ve Shalinin Sosial Mudafiesi Nazirliyine - 17 adad, Milli Eimler Akademiyasina - 16
adad, Milli Musigi Akademiyasina - 1 edad).
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2003-cu ilde Dovlet Neft Fondunun vesaitinin idare edilmaesi ilo
bagh galirlori

Aktivierin yerlesdiriimasinden ve idare edilmesinden alde edilon gelirler Doviet Neft
Fondunun galirlerini formalasdiran vacib menbslerden biri hesab olunur. Déviet Neft
Fondu hagginda ganunvericiliya uygun olarag Fondun vasaifinin idare edilmasi ile
bagl gelirlera Neft Fondunun aktivierinin yerlasdirimasindan ve idars olunmasindan
alds edilen gslirler, o cumladsan faiz gslirleri, dividendler, valyuta aktivierinin yeniden
giymetlendiriimasindsn alinan galirler ve s. teskil edir. Neft Fondunun bu meanbslerden
alde edilmis galiflerin Umumi hacmi 183 784,1 milyon manat olmusdur, bundan 67
195.8 milyon manati ve yaxud 36,5%-i valyuta aktivlerinin yeniden giymatlendiriimasin-
den (mezenne ferginden) elde edilmisdir. Galirlerin Gmumi strukturunda vesaitlerin

idare edilmasi ile bagl galirlerin xtsusi ¢akisi 10,1% teskil etmisdir.
SR
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Galir manbalari Mablag (milyon AZM)

Faiz galirlari va dividendlar 116 588,3

Valyuta aktivlarinin yenidan N
giymatlandirilmasindan alds edilmis galirlar 67195,8 "Z‘
Comi 1837841 3

Dovlet Neft Fondunun valyuta vesaitlerinin semerali yerlesdiriimasi beynalxalg maliy-
ya-investisiya bazarlarinda mdvcud olan vaziyysatdsan asilidir. 2003-cU ilde beynalxalq
maliyye bazarlannda yaranmis vaziyysti Neft Fondunun vesaitlerinin yerlesdiriimasi
Ucun Umumilikds geyri-sabit ve agir kimi giymatlendirmak olardi. Hesabat ili erzinde
dinyanin en gabagcll élkssi olan AB$-In budce kssiri son onilliklerin en yuxar haddi-
ne - 395 milyard dollara ve yaxud UDM-in 3,6%-lik seviyyssine catrmisdir. Eyni zaman-
da, keceon ilde ABS dollarinin avroya garsi mazennasi keskin sekilde asagi dusmusdr.
2003-cU il erzinda ABS dollarinin avroya nisbaten mazennasinin asadi dusmae prosesi 6z
davamliigi ve kaskin dayiskenliyi ile avvalki illerden ferglenmisdir.

Bununla yanasi, 2003-cu il srzinde ABS Markazi Bankinin FedFunds faiz deracasi son
onilliklerin en asagi godstericisi olan 1,25% - 1,00% ssaviyyasinds olmusdur. ABS Markazi
Bankinin Aciq Bazar 9maliyyatlarn Komitasinin 25 iyun 2003-cu il tarixinds kecirilmis ic-
lasinda faiz derecesi azaldilarag zdnun en son haddine - 1,0%-o endirilmisdir.

Avronun ABS dollarina nisbseten orta aylig mezennasinin ve ABS Merkazi Bankinin faiz
deracaesinin 2003-cU il erzinde dinamikasini Qrafik 6-da musahide etmak olar.

ABS-In igtisadi gostaricilerinin asadi dusmasi dunyanin aparici dlkalarinin igtisadiyyatin-
da da menfi meyllerin yaranmasina sebeb olmusdur. Avronun dollara gargi mezenne-
sinin sUratle ylUksalmasi 6z ndvbasinda Avropa dlkelerinde ixracin saeviyyasina (bu dlke-
lerin igfisadiyyatiarnnin ixrac ydnumld olmasi ile elagadar) menfi tesir etmis ve bu &lke-
lardsa de artim templeri asadi dusmusddr.

Eyni zamanda, 2003-cu ilde beynalxalg arenada bas vermis harbi-siyasi proseslori
Umumdunya igtisadi makanina manfi tesir etmis ciddi amiller hesab etmak olardi. ABS
ve onun muttefiglerinin iraga, habels “el-Qaide” kimi terrorcu teskilatlar sebekelerine
garst harbi kampaniyaya kecmasi ile bagl dinyada yaranmis siyasi veziyyat beynal-
xalqg igtisadiyyatda, xtsusile maliyys bazarlarnnda negativ meyllerin guclanmssine te-

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti
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kan verdi, valyuta bazarlannda geyri-sabit veziyyet ise daha da keskinlesdi. ABS ddv-
leti ise il erzinde herbi sahade ve beynalxalq terrorizme qargt mucadile istigamatinde
alds etdiyi ugurlanna baxmayaraq, ilin sonuna gader 6lks igtisadiyyatinda tesekkdl
tapmis manfi meyllerden azad oluna bilmadi. 2003-cu ilde eyni zamanda Avropanin
ayr-ayr iri sirketlerini (italiyanin iri gida konglomerat “Parmalat” sirketinin béhrani) bu-
rimus maliyye galmaqallarn investorlarnn korporativ maliyye bazarlarina olan etimadi-
nin mMUayyan gadaer sarsidiimasina sarait yaratmisdir.

Beynalxalg maliyys bazarlannda yaranmis negativ meylleri nezers alan Neft Fondu 6zU-
nUn investisiya siyasstinde daha muhafizekar mévage tutmus, asas kapitalin itirilmamasi-
na ve teminatl gelirin elde edilmasine imkan veren siyaset yeritmisdir. Diger terefden Neft
Fondunun investisiya siyaseti evvelki illere nisbeten daha aktivliyi ile secilmis ve Fondun
vesaitleri yuksek gelir elde etmak imkanini veren investisiya vasitelerine yerlesdirilimisdir.

2003-cu il yanvar ayinin 31-na Neft Fondunun investisiya portfelinin hacmi 691,9 mil-
yon, 31 dekabr 2003-cu il tarixine ise 805.4 milyon ABS dollarina barabar olmusdur.

Neft Fondunun investisiya portfelinin idare ediimasi Azerbaycan Respublikasi Preziden-
tinin 19 iyun 2001-ci il tarixli Fermani ile tfesdig edilmis “Azerbaycan Respublikasi Doviet
Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmasi, yerlesdirimasi ve idare edilmasi hagqin-
da Qaydalar”a uygun olarag hayata keciriimisdir. Eyni zamanda, Neft Fondunun ve-
saitlerinin idare edilmasi ile badll investisiya siyaseti Azerbaycan Respublikasi Preziden-
tinin 2003-cU il 27 yanvar tarixli 1134 ndmrali Serencami ile tesdiq edilmis Azerbaycan
Respublikasi Dévlet Neft Fondunun vasaitinin istifade edilmasinin asas istigamatleri
(programi), o cumlaeden bu programa daxil olan Dévlet Neft Fondunun 2003-cU il igun
investisiya siyasati (investisiya istiqamatleri) ile fenzimlenmisdir. Bu programa uygun olo-
rag Dévlet Neft Fondunun investisiya portfelinin idare edilmasinin prognozlasdinian se-
marsliliyi (bencmark) tcun teleb 3 ayliq LIBOR faiz deracasi” mUsyysn edilmisdir.

Hesabat ilinde Neft Fondunun valyuta vasaitinin asas hissesi (67.,2%) likvid veziyyatds
saxlaniimisdir (Cedval 8). Bels ki, zeruraet yarandigda investisiya portfelinin diversifika-
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Neft Fondunun aktivlarinin yerlasdirma miiddatlari

(31.12.03 tarixina olan vaziyyat)

Middsti investisiya mablagi Xususi cakisi
(i (milyon $ ABS) (%)
0-1 5477 67,2
5 25,2 3.
7 10,3 13,5
%
10 132,4 16,2 'c:D
bS]
Comi 815,6 100,0 3

siyasini hayata kecirmeak magsedi ile onun musyyan migdarnnin valyuta terkibi deyis-
dirilmalidir, bunun Ugun de portfelin asas hissasinin MUmMkun gader likvid veziyyetde
saxlaniimasi telab olunur.

2003-cU ilde Neft Fondunun vesaitlerinin yerlesdiriimasi Ugcun asas investisiya istiqa-
matleri kimi bank depozitlerine, pul bazarn (likvidlik) fondlarina, giymatli kadizlara, o
cumleden istigrazlara, indeks fondlarina investisiyalar ve vesaitlerin idare edilmasine
xarici menecerlerin colb edilmasi segilmisdir. Fondun investisiya istiqametleri Sxem 1-
do gosterilir.

2003-cu ilin 31 dekabr tarixine olan veziyyste géra, Neft Fondunun vasaitinin 312,1
milyon ABS dollarni ve ya 38,3%-ni bank depozitleri, 61,9 milyon ABS dollarni ve ya
7.5%-ni 1 (bir) gunluk likvidliya malik olan akfivler, 267.,9 milyon ABS dollarnni ve ya
32,9%-ni giymatli kagizlar (xarici menecerler tersfinden idare olunan giymaetli kagiziar
istisna edilmakla), 10,6 milyon ABS dollarini ve ya 1,3%-ni indeks fondlarina goyulan in-
vestisiyalar teskil etmisdir. Xarici menecerlers idareetmaya verilmis vasaitler 163,1 mil-

Dovlat Neft Fondunun vasaitlarinin yerlasdirilmasi istigamatlori

BANK
DEPOﬁ'LaRi

VOSAITLORIN XARIC
INDEKS MENECERLSRS
FONDLARI IDARSETMSYD
VERILMSSI

PUL BAZARI
(LIKVIDLIK)
FONDLARI

QiYMaTLI
KAGIZLAR

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti

Neft Fondunun vasaitinin aktivler Gzra tarkibi

(31.12.03 tarixina olan vaziyyat)

Ne investisiya investisiyalarin hacmi Valyuta vasaitinin
istigamatlari (milyon $ ABS tarkibinda
ifadasinda™) xiisusi cakisi (%)
1. Bank depozitlari 3121 38,3
2. 1gunlik likvidliya malik aktivlar 61,9 7,5
3. Qiymatli kagizlar, 267,9 32,9
o ctimladan:
- ABS Federal Agentliklarinin
istigrazlari 55,1 6,8
- Bank istigrazlarn 212,8 26,1
4. indeks fondlari 10,6 1,3
5. Xarici menecerlara idaraetmaya SN
verilmis vasait 163,1 20,0 §
Comi 815,6 100,0 5

yon ABS dollar olmagla investisiya portfelinds 20,0% xUsusi ¢cakiye malik olmusdur. He-
sabat ilinds Neft Fondunun investisiya portfelinin aktivier Uzre terkibi Cedvel 9-da gbs-
torilir.

Yuxanda geyd olundugu kimi, 2003-cu ilde Neft Fondunun investisiya istiqamatlerinden
birini bank depozitleri ve pul bazarn (likvidlik) fondlanna investisiyalar taskil etmisdir.

Neft Fondunun investisiyalarl Uzrs xarici teraf-muqabilleri dunyanin muxtelif dlkelarinin,
o cumladan B&yUk Britaniyanin, Fransanin, ABS-In, Almaniyanin, isvecrenin ve diger &l-
kalerin maliyye qurumlar olmusdur. Hesabat ilinds Fondun investisiyalarinin yerlasdiril-
masi baximindan an boéyUk xususi cakiya (31,5%) malik olan &lks BdyUk Britaniya ol-
musdur. Bu sirada ikinci yeri Fransa (20,6%), daha sonra Almaniya (11,2%) tutmusdur.

Dovlat Neft Fondunun 31.12.03 tarixina vasaitloerinin

yerlasdirilmis aktivlarin kredit reytinqleri Gizra tasnifati

investisiya Mablag Xisusi cakisi

vasitalarinin reytingi (milyon $ ABS) (%)

AAA 90,4 11

AA+ 25,0 31

AA 4,1 5,0

AA- 466,3 57.2

A+ 52,8 6,4

A 10,7 13,6
Reytings malik =
olmayan aktivlar 29,3 3,6 E
Comi 815,6 100,0 §

* Buraya AZM ve diger valyutalarda ifade olunmus ve ABS dollari ile giymetlendirilmis vesaitler de daxildir.
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Maliyye qurumlarnnin kredit reytingi aparici kredit reyting agentliklerinin (S&P, Mudiz,
Fite) "A” reytinginden asadi olmamisdir. Bank depozitlerinin muddsti 1 ayadsak ol-
magla, onlann da asas hissesinin muddati 1 - 2 hefte teskil etmisdir.

2003-cU il erzinde ABS-in FedFunds faiz deracslerinin, habels LIBOR faiz deracslerinin
asagl hadds olmasi ile slagadar olarag Neft Fondunun bank depozitlerine ve yaxud
pul bazar fondlarna investisiyalar yerlogdirmak yolu ile gslir elde etmeak imkanlarn ¢ox
mahdud olmusdur. Bununla slagadar olarag daha yukssk galirliliyi temin etmak mag-
sadi ile Neftf Fondunun veasaitleri nisbeten semarsli investisiya vasiteleri olan giymatli
kagizlara yerlesdiriimisdir. Qiymatli kagizlarn hamisi A" reytinginden asagi olmamis,
asas kapitalin itirilmemaesine zemanat vermis, faiz galirine teminatl olmus ve ekseriyye-
ti kuponlarn &denisi tarixlerinde emitentler terefinden geri caginla bilerdi. Qiymatli ka-
gizlann muddati 10 ile gader olmus ve asasen 5 - 7 il teskil etmisdir.

Neft Fondunun investisiya portfelinda qiymatli

kagizlarin reytinglar Gizra tasnifati
(31.12.03 tarixina olan vaziyyat)

Qiymatli kagiz investisiya mablagi Fondun valyuta
emitentinin reytinqi (milyon $ ABS) aktivlerinda
xtisusi cakisi (%)
AAA 90,4 33,74
AA+ 25,0 9,33 =
AA- 152,5 56,93 Eb
b
Comi 267,9 100,0 3

2003-cu ilde Neft Fondunun vasaitlerinin bir hissesinin idare edilmasi xarici menecerler
vasitesile heyata kecirilmisdir. Vesaitler 3 (U¢) xarici menecer - Credi Swiss grupuna
daxil olan Klariden Banki (isveqre), Deutsche Bank grupuna daxil olan Deutsche Asset
Management (Almaniya) ve Sosiete General Bankinin *SG Asset Management” bdl-
masi (Fransa) terefinden idars olunub. Hesabat ilindse xarici menecerlarin idarsetme-
sine Umumilikds 163,1 milyon ABS dollar mablagdinds vasait verilmisdir ki, bu da Umu-
mi investisiya portfelinde 20%-o barabardir. Az riskli ve teminatl galirliliyi temin etmak
megsadi ile menecerler Uclin bencmark olarag 3 ayliq LIBOR musyyan edilmisdir.

Neft Fondunun investisiya portfelinin FedFunds ve ABS dollar Uzre 3 ayliq LIBOR faiz de-
roecaleri ile muqgayiseli galirliliyi (artan yekunla) Qrafik 7-de gosterilir.

Hesabat ilinde Neft Fondunun vesaitinin yerlesdirimasi istigamatinde daha aktiv siyo-
sot hayata keciriimis, investisiya portfelinin diversifikasiyasi, habele portfelde giymaetli
kagdizlann xUsusi ¢cakisinin artirnimasi yolu ile investisiya portfelinin galirliliyi aybbaay artirl-
misdir. 2003-cu ilin yanvar ayinda Neft Fondunun aktivileri Uzre 3% toskil edan galirlilik
soviyyasi (artfan yekunla) iyun ayinda 6,67%, ilin sonunda ise 4,42% taskil etmisdir. Ge-
lililiyin (artan yekunla) an yuksek seviyyasine (9%) may ayinda nail olunmusdur. Neft
Fondunun 2003-cu ilde aylar Uzre galirliliyi Qrafik 8-de g&sterilir.

Hesabat ilinde Neft Fondunun vesaitlerinin idare edilmasi Uzre galirlilik - hesabat val-
yutasi (Azerbaycan manat) Uzre 5,08%, baza valyutasi (ABS dollan) Uzrs iss 4,42% tog-
kil etmisdir.

Neft Fondunun vesaitlerinin idare edilmasi mexanizminin tekmillesdiriimasi istigamatin-
dsa Fond tersfinden 2003-cu ilds tetbig edilmis yenilik xUsusi olaraq geyd edilmalidir.

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti

ayhq galirlilik, %-la

2003-cii ilde Neft Fondunun aktivlari Gzra galirliliyi
(artan yekunla, illik hesablanma dsulu ila)

3 ayliq ABS dollari iizrs LIBOR
Aktivlar Gzra galirlilik

2003-cl ilds Neft Fondunun vasaitlarinin aylar tizra galirliliyi
(illik hesablanma (isulu ila)
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Bu yenilik ondan ibaret olmusdur ki, vesaitlerin muUsyyen hissesinin Fondun budce
xarcleri Ggun daim likvid veziyystde saxlanimasini temin etmek ve istenilen anda bu
vasaitleri teyinatl Uzre ydonaltmek magsadi ile Fondun aktivieri iki portfel - investisiya ve
xorcler portfelleri Uzre idare olunurdu. Xercler portfeli daim likvid veziyyetdse depozit-
lerde ve yaxud likvid fondlarda saxlanilirdi ve bununla slagadar bu portfelin idare
edilmasindan illik galirlilik 1,0 - 1,3% seaviyyasinden yUksalmirdi. Neft Fondunun investisi-
ya va xarcler portfelleri Uzre galirlilik Cedveal 12-de gbsterilir.

2003-cl ilds Dovlst Neft Fondunun investisiya va

xarclar portfellari tizra galirliliyi

Portfelin adi Mablag Galirlar Galirlilik
(orta illik, (illik, (illik,
min. manatla) min. manatla) %-la N
investisiya 3156 013,60 178 214, 1 5,55 E”
<
Xarclar 536 226,90 5570,0 1,02 3

Neft Fondunun aktivlerinin diger galan hissasi investisiya portfeli seklinds idare olunur-
du ve bu portfelin vesaitleri yuksek gslir elde etmak imkani veren vasitelers yerlosdiril-
misdir. Bununla slagedar olarag xercler portfelinden ferqgli olarag bu portfelin idare
olunmasindan galirlilik daha yuksek seviyyede gergeklosmisdir. Neft Fondunun vesait-
larinin idars olunmasindan investisiya ve xarcler portfelleri Uzra galirlilik (artan yekunla)
Qrafik 9-da gobsterilir.

Doévlet Neft Fondunun investisiya faaliyystinden alds edilen galirlilik 2001-ci ve 2002-Ci
ile nisbaten artib. 2003-cu ilde Neft Fondunda vasaitlerin idare ediimasi Uzra galirlilik
avvalki ile nisbeten daha yUksek seviyyays - hesabat valyutasl (Azerbaycan manati)
Uzre 5,08%, baza valyutasl (ABS dollar) Uzre ise 4,42%-o catmisdir. Xatirladaq ki, evval-
ki illerde bu gbstericinin seviyyasi 2001-ci ilde - 3,87%, 2002-ci ilde ise 2,15%-e baraber

2003-ci ilds Dovlst Neft Fondunun vasaitlarinin idara olunmasindan
investisiya va xarclar portfellari Gzra galirliliyin (artan yekunla)
miiqayisali dinamikasi

Goalirlilik, %-1a (artan yekunla)

investisiya portfeli
| Xarclar portfeli

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti

olmusdur. Neft Fondunun vesaitlerin idare edilmasi Uzre 2001 - 2003-cu iller erzinde ge-
lirliliyin deyismasi Qrafik 10-da ve Qrafik 11-ds gbsterilir.

2001 - 2003-cii illar arzinda ARDNF-in vasaitlarinin
idara olunmasindan illik galirlilik
(AZM va baza valyutasi - ABS dollari ils)

Goalirlilik, %-ls

2001l ‘ 2002-ci il ‘ 2003-cii |l " 2001-2003-cii illar

Hesabat valyutasi AZM ils galirlilik
Hesabat valyutasi ABS dollari ils galirlilik

ARDNF-in vasaitlarinin idars olunmasindan
alda edilmis real galirlilik
(baza valyutasinda - ABS dollarr)*

2001l ‘ 2002-ci il ‘ 2003-cii |l " 2001-2003-ci illar

ABS$-da inflyasiya

Orta illik galirlilik Real galirlilik

* Menbe: ABS Mesgulluqg Statistikasi Biirosu, ARDNF.
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2003-cu ilde Doéviet Neft Fondunun xerclori

2003-cu ilde Doévlet Neft Fondunun vesaiti hesabina iki muhdm layihenin - gacainiarn
ve macburi kdckunlerin sosial-meiset veziyystinin yaxsilasdinimasi ve maskunlasdiril-
masi problemlerinin halli layihssinin ve Baki-Tbilis-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemeri layi-
hasinde Azerbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyslesdiriimesi heyata keciril-
misdir. Eyni zamanda, hesabat ilinde Fondun vesaitlerinin bir hissesi ddvlet budcesine

fransfert edilmisdir.
[T
A
I~L

Qacqin va macburi kockinlarin
. sosial-maisat vaziyyatinin
99 812,90 yaxsilasdiriimasi tadbirlarinin

maliyyslasdirilmasi

Baki-Thilisi-Ceyhan layihasinda
. Azarbaycan Respublikasinin
576 000,0 (Igtisadi Inkisaf Nazirliyinin)

istirak payinin maliyyalasdiriimasi

Dovlet Neft Fondunun xarclerinin strukturu Qrafik 12-de verilmisdir.

Dovlat blidcasina transfert

500 000,0
Fondun idars edilmasi il
bagli xarclar
4 307,30

Qacqinlarin v macburi ké¢cktnlarin sosial-moisot
vaziyyatinin yaxsilasdirilmasi layihasi

Hesabat ilinde Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 22.08.01 tarixli 562 sayl “Erme-
ni milletcilerinin apardidl etnik temizlema naticasinde Ermenistan srazisindski ¢z tari-
xi torpaglarindan didergin salinmig azerbaycanlilarin maskunlasmasi problemlerinin
hallihagginda”, 07.09.01 tarixli 577 sayl “Azerbaycan torpaglarnin ermaeni silahll qlv-
valeri terafinden isgall naticesinde Agdam va FUzuli rayonlarindan didargin dusmus
ve ¢adir dusergslerinde muveqgati yerlesdiriimis machburi kdckunlerin bir gisminin he-
min rayonlarnin arazisinde maskunlasdirimasi ile bagl beazi tedbirler hagainda” ve
13.05.02 tarixli 700 sayl “Bilesuvar rayonu srazisinds yerlasen bes cadir dusergesinds
maskunlasmis machburi kéckunlarin sosial-maiset veziyyatinin yaxsilasdinimasi ile bagd-
Il bazi tedbirler hagainda” Fermanlarinin icrasi Uzre 2001-ci ilde hayata keciriimaya
baslaniimis tedbirler davam etdirimisdir. Qeyd edilen Fermanlarin icrasi ile bagl ted-
birlere Dévlet Neft Fondundan Umumilikde 359 milyard manat vesaitin ayrlmasi ne-
zerde tutulmusdur.

Qrafik 12

Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin yuxanda geyd edilen U¢ Fermanlarnnin icrast ile
slagedar ve Neff Fondunun 2003-cU il budcesinde bu magsedler tgUn ayrimis xercler
corcivesindsa Dévlset Neft Fondu terefinden 99 812,9* milyon manat maliyyslesdirilib.

* Auditor hesabatinda gosterilmis Dovlet Neft Fondunun yuxarida geyd edilen layihelorin maliyyslasdirilmesi ile bagl xerclerin meb-
logi ilo forgin sebebi auditorlar terefinden bu meblagin 89 812,9 milyon manatinin Fond terefinden Dévletqagginkoma birbasa 6de-
nisi, 10 000,0 milyon manatin ise dovlet biidcesine 9DV kimi hesab olunmasidir.
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* Bu mablage eyni zamanda Vergilor Nazirliyinin Bas maliyye xozinadarligindaki hesabina kogtriilmis 10 milyard manat daxildir.

Bu xercler Fondun budce xerclerinin 8,46%-ni teskil etmisdir. Neft Fondunun bu istiqa-
matda hayata kecirdiyi ddenislerin aylar Uzre dinamikasi Qrafik 13-ds godsterilir.

2003-cu ilde gacain ve macburi kdckunlerin sosial-maiset problemlsrinin halline dair
layihaler Uzre ayriimasi nezerds tutulmus vesaitlerin istifads olunma saviyyasi evvalkiile
nisbaten asag olmusdur, bu da onunla baglidir ki, vesaittutumlu tikinti islerinin asas his-
sosi 2002-ci ilde baslanmis ve gérulmus, 2003-cU ilds iss bu islerin tamamlanmasi he-
yata kecirilmisdir.

Macburi kockiinbr tigiin salinmis yeni yasayis gosobosi
(Bilosuvar rayonu)
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Bilsuvar rayonunda
mocburi kockiinlr iiciin
tikilmis infrastruktur
obyektlori (moktob binasi,
yanginsondiirmo
montagpsi, elektrik
yarimstansiyasi)

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti

2003-cU ilde Azerbaycanin muxtslif rayonlarinda, habele Baki ve Sumagayit seharlarin-
de gagain ve macburi kdckunler Ggun yasayis evlerinin tikintisi davam etdirilmis, bir si-
ra sosial-madani obyektlerin, elece de ndvbsti 3 edad mekteb binasinin, 3 adad se-
hiyya obyektinin, 8 eded hamamin, 2 sdad polis mentagasinin, 11 adad rabite evinin,
18 adad usaq bagcasinin tikintisi basa catdinimis, gesebsalerds enerji obyektlarinin,
qaz ve su techizati ve irrigasiya sistemlerinin, gessebadaxili ve xarici yollarin tikintisi, ha-
bele gessbslerin telefonlasdirimasi isleri apariimisdir.

2003-cu ilde eyni zamanda Azsrbaycan Respublikasi Prezidentinin yuxarnda geyd edi-
len 07 sentyabr 2001-ci il tarixli 577 sayl, habels 13 may 2002-ci il tarixli 700 sayl Fer-
manlarinin icrasina uygun olarag macburi kdckUn ailelerine kend tasarrufati ile mas-
Qul olmalarn Ucun Doévlet Neft Fondundan 4 909,0 milyon manat deyarinds birdsfalik
avazsiz maliyye yardimi (her bir aileya 1 milyon manat olmaqgla) ayriimisdir.

Qeyd olunan layihslerin maliyyalesdiriimasi dcun ayrilan vasaitler Dovlet Neft Fondu
terefinden Qacainlarnn ve Macburi Kéckinlerin sleri Uzre Déviet Komitesinin mivarfig
gaydada asaslandiriimis sifarislari @sasinda Komitenin ddvilet xezinedarligindaki heso-
bina kdécurdimUs ve sonra sifarisci taskilatlar vasitasi ile podratei taskilatlara ddenilmis-
dir. Ermenistan erazisinden didergin salinmis azerbaycanlilann meskunlasmasi proble-
minin halli ile slagadar layihenin esas sifariscisi kimi Azerbaycan Respublikasl Srazile-
rin Barpasi ve Yenidan Qurulmasi Uzre Agentlik cixis edir. Homin layihanin yarnmciq qal-
mis evlarin tikintisi ile bagl hissasinin sifariscisi Dovietgacginkomun Tikiimekds olan MU-
assisaler MUdiriyyatidir. Agdam ve Flzuli rayonlarnndan didsrgin dusmus macburi ko¢-
kanlerin maskunlasdinimasi problemlarinin halli ilo bagdl layihenin sifariscisi kimi Azar-
baycan Respublikasi Nazirler Kabineti yaninda Mecburi Kéckinlerin Sosial inkisaf Fon-
du cixis edir. Bilesuvarda maskunlasmis macburi kdckUnlerls bagl Prezident Fermani-
nin icrasi ile slagedar sifarisci funksiyalarini Fuzuli rayonunun Harami erazisinde qese-

Qacqinlarin va macburi kéckiinlorin sosial-maisat vaziyyatinin

yaxsilasdirilmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi Gizra
2003-cii ilds Neft Fondunun xarclarinin tasnifati (milyard manat)

Odanilmisdir

Azarbaycan Azarbaycan Azarbaycan Vergilar
Respublikasi Respublikasi Respublikasi Nazirliyinin
Prezidentinin Prezidentinin Prezidentinin  xiisusi hesabina
22.08.01-ci il 07.09.01-ci il 13.05.02-ci il kociiriilmis
tarixli 562 N-li tarixli 577 N-li tarixli 700 N-li alava dayar
Farmani lizra Formani lGizra Foarmani lizra vergisi
Yasayls evlarinin
tikintisi 13,28 4,53 17,66
infrastruktur ve
sosial-madani
obyektlarin tikintisi 415 1,87 31,94
Layiha islarinin 10,0
gorulmasi 0,08 0,1 0,36
Maliyys yardimlari - 1,27 3,64
Sifarisci taskilatlarin
ofislarinin =
saxlaniimasi xarclari 0,93 Tg
=
Coami 17.51 17,78 54,53 10,0 {g
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belerin insasl Uzre - Srazilerin Berpasi ve Yeniden Qurulmasi Uzre Agentlik, Bilesuvar ro-
yonunda gesebslerin insasi Uzre - Mecburi K&ckunlerin Sosial inkisaf Fondu icra edir.
Sifarisci teskilatlar layihalerin icrasina cari nezarsti heyata kecirir, muvafiq tenderlerin
keciriimasini ve diger muvafig prosedurlarin apariimasini tfemin edir, yerlerde acilmig
ofisleri vasitesile isleri taskil edir ve elagelendirir.

Azarbaycan Respublikasi Nazirler Kabinetinin 10 iyul 2003-cu il tarixli 137s N-li Serenca-
mina uygun olaraqg 2003-cu ilde sifarisci taskilatlann emsliyyat xarcleri Umumilikde
927.8 milyon manat, o cimledan Mecburi KéckUinlerin Sosial inkisaf Fondu tcun 689.5
milyon manat, Srazilerin Berpasi ve Yeniden Qurulmasi Uzre Agentlik tctn 238.3 mil-
yon manat mUsyyan edilmisdir. 2003-cU ilds layihslerin hayata keciriimasi ile bagdli
Dévlet Neft Fondunun xarclerinin tesnifatint Cedvel 13 aks etdirir.

Baki-Tbilisi-Ceyhan 9sas Ixrac Boru Kemari layihasinda
Azorbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyalasdiriimoasi

2003-cU ilde Dovlet Neft Fondunun vesaitlerinin mUhUim hissesi Azerbaycan Respubli-
kasl Prezidentinin 30 iyul 2002-ci il tarixli 739 N-li *Baki-Tbilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Ke-
mari layihasinde Azarbaycan Respublikasi Déviet Neft Sirkatinin istirak payinin maliyys-
lesdirimasi hagainda” Fermaninin icrasina uydun olarag Baki-Toilisi-Ceyhan Ssas ix-
rac Boru Kemari layihesinde Azerbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyelesdiril-
masine yodnaldilmisdir. Dévlet Neft Fondu adi ¢akilen layihenin maliyyslasdiriimasini
2002-ci ilin oktyabr ayindan etibaren hayata kecirmays baslamisdrr.

2003-cu ilde Dovlet Neft Fondu terefinden BTC layihasinin maliyyslasdiriimasi Uzre
Umumilikde 117 284,6 min ABS dollar ve ya 576 000,0* milyon manat mablegdinds
vasait ddsanilmisdir. Bu xercler Fondun budce xerclerinin 48.,81%-ni taskil etmisdir.

Ceaval 14-ds BTC layihssi Uzre 2003-cu ilde Neft Fondu tersfindan icra edilmis ddenis-
lor gosterilir.

Neft Fondunun 2002 - 2003-cU il bldcalerine esasen, Baki-Tbilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru
Kemeri layihesinde Azerbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyslesdiriimesi megsedi
ile Neft Fondundan Umumilikde 166,8 milyon ABS dollan mebleginde vesait ddenilmisdir.

Bu mablege eyni zamanda BTC layihsasinin maliyyslesdiriimasi magsadi ile layihenin
sponsorlar grupu sirketlerine muveggeti maliyyslesdirme krediti Uzre Neft Fondunun
2003-cu ilde kdcurduyl faiz ddenisleri de daxildir.

I r~L

Tarix Odanilib

min $ ABS min. AZM
| riib 25502,0 124987,
Il riib 73001,0 358 653,4
Il riib 18 500,0 90 976,5 Ny
IV riib 281,6 1383,0 ?
Comi 117 284,6 576 000,0 E

* Auditor hesabatinda gosterilmis BTC layihesinin maliyyalosdirilmasi tizro xarclorinin meblagi il forgin sebebi bu meblage auditor-
lar torefinden ARDNS terafinden hesabat ilinin menfeat neftinin son partiyasinin satisindan alde olunmus medaxilden sirketin xeyri-
ne tutulmus vo ARDNF-s madaxil olmamis 40 615,7 milyon manat (8,25 min. ABS dollari) mebleginde vesaitin daxil edilmasidir.
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Baki-Tbilisi-Ceyhan boru kamarinin ingasinin maliyyaloesdiriimasi

Baki-Tbilisi-Ceyhan boru kemarinin ingasinin maliyyslesdiriimasini tfomin etmak magsadi
ile Boru kemari konsorsiumuna (BTC Company) daxil olan sponsorlar grupu (o cimladan
25%-lik istirak payina malik olan Azerbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkati) terofindean
layihanin 30%-nin 6z vasaitleri hesabina, 70%-nin ise kreditleri calb etmak yolu ile maliy-
yolosdirilmesi barede gerar gebul edilmisdir.

Layiha Uzre xarclarin 1 mird. ABS dollar istirak¢ilann 6z vasaitleri, 2,6 mird. ABS dollar ise
colb edilecak kreditlor hesabina maliyyslesgdirilir (kreditin 200 min. ABS dollan mable-
ginda artinimasi istirak¢ilann alave ehtiyat vasaitinin yaradilmasi d¢tn edilir).

Layihe Gc¢un sponsorlar sirketleri terefinden Kayman adalarninda xtsusi magsadli téreame
sirketler yaradilmigdir ki, bu sirketler BIC Company sirketinde sponsor sirketlerinin mute-
nasib paylarinin sahibi olmuslar. Bu Usulla ARDNS tersefinden tesis edilmis Azerbaycan
BTC Ltd sirkati BTC Company sirkatinda 25%-lik istirak payini alde etmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 30 iyul 2002-ci il tarixli 739 némrali ve 01 noyabr
2002-ci il tarixli 811 némrali Fermanlanna uygun olarag ARDNS-in AzBTC sirketindaki
70%-lik pay! igtisadi inkisaf Nazirliyine verilmis ve bu payin maliyyslesdiriimasi Azer-
baycan Respublikasi Dévlet Neft Fonduna havale edilmisdir.

2002 - 2003-cu iller erzinde Azerbaycan BTC Ltd sirkatinin istirak payinin maliyyslos-
dirilmasi G¢tn Azerbaycan istirakcilan (ARDNS ve 1iN) 250 milyon ABS dollan édemisler.
Layihe Gzre kredit veasaitlerinin alinmasinda lengimalerin olmasi sebabindan 18 avqust
2003-cu il tarixinden etibaren AzBTC sirkatinin istirak payinin mivaqggeti maliyysles-
dirilmasini (2004-cd ilin mart ayinadak) BTC sirketine daxil olan 6 sirket 6z Gzerlerine
goétarmusduar. MUvaqgqgati maliyyslosdirmanin faiz deracasi (inflyasiya nazere alinmadan)
12,5% toskil edir.

Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti conab ilham Sliyev Baki-Tbilisi-Ceyhan boru
kemerinin insasi vaziyyatine baxis kecirorkan
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Baki-Toilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemari (BTC) layihasinde Azerbaycan Respublika-
sinin istirak payinin maliyysalasdiriimasi ile bagl Neft Fondunun édaniglerinin iller Uzre di-
namikasl Qrafik 14-de gosterilir.
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milyon ABS dollari

Azorbaycan Respublikasi 2003-cu il dévlet budcesine transfert

2003-cu ilde Dovlet Neft Fondunun vesaitinin mUuhim hissesi ddvlet budcesine
tfransfert edilmisdir. Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fondunun 2003-cu il budce-
si hagginda Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 27 yanvar 2003-cu il tarixli 848
némrali Fermanina, habele Azerbaycan Respublikasi DSviet Neft Fondunun 2003-cuU il
budcassinin icrasl ile bagl bezi tedbirler hagginda Azerbaycan Respublikasi Preziden-
tinin 27 yanvar 2003-cu il tarixli 1134 némreli Serencami ile tesdig edilmis 2003-cu ilde
Azerbaycan Respublikasi Dévlet Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas is-
tigamaetlerine (programina) uygun olarag hesabat ilinde Dévlet Neft Fondundan ddv-
lat budcasine 500 000,0 milyon manat mablagdinds vasait kd¢cUrdimusdur. Vesaitler
Azerbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyinin sifarisleri esasinda Nazirliyin Bas Xezine-
darligindaki hesabina kd¢urdlub. Bu kécurmsalerle bagl xarcler Fondun budcs xarcle-
rinin 42,37%-ni tegkil etmisdir.

2003-cu ilde Doévlet Neft Fondunun idare edilmasi ile bagli
xorclori

Dovlet Neft Fondu hagginda 9sasnamays uydun olaraq Neft Fondunun idare edil-
mesi ile bagli xercler smetasi Fondun icraci Direktorunun tegdimati ssasinda Azerbay-
can Respublikasinin Prezidenti tersefinden tasdig edilir. Neft Fondunun 2003-cU ilde
idare edilmesi ile bagll xercler smetasi Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 27 yan-
var 2003-cu il tarixli 1134 N-li Serencami ile tesdiq edilmisdir.

2003-cU ilde Neft Fondunun idare edilmasi ile baglh Umumi xsercleri bldcede nezerde
tutuldugundan (6 338,0 milyon manat) 19,3% az istifade edilerek 4 307.3* milyon ma-

* Auditor hesabatinda gosterilmis Fondun idare edilmesi il bagli xerclerin meblagi ile fergin sebebi auditor hesabatinda asas vesaitlerin
va geyri-maddi aktivlerin alinmasi, asasli temir, habelo 6denilmis 9DV ile bagli xerclorin idareetms xorclorine aid edilmemesi olmusdur.

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti

nat taskil etmisdir. Bu xarclerin terkibinds iscilerin emak haglari ile bagl xarcler - 325,7
milyon manat (6,1%), Dévlet Sosial MUdafie Fonduna ayirmalar - 84,8 milyon manat
(1,6%). mallarin alinmasi ve xidmatlerin (defferxana, ezamiyys, nagliyyat, xarici audi-
fin kegirilmesi, mUhafize, rabite, kornmunal, bank, konvertasiya, xarici auditin kegiril-
masi ve s.) hagginin édsenilmasi - 1 444,1 milyon manat (26,8%), asas vasaitlerin alin-
masi - 928,6 milyon manat (17,6%). asasl temir xercleri - 1 518,9 milyon manat (28,5%),
geyri-maddi aktivierin alinmasi ise 5,2 milyon manat (0,1%) teskil etmisdir.

Neft Fondunun vasaitlerinin xarici menecerlers idaraeetmays verimasi ile bagl menecer-
ler terefinden ftutulan komisyon haglar Fondun xercler smetasina daxil olmayarag garsi-
ligh hesablasma gaydasinda bilavasite idareetmeya verilmis investisiya portfelinden tu-
tulmusdur. 2003-cU ilde idareetmaye verilmis investisiya portfelleri Uzre xarici menecerler
torafinden Umumilikde 288.9 min ABS dollan mablaginds komisyon haga futulmusdur.

Dovlet budcesine vergi édonislori

2003-cu ilden baslayarag Azerbaycan Respublikasinin Vergi Macsllesine edilen de-
yisikliklare uygun olarag Neft Fondunun manfeati vergiys calb olunur. Eyni zamanda,
Neft Fondu terafinden Dovlet Sosial MUdafie Fonduna ayirmalar, manbadan futulan
vergiler 6denilir. Diger ndv vergilerden ise Fond azaddir. 2003-cu ilin naticslerine go-
ro, menfest vergisinin Umumi meablegi 45 445,6 milyon manat tegkil etmisdir. Hesabat
ili erzinde dovlet budceasine 12 000,0 milyon manat manfasat vergisi ve 469,1 milyon
manat diger vergi &édenisleri ddenilmisdir. 2004-cu ilin evvelinde 2003-cu ilin naticele-
rine gdre dévlet budcssine qalan 32 976, 5 milyon manat meanfest vergisi kdcUrul-
musdur. Menfaat vergisinin mablagdi balans manfestinin hesablanmasi asasinda mu-
ayyen edilmisdir.

Neft Fondunun maliyys faaliyystinin auditini aparmis “Ernst end Yang” sirketi terefin-
den slave olarag Neft Fondunun vergi auditi de kecirilmisdir.

Neft Fondunun 2003-c il bidcaesinin icrasi

Dévlet Neft Fondunun 2003-cU il budcssi Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 27
yanvar 2003-cu il tarixli 848 N-li Fermani ile tesdig edilmisdir.

Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fondunun 2003-cu il budcssinin gslirleri nezerds
tutuldugundan (1 219 516,0 milyon manat) 49% artiq icra edilerak 1 820 493,2 milyon
manat taskil etmisdir. Galirlerin manbeler Uzre icra veziyystini Cedvel 15 aks etdirir.

2003-cu il erzinde manfasat neftinin satisindan slde edilmis galir (869 008,3 milyon ma-
nat) bldcads nazards tutulmus vesaitden (735 000,0 milyon manat) 134 008,3 milyon
manat ve ya 18,0% artiqg olmusdur. Bu, hesabat ili erzinde beynasixalg bazarlarda mév-
cud olmus neft giymatlerinin budcse prognozlarinin asaslandidi seviyyadsan (1 barrel
Ucun 20 ABS dollar) yUksek olmasi ile bagdl olmusdur.

Bonus ddanisleri ile badh daxiloimalar (608 945,8 milyon manat) budcads nezards tu-
tuldugundan (326 873.0 milyon manat) 282 072,8 milyon manat ve ya 86% artiq olmus-
dur. Bu menbe Uzre gelirlerin hacmi prognoziasdiriarken Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin 30 iyul 2002-ci il tarixli 739 N-li “Baki-Tbilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Keme-
ri layihesinde Azerbaycan Respublikasi Doéviet Neft Sirkatinin istirak payinin maliyysles-
diriimasi hagginda” Fermaninin icrasina uygun olarag Azerbaycan Respublikasi Milli
Bankindan Dévlet Neft Fonduna 2003-cU ilde kégUrUlecek 65,4 milyon ABS dollar
mablaginds vesait nezerds tutulmusdur. Xatirladagq ki, bu Fermanla Milli Bankdan ko-
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Sira Galir manbalari Galirlarin mablagi (min. AZM) icra

Ne-si Tosdiq olunmus  Faktiki faizi

1. Azarbaycan Respublikasinin payina
disan xam neftin satisindan alda
edilan galir (ganunvericilikls nazards

tutulmus odanislar cixilmagq serti ila) 735 000,0 869 008,3 118
2. Bonus odanislari 326 873,0 608,945,8 186
2. Akrhesabi 6danislar 46 975,0 94 555,3 201
3. Xarici sirkatlarle baglanmis
muqavilalar carcivasinda dovlst
amlakindan istifada Uctn icara haqq! 2 400,0 586,4 24
4, Fondun vasaitinin yerlasdirilmasindan
alda edilan galir 45 868,0 183 784,1 400 0
6. Digar galirlor va daxilolmalar 62 400,0 63 613,3 102 E
S
Comi 1219 516,0 1820 493,2 149 3

curdlmsali olan 118 milyon ABS dollarn hacminda mablagin bir hissesi (52,6 milyon ABS
dollarn) Neft Fonduna 2002-ci ilde k&cUrtimusdur.

Belslikle, 2003-cu ilde 608,92 milyard manat mablagdinds bonus ddenislerinin 320,7 mil-
yard manatini ve yaxud 65,4 milyon ABS dollarini yuxanda geyd olunan Fermanin icra-
sina uygun olarag AR Milli Bankindan Déviet Neft Fonduna ké¢urdlmus vesait teskil
edib. Hesabat ilinde budce Uzre nezerds tutulmus vesaitle beraber, Neft Fonduna
prognozlasdinimamis iki elave bonus édenisleri de daxil olmusdur. Bunlardan biri Ekson-
Mobil sirkatinin (ABS) Zefer-Masal yataglarnnda gazma islerinin baslaniimasi ile slagadar
kdcurduyd 49,1 milyard manat ve ya 10,0 milyon ABS dollar hecminda vasait, digeri ise
LUKoyl (Rusiya) sirkatinin D-222 Bloku Uzre kontrakt srazisinin artinimasina gére ddadiyi
239.1 milyard manat ve yaxud 48,6 milyon ABS dollarn hecminde bonus ddenisleridir.

Akrhesabl ddenislerden daxilolmalar nezerde tutuldugundan (46 975,0 milyon manat)
47 580,3 milyon manat ve yaxud 101% artiq icra edilerek 94 555.3 milyon manat olmus-
dur. Xarici sirketlerle baglanmis mugavileler ¢ercivesinds déviet emlakindan istifade
UcUn icare hagaqi 586.4 milyon manat taskil ederek nezerds tutuldugundan (2 400,0 mil-
yon manat) 76% az gercaklesmisdir. Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2003-cu il 07
fevral tarixli 849 sayl Fermani ile Déviet Neft Fondunun faadliyystini tenzimleysn asas ga-
nunvericilik aktlannda deyisiklikler edildikden sonra bu menbse artig Fondun formalasdi-
rnimasi manbayini taskil etmir ve icare haqa ile bagdl hesabat ilinde Neft Fonduna me-
daxil ediimis bu mabled geyd olunan gslir menbasi Uzre son kd¢Urmaeni teskil etmisdir.

Baki-Supsa ixrac boru kemari vasitesile neftin Azerbaycan erazisi ile dturdlmasinden 63
613.3 milyon manat ve neft-qaz sazisleri cergivesinde sermayegiler terefinden verilon ak-
fivierdan 24,4 milyon manat gslir slde edimisdir. Bu galirlerden (budcads “digsr gslirler
vo daxilolmalar” kimi eks etdirilmisdir) faktiki daxilolmalar (63 613.3 milyon manat) prog-
nozlasdinlan saviyyays (62 400,0 milyon manat) nisbsaten tegriben 2,0% artiq olmusdur.

Fondun vesaitinin yerlesdirimasinden alde edilmis galirler budcede nezerde tutuldu-
gundan (45 868,0 milyon manat) 300% daha yukssk seviyyads (183 784,1 milyon ma-
nat) gerceklesmisdir. Slde ediimis menfestden 67 195,8 milyon manat ve yaxud

Neft Fondunun 2003-cU ilde maliyys foaliyyoti
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Sira Xarc istigamatlari Xorclorin mablagi (min. AZM) icra
Ne-si Tosdiq olunmus  Faktiki faizi

1. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci
il 22 avqust tarixli 562 nomrali “Ermani
millatcilorinin apardigi etnik tamizloma
naticasinda Ermanistan arazisindaki 6z
tarixi torpaglarindan didargin salinmis
azarbaycanlilarin maskunlasmasi
problemlarinin halli hagqinda”, 2001-ci il
07 sentyabr tarixli 577 nomrali “Azarbaycan
torpaglarinin ermani silahli gqlivvalari
tarafindan isgali naticasinda Agdam va Fiizuli
rayonlarindan didargin diismus va cadir 136 417,0 99 812,9 73
dusargalarinds muvaqqati yerlasdirilmis
macburi kockunlarin bir gisminin hamin
rayonlarin arazisinda maskunlasdiriimasi il
bagl bazi tadbirlor hagginda” va 2002-ci il
13 may tarixli 700 N-Ii “Bilasuvar rayonu
arazisinda yerlasan bes cadir disargasinda
maskunlasmis macburi kockunlarin
sosial-maisat vaziyyatinin yaxsilasdiriimasi
ila bagli bazi tadbirlor hagginda”
Farmanlarinin icrasi ila bagl xarclor

2. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2002-ci
il 30 iyul tarixli 739 nomrali Farmanina asasan
Baki-Thilisi-Ceyhan 9sas ixrac Boru Kemari
layihasinda Azarbaycan Respublikasi Dovlst 576 000,0 576 000,0 100
Neft Sirkatinin istirak payinin
maliyyalasdirilmasi ils bagl xarclar

3. Azarbaycan Respublikasi 2003-cdi il dovlst

blidcasina transfert 500 000,0 500 000,0 100

4.  Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft
Fondunun idara edilmasi ila bagli xarclar 5338,0 4307,3 81
Comi 1217755,0 1180 120,2 97 =
2003-cl ilds dovlst blidcasina odanilmis %:
manfaat vergisi 12 000,0 3

36,5%-i valyuta aktivlerinin yeniden giymatlendiriimasinden (mazenna fergindsn) alde
edilmisdir. Fondun vesaitlerinin yerlesdiriimasinden slde edilmis umumi galirflerden bu
mablagdi ¢cixmagla faiz galirleri ve dividendlerdsn slds olunmus galan 116 588.,3 mil-
yon manat mableginds galirler yena da budcadsa nazards tutulmus gédstericiden (45
868.,0 milyon manat) 2,5 defe ¢cox olacaqgdir.

Hesabat ilinin yekunlarnna goére, Neft Fondunun 2003-cu il budcesinde nezerde tutul-
mus xarcler (1 217 755,0 milyon manat) 3,0% kesirle icra edilerak 1 180 120,2 milyon
manat teskil etmisdir. 2003-cU il erzinde ddvlet budcesine 12 000,0 milyon manat man-
foot vergisi de kdcurtimusdur.

Xerclerin tesdig edilmis istiqgamatleri Uzre icra veziyystini Cedvel 16 oks etdirir.

[ ]
7/\/\§
Yy



Azsarbaycan Respublikasi Prezidentinin yuxarda geyd olunan Farmanlarinin icrasi ile
slagadar gacqainlann ve macburi kdckunlerin sosial-maisat veziyystinin yaxsilasdirl-
masi ve maskunlasmasi problemlarinin halli ile bagdli layihslerin maliyyslesdiriimasi Uzre
2003-cu ilde Neft Fondunun budcsasinden ayriimasi hazards tutulmus vesaitin hacmi
136 417.,0 milyon manat teskil edirdi. Hesabat ilinde Dévietqacginkomun sifarislerine
asasen, bu layihsler tcun Dévlet Neft Fondundan faktik olarag 27,0% az, yeni 99 812.,9
milyon manat vasait istifade olunmusdur. Fondun 2003-cU il tcUn budcssinds nazar-
de tutulmus Baki-Thilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemeri layihesinde Azerbaycan Res-
publikasinin istirak payinin maliyyslasdiriimasi (676 000,0 milyon manat), habele ddviet
budcesine transfert (6500 000,0 milyon manat) ile bagdl xercler tam sakilds (100,0%) ic-
ra olunmusdur.

Bununla yanasi, 2003-cu ilde Azerbaycan Respublikasi Doéviet Neft Sirketi (ARDNS) to-
rofindan hesabat ilinin manfasat neftinin dekabr ayindaki partiyasinin satisindan slds
olunmus madaxilden 8,25 milyon ABS dollan mebleginde vesait sirketin xeyrine tutul-
musdur. Bels ki, Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 30 iyul 2002-ci il tarixli 739 ndm-
rali ve 01 noyalbr 2002-ci il tarixli 811 ndmreli Fermanlarinin icrasina uygun olarag Baki-
Thilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemeri layihesinde Azerbaycanin 25%-lik istirak payi
Azerbaycan BTC limited sirkati vasitesile hayata kecirilerek maliyyslasdirildiyinden va
bu sirketin sehmler zerfi ARDNS ve igtisadi inkisaf Nazirliyi (IIN) arasinda 30/70 faiz nis-
batine uygun boélusdurdldiyindsn layihe baslayandan Azerbaycan terafi 6z daxili
vasaitleri hesabina bu layihe Ucun umumilikde 250 milyon ABS dollan ddamisdir ki, bu
da 6z ndvbssinds yuxarida geyd olunan faiz nisbetine uygun olarag 75 ve 175 milyon
ABS dollan teskil edir. ARDNS terefinden BTC layihasi Uzre Umumilikds 83,25 milyon ABS
dollart, {iN-in payinin maliyyelesdiriimesini heyata keciron ARDNF terefinden ise 166,75
milyon ABS dollarn édsnilmisdir. Qeyd olunan faiz nisbatlerini tenzimlemak ve Azerbay-
can terafinin her bir istirakcisinin (IN ve ARDNS) bu layihede paylarini nizama salmaqg
magsadi ile ARDNS tersfinden hesabat ilinin manfest neftinin son partiyasinin satisin-
dan slds olunmus madaxilden 8,25 milyon ABS dollar ve yaxud 40 606,5 milyon ma-
nat vasait sirket terafinden tutularaq eveazlesdiriimisdir.

Neft Fondunun idare edilmasi ile bagl Fondun 2003-cu il bldcesinde nezerde tutul-
mus (5 338.0 milyon manat) xarcler 4 307,3 milyon manat saviyyasinds icra edilmisdir.

NEFT FONDUNUN
IDARDETMO SISTEMI

ILLIK HESABAT 2003

2003-cu ilde Neft Fondunun butun idarsetma strukturlarnin selahiyystleri ganunverici-
likle nezerde tutulmus gaydada icra edilmisdir. Déviet Neft Fondunun faaliyyeti Fon-
dun ali rehberi olan Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin daim digget markazinde
olmusdur.

Qanunvericiliye uygun olarag Doévlet Neft Fondunun faaliyystine nezareti dovlet or-
ganlarnnin ve ictimai taskilatlann nUmaysndslerindsn tegkil edilen MUsahide Surasi he-
yata kecirir. Hesabat ilinde Musahide Surasi terefinden Neft Fondunun faaliyyatinin
aktual masslslerine, o cimleden Fondun beynslxalg standartlara uygun yeni muhao-
sibat ugotu sistemine kecmasine dair vacib gerarlar gebul edilmisdir.

2003-cU ilde Dévlet Neft Fondunun Musahide Surasi terefinden, Suranin reglamentinin
(prosedur qaydalarinin) 6.6 sayll bandina uygun olaraq, iclas kecirilmadan sorgu va-
sitesile bir nege gerar gebul edilmisdir. MUsahide Surasi Neft Fondunun 2002-ci ilde
maliyye fealiyysti hagginda mustegil auditorun ("Ernst end Yanq” sirketinin) reyini ne-
zors alarag Neft Fondunun 2002-ci ilde faaliyysti hagginda illik hesabatini bayandi.
Suranin diger gerari ile Doévlet Neft Fondunun 2002-ci il budcasinin icrasi bareds hesa-
bat magbul hesab edildi va Azerbaycan Respublikasinin Prezidentine tesdiq olun-
mMagqg ucun teqdim edilmesi tovsiye edildi.

MUsahidsa Surasinin daha bir garari ile Neft Fondunun "Deloyt end Tus” sirkati ile
ameakdasligda hazirladigl "Doéviet Neft Fondunun ucot siyaseti ve muhasibat




ucotu gaydalarn” magbul hesab edildi ve 2004-cu ilde Fondun Beynalxalg MU-
hasibat Ucotu Standartlarina uygun yeni muhasibat ucotu sistemina kecidine ra-
zilig verildi.

Hesabat ilinde Fonddaxili strukturlar arasinda six alagse ve salahiyysatlarin bdIgu-
su temin edilmis, icra intizami ve daxili intizam gUclendiriimisdir. Neft Fondunun
bUdce gaydalarina uygun olarag Fondun 2003-cU il budcasinin icrasi temin edil-
misdir.

NEFT FONDUNUN NORMATIV-HUQUQI
BAZASININ INKISAFI

ILLIK HESABAT 2003

Hesabat ilinde Neff Fondunun normativ-htquagi bazasinin inkisaf etdiriimesi, Fondun
muhasibat ucotu sisteminin beynslxalg standartlara uyJunlasdirimasi istigamatinde
mMUhum addimlar atiimisdir.

2003-cu ilin fevral ayinda Doévlet Neft Fondunun vesaitinin formalasma menbeleri-
nin ve istifadasi gaydalarinin tekmillesdiriimasi magsadi ile Azerbaycan Respubliko-
sl Prezidenti terefinden Fondun normativ esaslarinin inkisafi agun xudsusi ehemiyyet
kasb edan Ferman imzalanmisdir. Prezidentin 07 fevral 2003-cu il tarixli 849 sayli For-
manit ile Dévlet Neft Fondunun faaliyystini tenzimleyen asas ganunvericilik aktlarin-
da deyisiklikler edilmisdir. Bu Fermana sasasen, “Azerbaycan Respublikasi Dévlet
Neft Fondunun yaradiimasi hagginda” Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin
1999-cu il 29 dekabr tarixli 240 ndmrali, “Azerbaycan Respublikasinin Déviet Neft
Fondu hagginda 9sasnamanin tesdiq edilmasi hagginda” 2000-ci il 29 dekalbr ta-
rixli 434 némrsli, “Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fondunun illik gslir ve
xarcler programinin (budcasinin) tertibi ve icrasi Qaydalarinin tesdig edilmesi hag-
ginda” 2001-ci il 12 sentyabr tarixli 579 nédmrali Fermanlarda Fondun formalasdiril-
masl manbsaleri ve budcasinin galir maddaslari ile badll muddaalarinin redaksiyasi
deyisdiriimisdir. Yeni redaksiyaya esasen, Fondun formalasdirimasi menbslerinden
ve budcaesinin galirmaddslerinden xarici sirketlerle baglanmis muqgavileler ¢ergive-
sinde dévlet emlakindan istifade Ucun icare haqgai ile bagli galir menbayine dair
madde c¢ixariimig, diger menbelerin ifadsesi ise daha aydin, genis ve deqgiq sekilde




gosterilmisdir. Eyni zamanda, yeni senedde Fondun formalasma menbelerine, ho-
bele budcesinin gelir maddslerine grantlar ve diger temeannasiz yardimlarla bagl
galirler, habele ganunvericiliysa uygun olaraq diger gslirler ve daxiloimalarla slage-
dar manbsler slave olunmusdur.

Azerbaycanda heayata kecirilon budce siyasatinin mdhkemlendiriimssi meagsadi ile
2003-cu ilde élkenin budcssi ile bagdll, habelse budcadankenar fondlarinin icmal bud-
co ile slagslerini tenzimleyan ganunvericilikde de mutereqai deayisiklikler bas vermis-
dir. 2003-cU il mayin 13-de Azerbaycan Respublikasi Milli Maclisinin gerar ile “Bldce
sistemi hagginda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununa bir sira slave ve dayisiklik-
ler edilmisdir. Bu elave ve deyisikliklerin mutereqqiliyi ondan ibaretdir ki, Azerbaycan-
da vahid makroigtisadi ve budcas siyasatinin hayata keciriimasinin ganunverici baza-
si tekmillesmis, budcedenkenar dbvlet fondlarnnin statusu daha aydin sekilde gdsteri-
larak icmal budcsays daxil olan bUtin budcslerin, o cUimledan doévlet budcaesi ile
budcedenkenar Dévlet Fondlarnin budcslerinin garsiligh munasibetleri ve slageleri
ganunvericilikle tesbit edilmisdir. *Budce sistemi hagginda” yeni Qanuna gérs, bud-
cadenkenar dévlet fondlar - ganunvericiliye uygun olaraqg doévlet tersfinden hiquai
soxs gisminds tesis edilmis ve ddvlet budcesinden kenar budcsys malik olan mag-
sadli doévilet maliyye fondlandir. Diger bir deyisikliye esasen, budcedenksenar doviet
fondlarnin buttn xarcleri (Dévlet Neft Fondunun amaliyyat xarcleri ve beynalxalq
banklarda ve diger maliyys institutlarninda vasaitin yerlasdirimasi ile bagdl xercler istis-
na olmagla) icmal budcsanin xarclerine daxil edilir.

NEFT FONDUNUN DAXILI IDARSETMO
va INZIBATI-TOSORRUFAT

FOALIYYOTININ TOSKILI

ILLIK HESABAT 2003

informasiya idareetmae sistemleri

Svvalki illerde oldugu kimi, 2003-cU ilde de Neft Fondunun informasiya idareetma sis-
tfemlerinin tekmillegdiriimasi ve yuUksek standartlara uygunlasdinimasi istiqgamatinds
tedbirler hayata kecirilmisdir. Neft Fondunun yerlesdiyi yeni inzibati bina muasir teleb-
lere cavab veren komputer sebaksasi, peyk telekommunikasiya avadaniigr vasitesile
etibarll internet sistemine gosulmusdur.

Neft Fondunun valyuta vasaitinin xarici maliyys bazarlarnda semarali idare edilmasi-
ni femin etmak ve buna dair operativ gerarlarn gebul edilmasi magsadi ils ilk névbe-
de muxtelif valyutalarn mazannalari, investisiya aktivlerinin real giymatleri, habele pul
ve maliyys bazarnin muxtslif vasiteleri hagainda canli (real vaxt rejiminds) malumat-
larnn temin edilmasi teleb olunur. Qeyd edilen malumatiardan daimi istifadeni tfemin
etmek magsediile Dovlet Neft Fondu canli sekilde maliyye bazarlarindan birbasa me-
lumat teqdim eds bilen, beynalxalg migyasda taninmis “Blimberq” sirksti ile mugo-
vile baglamisdir.

Neft Fondunun inzibati-teserrafat foaliyyaoti

2003-cu ilde Dovlet Neft Fondunun hayatinda bas vermis slamatdar hadiselerden
biri Fondun yeni inzibati binaya ké¢cmaesi olmusdur. Malum oldugu kimi, Neft Fondu-
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nun faaliyysati yarandigi vaxtdan kecen ilin son aylarina gadsr mivaeqggsti olaraq
ARDNS-8 maxsus olan Baki sehari, Sabit Orucov kucssi - 28 Unvaninda yerlesan bi-
nasinin inzibati sahesinde heyata keciriimisdir. Fondun normal seviyyede fealiyyet
gostermasi Ucun zeruri seraitin yaradilmasi magsadi ile Azerbaycan Respublikasi
Nazirler Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99s N-li Serencami ile Baki seheri, Bulbul
prospekti - 20 Unvaninda yerlason inzibati bina Dovilet Neft Fondunun balansina ve-
rilmisdir. 2002-ci ilin sonunda yeni binada bagslanmis temir isleri 2003-cu ilde basa
catdinimigdir.

Neft Fondunun inzibati binasinin asasli temiri

Yeni inzibati binada temir islerinin apariimasi magsadi ile Neft Fondunun 2002-ci il ve
2003-cu il cln budcslerinds bu magsadler UcUn muvafiq vesaitler aynimisdir. Hesa-
bat ilinde inzibati binanin asasl temiri ile bagdli isler U¢ istiqametde (esasli temir; istilik
tochizat, kondisionerlendirma ve ventilyasiya sistemlerinin qurasdinimasi; lift qurgusu-
nun qurasdirimasi) heyata kegciriimisdir. Ssasli temir isleri layihe institutunun musliif ne-
zareti altinda aparimis, dizayn tertibatl ve interyerin dlzUmu ile bagdl islers ise bu
magsadle celb edilmis memar-dizayner rehberlik etmisdir.

Gorulmus isler xtsusi yaradilmis komissiya terefinden yoxlanildigdan sonra her mu-
gavile Uzre muvafig akt tertib edilmis ve isler gabul edilmisdir. Eyni zamanda, islerin
yoxlanilmasinin neticelerine esasen, Komissiya terefinden binada elave temir isleri-
nin apariimasi tévsiye edilmisdir. Massale Neft Fondunun Satinalmalar Komissiyasin-
da muzakire edilmis, mUtexsssislerin ve temir-tikinti musssiselerinin rayleri esasinda
aparilacaq islerin teqribi deyeri mUsyyan edilerek podratci tegkilatin *Teklifler sor-
Qusu” Usulu ile secilmasi barede gerar gebul edilmisdir. Podratei teskilatlarin teklif-
leri satinalmalar hagginda ganunvericiliya uygun olaraq baxiimis ve an munasib

ARDNF-in yeni inzibati binasinin xarici goriiniisi
(Biibbiil prospekti - 20)
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Neft Fondunun daxili idarsetma ve inzibati-tasarrtfat fealiyystinin taskili
_________________________________________________________________________________________________________________________|
giymat taklif etmis sirkatle muqgavile baglanmisdir. MUgavileds nazeards tutulmus is-
ler podratcl terefinden yerina yetiriimis ve komissiya terefinden yoxlanilarag gsabul
edilmisdir.

Ssasl temir islerinin aparildigr dévrde binanin “Nizami” adina kinoteatra aid olan his-
sasi tfemir olunmus sahsalerdan ferglendiyinden, habels binanin vahid memarliq abi-
dasi oldugunu nazars alaraq binanin digaer hissesinin de xarici tarafinin temiri masse-
lasine Neft Fondunun Satinalmalar Komissiyasinin iclasinda baxiimisdir. Komissiya 6z
névbesinde mutexassislerin ve temir-tikinti sirketlerinin rayleri esasinda bu islerin texmi-
ni giymatini misyysan edsarek qanunvericilikle nazerds tutulmus qaydada - “Taklifler
sorgusu” Usulu ile muvafig teklifleri calb edarek an asadi giymat taklifini teqdim etmis
sirketi podratci teskilat kimi secmisdir. (MUvafigq malumatiar Fondun internet sehifesin-
de 6z eksini fapmisdir). Baglanmis migavilenin icrasi neticesinde binanin *Nizami” ki-
noteatrina aid olan xarici hissesi famamile temir edilmis, fasadl berpa edilerak ilkin
veziyyetine gaytarimis, cUrimuUs taxta gapl ve pencersler yeni ve muasir plastik ma-
terialdan olan gapi-pancaerslerle evez edilmis, gistnan sinmis ve solmus vitrajlar deyis-
diriimis ve bir cox basqga isler gérdimusdur. Bundan slave, bina butdvitkle layiheds
nazards tutuldugu kimi, yUksek keyfiyyetle fasad boyasi ile renglenmisdir. Binanin ka-
nalizasiya sistemi yoxlaniimis, xarici kanalizasiya xstti “Bakkanalizasiya” IB tersfinden
asasll temir edilmis, borular yeni, daha béyUk diametrli borularla evez edilmis ve bu-
nunla da xettin aparict gabiliyysti artinimisdir. Apariimig islerin son naticesi kimi Baki
seharinin mearkazinds yerlegan bu bina memarliq abidssine layiq sekle gatirilmisdir.
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NEFT FONDUNUN
BEYNOLXALQ SLAQOLORI

ILLIK HESABAT 2003

Dévlet Neft Fondunun 6lke daxilinde ve xaricinde imicinin formalasmasi, uzaq ve ya-
xin xarici élkalerin maliyys qurumlar arasinda nufuzunun daha da artirimasi magsadi
ile 2003-cu ilde Neft Fondunun beynalxalg slagslerinin genislendiriimasi isticamatinds
magsadyodnlU is aparimisdir.

Neft Fondunun beynalxalg maliyys institutlan ve maliyys taskilatlan ile emakdashginin
genislandiriimasi 2003-cU ilde muhum vazifsler sirasina daxil olmusdur. Fondun faaliy-
yatinin beynalxalg maliyys teskilatlan ve institutlarnin diqget merkazinds oldugunu
nazere alarag Dévlet Neft Fondu ile bu teskilatlar arasinda emekdasligin davam etdi-
rilmasi ydnumunde coxsayll gorusler kegirilmisdir.

Hesabat ilinds Dovlet Neft Fondu ile Azerbaycanda faadliyyat gdsteran geyri-hdkumat
taskilatlar (QHT) arasinda muxtalif gérUsler keciriimis ve teqdimatiar tegdim edilmisdir.
Acig Cemiyyet institutu - Yardim Fondu terefinden “Xezerin neft servatleri: Kim fayda-
lanacag?” mévzusunda 29 may 2003-cu il tarixinda keciriimis beynalxalg konfransda
ARDNS-in icraci Direktorunun meruze ile cixis etmesi xUsusi olarag geyd edilmalidir.
Meruze zamani beynslxalq ve bir sira yerli geyri-hdkumaet teskilatlan dgun Neft Fondu-
nun fealiyyetine dair genis teqdimat teskil edilmisdir.

2003-cU ilde Fondun faaliyystinda seffafligin temin edilmasi ve ictimaiyystle slagsle-
rin inkisaf etdiriimasi baximindan énamli yer tutmus diger bir tedbire 01 iyul 2003-cU il
tarixinde 6lkenin geyri-ndkumaet teskilatlan Gcun teskil olunmus ve tegriben 350 QHT-

i

r
(gnt

Neft Fondunun beynaslixalq slagsleri
nin temisilgilerini shate etmis gortst aid etmak olardi. Bu gérisde Fondun rehbaerliyi te-
rofinden Dévlet Neft Fondunun fealiyysti bareds genis teqdimat keciriimis ve bu teg-
dimatda Azerbaycan Respublikasinin Dévlet Neft Fondunun faaliyysti barads, dlke-
de heyata kecirilen neft strategiyasi, neft galirlerinin prognoziari, onlarn semarali ida-
ro edilmasi maseleleri, neft gslirlerinin istifadesinde diger neft ixrac eden dlkslerin mus-
bat ve manfi tecrlbsleri hagainda strafll malumat verilmisdir.

2003-cu ilde Azerbaycanin beynalxalg alemde mévageyinin méhkamlendiriimasi, dlke-
nin mineral servetlerinin istifadesinde seffafligin artinimasi istigametinde 6lke rehberli-
yinin, o cumladan Doévlet Neft Fondunun xtsusi téhfesi olmusdur. 17 iyun 2003-cu il ta-
rixinde BoyUk Britaniyanin London seharinds “Mineral Ehtiyatlann Hasilati ile Masgul
olan Senaye Sahslarinds Seffafliq Tesabbustu” (MHST) adi altinda kecirilmis Beynalxalq
Konfransda cenab ilham Sliyevin bascilig etdiyi Azerbaycanin nUmayende heysti bu
Tesabblse gosuldugunu bayan edaraek mineral ehtiyatiann hasilati ile masgul olan se-
naye sahalerinde seffafligin artinimasi isinde istirak edeceyini bildirdi.

Olkemizin TesebbUse qosulmasi ile slagedar Azerbaycan Respublikasi Nazirler Kabi-
netinin 13 noyatbr 2003-cu il tarixli Serencami ile Dévlet Neft Fondunun icraci Direk-
torunun sadrliyi altinda ve aidiyysti nazirlik ve komitelerin nUmaysandaslerinin daxil ol-
dugu milli komissiya (MHST Uzre Komissiya) yaradiimisdir. Konfransin tovsiyalerine
asaslanarag MHST Uzre Komissiya terefinden élkeds madan hasilati sahasinds faa-
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“Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ilb Masgul olan Sonaye Saholorindo Soffafliq Tosobbiisii” (MHST)
adi altinda kegirilmis Beynolxalq Konfransda conab ilham liyevin basciliq etdiyi Azorbaycanin
niimayando heyati istirak edir
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liyyet gbsteren xarici sirksetlerin, habels milli sirketlerin hdkumete ddenisleri bareds
yekun statistik mealumatiarn toplanmasina ve bu sahade seffafligin temin edilmasi-
na xidmet edacsek hesabat formalarn ve bu formalarn doldurulmasi telimati islenib
hazirlanmis ve muvafig sirketlere gédnderilmisdir. Hal-hazirda Azerbaycanda Tesab-
busle badli proses inkisaf etmakdadir ve bu istigamatde dlkemiz irsliye dogru daha
bir addim atmisdir.

2003-cU ilde eyni zamanda Baki-Tbilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemaeri layihesinin ma-
liyyslesdiriimesi measslelerinin mUzakire edilmesi Uzre Azerbaycanda fealiyyet goste-
ron neft sirkatleri ilo, habele layihenin maliyyelesdiriimasini heyata kecgirecak beynal-
xalg maliyye-bank gurumlarinin nimayesndsleri ile coxsayl gorusler keciriimisdir.

INSAN RESURSLARININ INKISAFI

ILLIK HESABAT 2003

2003-cu il srzinde Neft Fondunun insan resurslarinin inkisaf etdirimasi istiqgamatinds bir
sira vacib tedbirler heyata kegirilmisdir.

Hesabat ilinde Neft Fondunun kollektivinin yeni inzibati binaya kécmaesi ile elagadar
Fondun sexsi heyatinin is seraitinin yaxsilasdirimasi ve iscilerin emayinin keyfiyyatinin
daha da yukseldilmesi tgun genis imkanlar aciimisdir. ARDN$-e mexsus evvelki bino-
daki yerlosdiyi kicik sahadan ferqli olaraq, Neft Fondunun serencamina verilmis yeni
inzibati binasinda otaglarin genisliyi ile elagedar, habele burada aparimig temir isleri,
qurasdinimis ventilyasiya ve istilik techizati sistemleri, texniki avadanlig ve komputer so-
bekelerinin yaradilmasi sayssinds iscilerin emak seraiti yuksek seviyyays catdinimisdir.
Yeni binada eyni zamanda fasile vaxti iscilerin nahar etmaleri, habele dincalmasleri
Ugun de zeruri serait yaradilmisdir.

2003-cu ilde Fondun emekdaslarnin ixtisas seviyyslerinin artinimasi daim digget mer-
kazinda saxlanilmisdir. Neft Fondunun aidiyysti bélmslerinin iscileri Fondun emekdas-
lig etdiyi investisiya banklarinin teskil etdiyi bir nece tedris seminarnda ve kurslarda is-
tirak etmigler.

Neft Fondunun vasaitlerinin idars edilmasi Uzre faaliyystinds ingilis dilinin genis isti-
fads olundugunu nazeare alaraq bu dilin mUkemmal &yranilmasi Fondun isci heye-
finin ixtisasinin artinimasinda prioritet istiqamatlerden birini taskil edir. Svvalki illerde
oldugu kimi, 2003-cu ilde de Fondun emakdaslarinin bir grupu "Britis Kansl” teskilo-




11 terefinden muasir telebler seviyyasinde teskil edilmis ve Boyuk Britaniyadan gel-
mis muUtexsssisler terafinden xUsusi metodika ile kecirilon ingilis dili kurslarinda telim
kecmisdir.

2003-cU ilde Neft Fondunun mUhasibat ucotu sisteminin beynasixalg standartlara uy-
gunlasdinimasi magsadi ile Fondun mUhasibathiginin emakdaslar bir sira frening prog-
ramlarnda istirak etmisler. Beynealxalg muhasibat standartlan esasinda Fondun yeni
muhasibat sistemini va ucot siyasstini hazilamis “Deloyt end Tus” sirketi terefinden
Fondun emeakdaslan Ggun ikiheftelik tedris kurslarn kegiriimisdir. Bu kurslarda Fondun
mUhasibatiginin emakdaslarina beynslixalg muhasibat standartian ve normalarn hag-
ginda, habele muasir standartlara uygun muhasibat ucotunun apariimasi gqaydalari
izah edilmisdir.

HESABAT SISTEMI

ILLIK HESABAT 2003

Neft Fondunun faaliyysti beynalxalg dairslerin, habels élkadaxili ictimaiyystin da-
im diggat markazinds oldugu Ucun Fondun faaliyyati ile bagl hesabatlarnn tegdim-
etme mexanizminin tekmillesdiriimasine ve bu sahade seffafligin temin edilmasine
her vaxt xtsusi 6Gnem verilir.

Neft Fondunun faaliyystinin, habels hesabat sisteminin seffafiginin temin edilmasi
ilk ndvbads Fondun maliyys fealiyysti hagginda hesabatinin mustaqgil auditor te-
refinden yoxlaniimasi vasitesile hayata kegirilir.

Svvalki illerds oldugu kimi, Neft Fondunun 2003-cU il G¢cun maliyye fealiyysti hag-
ginda hesabatinin yoxlaniimasi nufuzlu beynalxalg auditor sirkefti terefinden heyao-
ta kegiriimisdir. Hesabatin yoxlaniimasina muvafig auditor sirketinin calb edilmasi
magsadi ile dbvlet satinalmalar hagginda ganunvericiliya uygun olaraq Azerbay-
can Respublikasinda faaliyysat gésteran nufuzlu beynalxalg auditor sirketlarine sor-
Qular géndarilmis ve genis mUsabige proseduru hayata kecirilmisdir. MUsabiganin
naticelerine ve Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 mart 2004-cu il tarixli razi-
igina uygun olaraqg “Ernst end Yanq” sirkati Fondun 2003-cU ilde maliyye faaliyyafi
hagqinda hesabatinin auditoru teyin edilmisdir.

Bununla yanasi, Dovlet Neft Fondunun faaliyysti ile bagl riblik hesabatlar, habe-
le Fondun normativ ganunvericiliyinde bas veren dayisiklikler ve Fondun Musahide




Surasinin gerarlan baredse melumatiar metbuatda ve Fondun internet sehifesinde
mutemadi olaraq darc etdiriimisdir.

2003-cU ilde Neft Fondunun internet sehifesi (sayt) (www.oilfund.az) fealiyyatini
davam etdirmisdir. internet saytinda Fondun fealiyystinin mUxtelif istigametlerine
dair malumatlar, o cumladan galir ve xarcleri bareds press-relizler Azerbaycan ve
ingilis dillerinde derc edilmis ve bu melumatiarin yenilesmasi temin edilmisdir.

Fondun faaliyyasti ile bagli ictimaiyysate durust malumatiarnn ¢catdinimasi magsadi ile
hesabat ilinde media nUmayendaeleri UcUn matbuat konfransi teskil edilmisdir.

DOVLOT NEFT FONDUNUN 2003-cii ILDS
MALIYYO FOALIYYSTI HAQQINDA

HESABATINA DAIR AUDITOR SIRKSTININ ROYI

ILLIK HESABAT 2003
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nsl & Young (MDE) Limited

Mastaqil Auditorlarin Reyi

Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fonduna

Biz Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fondunun (*"Fond’*) bu reys slave edilmis 31
dekabr 2003-cu ve 2002-ci il tarixlerine maliyys veziyysti hagginda hesabatinin ve he-
min tarixlerde basa ¢catmis iller Uzre maliyys naticeleri, xalis aktivierde deyisiklikler ve
nagd vesaitlerin axini hagginda muvafig hesabatlarnin audit yoxlamasini kecirdik.
Maliyye hesabatlarnin hazirlanmasi d¢cun Fondun rehberliyi mesuliyyet dasiyir. Bizim
vazifemiz apardigimiz audit yoxlamalar esasinda maliyye hesabatlarn Uzre rey ifads
etmakdir.

Audit yoxlamalar Beynelxalg Muhasibler Federasiyasi terefinden nasr edilmis Beynal-
xalg Audit Standartlarina uygun suretde aparilib. Bu standartlara uygun olaraq, biz-
dan auditin planlasdirnimasini ve aparimasini maliyye hesabatlannda asaslh tsahriflers
yol verilmadiyine emin olacaq terzde heyata kecirmak teleb edilir. Audit yoxlamasina
maliyye senadlerinde gosterilen regemleri ve aciglamalar tesdiq eden faktlarn se¢-
me asasinda teftis edilmaesi daxildir. Audit yoxlamasi hemginin istifade edilmis muhasi-
bat prinsiplerinin ve rehbarliyin verdiyi mihim prognozlarin, elece de hesabatin tmu-
miyyatle tegdim edilmasinin giymatlendirilmasini nezards tutur. Hesab edirik ki, apar-
digimiz audit yoxlamalar bize &z reyimizi ifadse etmak Ucun kifayet geder asas verir.

Fikrimizce, yuxarnda gésterilen maliyye hesabatlan Fondun 31 dekabr 2003-cU ve
2002-ci il tarixlerine maliyys veziyyatini vo hemin tarixlerde basa catmis iller tzre ma-
liyye neticalerini ve nagd vesaitlerin axinini Beynalxalg Muhasibler Federasiyasinin
Dovlet Sektoru Komitasinin nasr etdiyi Doéviet Sektorunda Beynalxalg MUhasibat Ucotu
Standartlanna uygun olaraqg, butin muhum aspektler Uzre dUzgun sks etdirir.

Lot F Yrome

16 aprel 2004-cu il
Baki, Azerbaycan

B Emnst & Young (CIS) Limited

Dovlet Neft Fondunun 2003-cu ilde maliyys fealiyysti hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

Maliyye Hesabatlan

Maliyys Vaziyyati haqqinda Hesabat

(Basqa ctir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)

Qeyd 31 dekabr,
2003-cii il 2002-ci il
AKTIVLSR
Cari aktivlar
Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 3 1781665 2 217180
Ticarat giymatli kagizlari 4 601565 644 330
Digar gisamuddatli investisiyalar 6 307 672 -
Alinmali faizlsr 20 957 11688
Fonda daxil olmali vasaitlar 5186 -
Digar cari aktivlar 269 979
2717 314 2874177
Uzunmiiddatli aktiviar
Odama miuddastinin sonuna gadar
saxlanilan investisiyalar 7 1304 121 513 765
Osas vasaitler, xalis 8 3 457 1092
Qeyri-maddi aktivlar 156 163
1307734 515 020
Cami Aktivler 4 025 048 3389197
OHDSLIKLSR
Cari 6hdaliklar
Dovlat Budcasi tizra kreditor borc 15 55 977 -
BTC Sirkati Uctin Azarbaycan
Xoazinadarligl Uzra kreditor borcu - 15 276
Digar cari ohdaliklar 946 -
Cami Ohdaliklar 56 923 15 276
Xalis Aktivlar 3968 125 3 373 921
XALIS AKTIVLSR / KAPITAL
Kapital qoyulusu 3566 607 3108 411
Yigilmis slave vasait 401518 265 510
Coami Xalis Aktivlar / Kapital 3 968 125 3373921

Maliyya hesabatlari ila bagli alave edilon geydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Dovlet Neft Fondunun 2003-cu ilde maliyys fealiyysti hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

Maliyya Naticalari haqqinda Hesabat Xalis Aktivlarda Dayisikliklar haqqinda Hesabat

(Basqa clir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir) (Basqa clir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)

Qeyd 31 dekabr tarixinds bitan Qeyd Daxil Olmus Yigiimis Comi
2003-ci il 2002-ci il Vasait olave Vasait
omaliyyat galiri 31 dekabr 2001-ci il tarixina galiq 2207384 142 582 2 349 966
Faiz galiri 86 382 52 078
Pul bazari fondlarindan alds edilmis galir 16 969 6 939 Fonda daxil olmus vasaitlar 10 1089 680 - 1089 680
Xalis diling galirlari 12 896 1040 Dovr Uzrs alds edilmis xalis
alava vasait - 122 928 122 928
Cami amaliyyat galiri 116 247 60 057

Dovlst Qacginlar Komitasina

koclrulmus vasait (188 653) - (188 653)
omoaliyyat xarclari
Bank komisyon haglari 515 255 31 dekabr 2002-ci il tarixina qaliq 3108 411 265 510 3373 921
9mak haqgql, mavaciblar va
iscilera miavinatlar 398 238 Fonda daxil olmus vasaitlar 10 1361727 - 1361727
Kommunikasiya xarclari 241 115 N _ :
o Dovr uzrs alda edilmis xalis
Amortizasiya 174 > slavs vasait - 136008 136 008
Peg,ak.ar X|dmatlar. 160 223 Dovlat Budcasina kocurilmis
Ezamiyyat xarclori 14 69 vasaitlar 13 (533 000) - (533 000)
S-W.LF.T xarclari 14 - BTC Sirkatina kécurtlmis vasaitlar 13 (280 532) - (280532)
Na.,sr etma haglari 40 37 Dovlat Qacginlar Komitasina
Talim - 25 koclrilmis vasait 13 (89 999) - (89 999)
Digar amaliyyat xarclari 233 191
31 dekabr 2003-cii il tarixina galiq 3566 607 401518 3968 125
Cami amaliyyat xarclari 12 1989 1204

omoaliyyat faaliyyatindan alda
edilmis alava vasait 114 258 58 853

Qeyri-amaliyyat galiri

Mazanna fargindan yaranan manfaat 67 196 64 075
Cami geyri-amaliyyat galiri 67 196 64 075
Vergidan avval alds edilmis alavs vasait 181454 122 928
Manfaat vergisi 9 45 446 -
Dovr uzra alds edilmis xalis alave vasait 136 008 122 928

Maliyya hesabatlari ila bagli alave edilan geydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir. Maliyya hesabatlari ila bagli alava edilon geydlar maliyye hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Nagd Vasaitlarin Axini hagqinda Hesabat

(Basqa clir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)

31 dekabr tarixinda bitan
2003-cii il 2002-ci il

omsliyyat faaliyyatindan nagd vasait axini
Vergilardan avval alavs vasait 181454 122 928

Olava vasaiti amaliyyat faaliyystindan alds edilmis xalis
nagd vasaitls Uzlasdirmak magsadi ils aparilmis tashihlar:

Faiz galiri (105 074) (54191)

Mazanna fargindan yaranan manfaat (67 196) (64 075)

Amortizasiya 148 51
Omaliyyat aktivlsrinda va ohdaliklarinda dayisikliklar:

Ticarat giymatli kagizlari 50 745 (643 294)

Digar qisamuddatli investisiyalar (307 672) -

Digar cari aktivlar (4 476) (48)

Digar cari ohdaliklar 946 -
Alinmis faiz 95 805 43 431
Odanilmis manfasat vergisi (12 469) -
Omeliyyat faaliyystinds (istifads edilon) /
alds edilan xalis nagd vesaitler (167 789) (595 198)
investisiya faaliyyatindsn nagd vesaitlarin axini
Odams miiddatinin sonuna gadar saxlanilan

investisiyalarin alinmasi (787 038) (512 939)
©mlak va avadanligin alinmasi (2513) (1720)
Qeyri-maddi aktivlarin alinmasi - (170)
investisiya faaliyyatinds istifads edilan nagd vasaitler (789 551) (514 829)
Maliyys faaliyyatindan nagd vasaitlarin axini
Daxilolmalar tzra alds edilmis nagd vasait 1361727 1092 430
Azarbaycan Xazinadarligindan BTC Sirkati tcln

kocurulmus vasaitlar 320 752 257 631
BTC Sirkati Ucun Azarbaycan Xszinadarligina

koclrilmus vasaitlar (616 615) (242 300)
Dovlat Blidcasina vasait kocturmalari (510 000) -
Dovlst Qacginlar Komitasins vasait koclrmalari (89 813) (188 839)
Maliyys faaliyyatindan xalis nagd vesaitlor 466 051 (918 922)
Nagd vesaitlar va onlarin ekvivalentlarinin xalis azalmasi (491 289) 191105
Mazanna dayisikliklarinin nagd vasaitlar

va onlarin ekvivalentlarina tasiri 55774 62 258
Dovrlin avvalina nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 2217 180 2346 027
Dovriin sonuna nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 1781665 2 217180

Maliyya hesabatlari ila bagli alave edilan geydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Maliyye Hesabatlan ile bagh geydler

1. Fond haqqinda malumat

Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondu (“Fond”) Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
29 dekabr 1999-cu il tarixli 240 sayh “Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fondunun Yaradilmasi
hagqginda” Fermani (“Ferman”) ils yaradilmisdir. Fond, vasaitlarls tamin etma, neft va qaz ehtiyatla-
rinin kasfiyyati va inkisafi sahasinda imzalanmis muqavilalar carcivasinds galirlardan istifada va digar
pul axini, habels Fondun 6z faaliyysti naticasinda alds edilan galirlordan Azarbaycan Respublikasi
vatandaslarinin va galacak nasillarin rifahi namins istifads edilmasi magsadils yaradilmisdir. Bu far-
manla Azarbaycan Respublikasinin Nazirlar Kabinetina Fermanin tatbigindan irali galon masalalari
hall etmak salahiyysti verilmisdir.

Farmana va asasnamays uygun olaraq, Fond ayrica huquai saxs kimi tasis edilmis budcadankanar
taskilat olaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidenti garsisinda hesabat verir va masuliyyat dasiyir.

Fondun aktivlari 7 fevral 2003-cl il tarixli 849 sayli “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fon-
dunun faaliyyatini tanzimlayan bazi ganunvericilik aktlarinda dayisikliklarin edilmasi hagqginda” far-
manla duizaldilmis 511 sayli Prezident farmanina asasan formalasir. 849 sayli Farman Fond aktivlari-
nin manbs siyahisindan xarici sirkatlarls imzalanmis miqavilaler asasinda dovlat smlakinin istifads-
sindan icara haqglarini, habels Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin (ARDNS) sarmayaci,
istirakcl va ya sazis baglayan taraf olan layihads ARDNS-nin istirak payi va ya investisiya ila bagli
karbohidrogen satisindan alda edilan galirlari va xarici sirkatlarls birga faaliyyst naticasinds yaranan
digar galirlari istisna etdi. Fondun aktivlari asagidaki manbalardan formalasir:

a) miugqavilslerin hayata kecirilmasi ils neft va gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, inkisafi va Azarbaycanin
Xazar Danizi Sektoru daxil olmagla, Azarbaycan Respublikasi arazisinds hasilat, habela neft va
gaz kasfiyyati, inkisafi va nagl olunmasi ila bagli digar migavilslar, ARDNS va digar salahiyyatli
dovlat organi va sarmayacilar arasinda mugavilalarin imzalanmasi naticasinds amala galmis galir-
lar, asagidakilar daxil olmagla:

— Layihada ARDNS-nin sarmayaci, istirakci va ya sazis baglayan taraf olarag ARDNS-nin istirak
pay! va ya investisiya ila bagli galirlari istisna etmakls, Azarbaycan Respublikasinin payina du-
san (karbohidrogen itkisi ilo slagadar masraflar, bank, gomriik rasmilasdirilmasi, marketing,
sigorta va miistaqil giymatlandirma xarclarini cixmaq sarti ils) karbohidrogen satisindan olan
xalis galirlar;

— Neft va gaz muqgavilalarin imzalanmasi va ARDNS va ya salahiyyatli dovlst organlarina hasilat
pay bolglsi hagqinda sazislar ilo slagadar ssrmayacilar tarafindan odsnilan bonuslar;

— Neft va gaz kasfiyyati ila bagli mugavils sahasindan istifadssi icin ARDNS va/ve ya Azarbay-
can Respublikasi salahiyysatli dovlat organina ssrmayacilar tarafindan koclrilan odanisler;

— Baki-Supsa neft ixrac kamarinin istifadasi ila Azarbaycan Respublikasi srazisi Uzrs neft va qaz
nagliyyatindan alds edilan galirlar;

— Neft va gaz mugavilalari ¢carcivasinda ARDNS va ya salahiyyatli dovlat organina sarmayacilar
tarafindan aktivlerin kocurulmasindsn amala galan galirlar.

b) Faiz, dividend, aktiv yenidangiymatlandirma va digar galirlar daxil olmagla, Fond aktivlarinin yer-
lasdirilmasi va idara edilmasindan yaranan galirlar.

c) Neft va gaz miqgavilalari ils alagadar layihalards ARDNS-nin sarmayaci, istirakci va ya sazis bag-
layan taraf olarag ARDNS-nin istirak payl ve ya investisiya ilo bagh galirini istisna etmakla
Azarbaycan Respublikasinin payina dusan dividend ve manfaat istiraki galiri;

¢) Baki-Thilisi-Ceyhan (BTC) va Baki-Thilisi-9rzurum boru kemarlari vasitasile Azarbaycan Respub-
likasi arazisinds neft va gaz naglindan yaranan galirlar va madaxiller;

d) Qrantlar ve tsmannasiz yardim;

e) Azarbaycan ganunvericiliyina asasan digar gslirlar ve daxilolmalar.

Dsasnamaya uygun olaraqg, Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkati va ya Salahiyyatli Hoku-
mat Organi yuxarida gostarilan vasaitlarin va galirlarin yigilmasini v onlarin Fonda kocurilmasini ha-
yata keciracakdir.

2003-cu ilda Fond taninmis maliyys qurumlari il vasaitlarin saxlanilmasina dair iki va investisiya-
larin idara edilmasi hagginda Uc imzalanmis sazisi quvvads saxlamisdir. Vasaitlarin saxlanilmasina
dair sazislar asasinda maliyys qurumlari Fondun aldigi giymatli kagizlari saxlayir, investisiyalarin idara
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edilmasi haqqginda sazislar asasinda isa maliyys qurumlari Fondun gabul etdiyi Gmumi investisiya
gaydalari asasinda Fondun vasaitlarini idars edir.

Fondun ofisinin geydiyyatdan kecmis tnvani: Bulbul prospekti 20, Baki sah., AZ1014 Azarbaycan

Fond iscilarinin sayi 31 dekabr 2003-cu ve 2002-ci il tarixlsrina muvafig olarag 19 ve 12 nafars
barabar olmusdur.

31 dekabr 2003-cu il tarixinds bitan il Gzre bu maliyys hesabatlar, Fondun icraci Direktoru tara-
findan 15 aprel 2004-cl ilds tasdiq edilib.

2. Miihiim miihasibat ucotu prinsipleri
Hesabatin tartib edilmasinin asasi

Fondun maliyys hesabatlari Beynalxalg Muhasiblar Federasiyasinin Dovlat Sektoru Komitasi tara-
findan nasr olunmus Dovlst Sektorunda Beynalxalg Mihasibat Ucotu Standartlarina (““DSBMUS")
uygun olaraqg hazirlanmisdir. DSBMUS Beynalxalg Maliyys Hesabatlari Standartlarini (““BMHS") dov-
lat sektoruna uygunlasdirmagla tartib edilmisdir.

BMHS Beynalxalg Mihasibat Standartlari Surasinin (BMSS) tasdiq etdiyi standartlardan va sarh-
lardan, elaca da Beynalxalg Miihasibat Standartlari Komitasinin tasdiq etdiyi qlivvada olan BMHS va
Daimi Sarhlar Komitasinin sarhlarindan ibarst olan standardlar asasinda hazirlanmisdir. Dovlat sek-
toru dedikds, dovlst, regional va yerli idaracilik organlari va mivafigq hokumat strukturlari nazards
tutulur.

Fond 31 dekabr 2003-cl va 2002-ci iladak nasr olunmus DSBMUS-nin har birini tatbiq etmayi
garara almisdir. DSBMUS-nin buna icaza verdiyi kimi, Fond ekvivalent DSBMUS olmadigda, BMHS-
nin muddaalarini tatbiq edir.

investisiya amlaklarinin real dayarls dlciilmasi istisna olmagla maliyys hesabatlari ilkin dayar asa-
sinda hazirlanmisdir.

Fond muhasibat ucotunu Azarbaycan muihasibat ucotu standartlarina uygun olaraq Azarbaycan
manati ils aparir. Slava edilmis maliyys hesabatlari Azarbaycan muhasibat ucotu gaydalarina uygun
olan muhasibat geydlari asasinda DSBMUS uygun olaraq hazirlanmisdir.

Fondun aktivlerinin va galirlarinin sksariyyatinin xarici valyuta ils geyds alinmasina baxmayaraq,
Fond hesabatlarin tartibi va amsaliyyatlarinin olctiimasi tclin Azsrbaycan manatindan istifads edir,
bels ki, Fondun butun xarclari va ayirmalari Azarbaycan manati ils hayata kecirilir va ya giymatlan-
dirilir va Fondun maliyys naticalari Azerbaycan manati ils misyyan edilmis illik blidcas ils migayisada
giymatlandirilir.

Dovlat Sektorunda Beynalxalg Muhasibat Ucotunun 4 sayli “Xarici Valyutanin Mazannasindaki
Dayisikliklarin Tasiri” Standartina uygun olaraq, xarici valyuta (ssasan ABS Dollari) ils aparilan ama-
liyyatlar va aks etdirilmis qaliglar Azarbaycan manati ils yenidan giymatlandirilmisdir. Galir va xarclar
ilkin mubadile mazannasina taqriban barabar olan orta aylig mibadils daracasi nazars alinmagla
Azarbaycan manatina cevrilir. Kapital va geyri-pul aktivlari va ohdaliklari amaliyyat glintina quivvads
olan ilkin miibadile mazannasi nazars alinmagla Azarbaycan manatina cevrilir. Pul aktivlsri va ohds-
liklari balans tarixina qlivvada olan mubadils mazannasi nazars alinmagla cevrilir. Azarbaycan mana-
t1ils ifads edilmayan pul aktiv va ohdaliklarinin cevrilmasindan yaranan mazanns manfaati va zarari
amaliyyatlar Uzra muvafiq suratda kreditlasdirilir va ya debetlasdirilir.

Azarbaycan manati Azarbaycan Respublikasindan kanarda tam sarbast donarli valyuta deyildir.
Azarbaycan Respublikasinin daxilinds rasmi mazanna gundalik olarag Milli Bank tsrafinden musy-
yan edilir. Bazar mazannasi resmi mazannadan fargli ola bilsr, lakin farg adatan Milli Bankin nazarst
etdiyi cox kicik parametrlar carcivasinds olur. 31 dekabr 2003-cui il va 2002-ci il tarixlarina rasmi ma-
zannalar, muvafiq olaraq 1 ABS dollari 4 923 Azarbaycan manatina va 4 893 Azarbaycan manatina
barabar olmusdur.

Ehtimal asasinda qiymatlandirma

Bu maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi rahbarlikdan hesabatda sks etdirilan aktivlers, galirlara va
xarclara, daxilolmalara va vasait ayirmalarina tasir edacak prognoz va mulahizalsrin verilmasini talab
edir. Rahbarlik davamli olarag 0z prognoz va mulahizalarini, o cimladan galirin va gozlanilmayan
hallarin aks etdirilmasi ils bagl olanlari giymatlendirir. Rahbarlik 6z prognozlarini bazar xususiyyst-
larinin nazara alindigr muxtalif mulahizalsr asasinda qurur ki, bunlar da muvafiq ssrait daxilinds
magsadauygun hesab edilir va bunlarin naticasi aktivlerin basga manbalardan alds edils bilmayacak
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cari dayari haqginda mulahizaler formalasdirmaga asas yarardir. Faktiki naticalar har hansi mila-
hizalar va sarait carcivasinds bu prognozlardan shamiyyatli deracadas farglans bilar.

Maliyya alatlarinin taninmasi

Maliyya aktivlarinin alisi va ya satisi hesablasma giint muhasibati ils geyds alinir. Hesablasma gu-
nu aktivin Fonda va ya Fond tarafindan catdirilan bir tarixdir. Hesabatin hesablasma tarixi tizre mu-
hasibat a) aktivin fonda koclrilan tarixdan geyds alinmasina b) aktivin Fonddan cixarildigi tarixdan
geyds alinmasina aiddir. Fond ticarsat tarixindan (aktivlarin alisi va ya satisini Fond tarafindsn hayata
kecirdiyi tarix) hesablasma tarixinadsk muddat arzinds aktivin real dayasrinds har hansi bir dayisik-
liyini alds edilmis aktivin muhasibatda aks olundugu ils eyni sakilds geyds almalidir. Real dayarin
dayismasi ilkin dayarls yaxud amortizasiya edilmis dayarla aks etdirilan aktivlar tclin geyds alinmir;
ticarat magsadlari tctin saxlanilan aktivlar tzrs xalis manfast ya zarards; va satis ticin movcud olan
aktivlar Uzra xalis manfaat, zarar yaxud kapitalda geyda alinir.

Maliyys aktivlari va ohdsliklar birinci dafa ilkin dayarls ucota alinirlar. Hemin ilkin dayar verilmis
(alinmis) vasaitin real dayarina (smaliyyat xarclari cixmagla) bsrabar sayilir. Maliyys aktivlerin va
ohdsliklarin sonraki ucotu bu geydin asagidaki hissasinds mizakirs olunur.

Nagd veasaitlar va onlarin ekvivalentlari

Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari kassada olan nagd vasaitlardan, cdama muddati maliyys
hesabatlarinin tarixindan tc ay arzinds tamamlanan ve ya qisamuddstli depozitlar, elaca do 6dema
muddati Uc ay va ya daha az olan, muayysn nagd mablags cevrils bilan va dayarinin dayismasi riski
cuzi olan yuksak likvidli investisiyalardan ibaratdir. Kassada va banklarda olan nagd vesaitlar va
depozitlar ilkin dayars faiz alave olunmagla aks etdirilir.

Kommersiya kagizlari va depozit sertifikatlar

Kommersiya kagizlari va depozit sertifikatlari real dayarla aks etdirilir.

Ticarat Qiymatli Kagizlar

Qiymatlarin qisa muddatli dayiskanliyindan va ya ticarsatcilarin galirindan alds edilon manfast
magsadi il alinmis giymatli kagizlar ticarat giymatli kagizlari kimi tasnif olunur. Ticarst giymatli ka-
gizlari ilkin olarag maliyys alstlarina muvafig olan prinsiplara asasan geyds alinir va sonradan isa ba-
lans tarixina bazar giymatlarina asasan real dayarls yenidan giymatlandirilir. Ticarat giymatli kagizlar
ila amaliyyatlar naticasinds realize olunmus va realiza olunmamis galirlar va zararlar xalis diling galir-
larin hissasi kimi maliyya naticalari hagqginda hesabatlarda geyds alinir. Ticarat giymatli kagizlarindan
gazanilmis galir faiz galiri kimi gostarilir.

Real dayarin muayyan edilmasinds giymatli kagizlarin dayarlari bazarda mubadils olundugu taqg-
dirda son tayin edilmis giymati aks halda, son alis giymati istifads olunur. Bazar giymsatlari movcud
olmadigi va ya Fondun movgeyinin baglanilmasi asasl sakilds bazar giymatlarins tasir edacayi goz-
lanildiyi halda, real dsyar digar bazarlarda satinalinan oxsar alatlarin giymatlarina, yaxud realizs edilo
bilan mablagin rahbarlik tarafindan obyektiv va etibarli giymatlondirilmasina istinadan muayyan
edilir.

investisiya qiymetli kagizlari

Fond 0z investisiya qiymatli kagizlarini iki kateqoriyaya tasnif edir:

— Miuayyan edilmis 6dsma muddati va misayyan odanis tarixi olan va rahbarliyin cdama
muddatina gadar saxlamaq niyyati va imkani olan giymatli kagizlar odasma muddatinin
sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar kimi tasnif olunur, va

— Fond odema muddatinin sonuna gadar saxlanilan va ya ticarat magsadi tUcun saxlanilan
giymatli kagizlar kimi tasnif olunmayan giymsatli kagizlari satis Gctin movcud olan giymatli
kagizlara aid edir. Fond 31 dekabr 2003 va 2002-ci il tarixina satis Uctin movcud olan
giymatli kagizlara malik deyildi.

Fond investisiya giymatli kagizlarini alis vaxti rahbarliyin niyyatindan asili olaraq tasnif edir.

Odsma middstinin sonuna gadar saxlanilan investisiya giymatli kagizlari ilkin olaraq yuxarida

geyd olunan prinsiplera uygun olaraqg, sonradan isa faktiki faiz daracasi metodundan istifads
etmakla amortizasiya olunmus dayari ils olcultr. Aktivlarin dayarinin azalmasi ils slagadar ehtiyatlar
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har hali nazars almagla hesablanir. Odama middatinin sonuna gadar saxlanilan giymsatli kagizlar tz-
ra butln galirlar va zararlar maliyys naticalsri hagqinda hesabatda geyds alinir.

9sas vasaitlar

Osas vasaitlar ilkin dayardan hesablanmis amortizasiya cixildigdan sonra alinan mablagls aks et-
dirilir. Ofis avadanligi, mebel va nagliyyat vasitalari istismar muddsti dord ildan bes iladak hesablan-
magqla barabar hissalarls silinma metodu asasinda amortizasiya edilir. Amortizasiya aktiv istismara
verildikdan sonra novbati ayin birinci giniindan hesablanir. 9mlak, qurgu va avadanliga aid olan tex-
niki xidmat xarclari ¢cakildiyi zaman geyda alinir.

Vasaitlarin daysrinin azalmasi

36 sayli “Vasaitlarin Dayarinin Azalmasi” Beynalxalg Muhasibat Ucotu Standartina uygun olaraq,
Fondun asas vasaitlari, geyri-maddi aktivlari va maliyya aktivlari aktivin cari dayarinin odanils bilma-
masi faktini gostaran har hansi hadisanin va ya dayisikliyin olub-olmamasini misyyan etmak mag-
sadi ils yoxlanilir. Fond giymatlandirmani dayarin azalmasi gostaricilaring, o cimladan aktivin xtsu-
siyyati, ilkin va ya galacak manfaatlilik gostaricisi, habels digar movcud xarici bazar saraiti va ya fak-
torlarina asasan aparir. Amortizasiya gostaricisi oldugda, Fond aktivin cari dayarini onun odanils
bilacak dayari ils (aktivin xalis satis giymati va ya istifadads olan dayari - hansi daha yiiksak olarsa)
muqgayisa edacakdir. Aktivin istifadada olan dayari hamin aktivin galan istismar muddati arzinds
onun davamliistifadasindan va tagdim edilmasindan gozlanilon galacak nagd daxilolmalarin cari da-
yari demakdir; aktivin xalis satis dayari iss aktivin kommersiya smaliyyatinda satisindan (satis xarclari
cixilmagla) alda edila bilan dayaridir. 9gar aktivin odanila bilacak dayari onun cari daysrindan asagi-
dirsa, bu zaman yaranan farq dayarin azalmasi tzrs itki kimi musyyan edilacakdir.

Odanils bilacak dayarin sonradan artmasi dayarin azalmasi tzrs itki geyds alinandan sonra bas
veran hadiss ils bagli oldugu halda, dayarin azalmasi Uzra itki geri gaytarilir. Dayarin azalmasi tzrs
itki yalniz bu sartla geri qaytarila bilar ki, aktivin balans dayari, dayarin azalmasi tzrs itki geyds alin-
madigi taqdirds amortizasiyani cixmagla muayyan edils bilan balans dayarindan artig olmasin.

2003-cl va 2002-ci illards dayarin azalmasi Uzra har hansi xarc misyyan edilmamisdir.

Xalis aktivlar/Kapital

Kocurmalar Fondun hokumat musssisalaring, elacs da hokumsat tarafindan idars edilon musssi-
salara odadiyi vasaitin real dayari ila 6danis tarixinds aks etdirilir. Faktiki kocirma hokumat va hoku-
mat terafindan idara ediloan muassisalerin gondardiyi muracist maktublarinin tasdiq edici ssnadlarls
tasdiq olundugu vaxt hayata kecirilir.

Qacqinlar ve Macburi Kéckinlarls is Uzrs Dovlst Komitasina (“Qacginlar Komitasi”) kociirilms-
lar Fond rahbarliyinin tasdigindan sonra hayata kecirilir.

Baki-Thilisi-Ceyhan layihasi ils alagadar Azsrbaycan Xazinasina kocurulmalsr Fondun BTC Sirka-
tindan nagd vasaitleri gabul etdigi zaman hayata kecirilir.

Dovlat Bldcasina kocurulmalar Prezident Farmanlar tarafindan tasdig edilir v faktiki olaraq
Fond tarafindan kocurulerkan geyds alinir.

Azarbaycan Respublikasinin payina dissn xam neftin va gazin satisindan alds edilan xalis galir
ARDNS-nin Fonda kocurilmali mablaglar barads malumat verarkan Fonda daxilolmalar kimi aks etdirilir.

Azarbaycan Beynalxalg 9maliyyat Sirkati (“ABSS”) tarafindan odanilan icars haqqr va boru
kamari tranzit tariflari odanisleri daxilolmalar kimi aks etdirilir.

Xarici sirkatlarin odadiyi bonus va akrhesabi 6danislar bu ciir ddanislar ARDNS va Fond tarafindan
alindigr zaman ucotda aks etdirilir.

Prezident Fermanlarina uygun olaraq xitamverms va konsessiya sahasindan imtina edilmasi ils
bagli odanisler, elaca da quruda hasilatin pay bolgusu sazislari carcivasinds yerli bazar neftinin
satisindan ARDNS-nin aldigi xalis galir Fondun aktivisrina daxil edilmir.

Yuxarida gostarilan kocirilma va odanislar 1 sayli DSBMUS “Maliyys Hesabatlari Teqdimati“na
uygun olaraq Fondun kapitalinda aks edilir.

Golir va xarclarin aks etdirilmasi

Galir Sirkat tarafindan igtisadi fayda alda edilacayi va galirin etibarli sakilda olcilmasi ehtimali
oldugu halda geyds alinir. Faiz galiri hesablama metodu ils aks etdirilir.
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Xarclar hesablama metodu ils aks etdirilir.

Manfaat vergisi

Qeyd 9-da gostarildiyi kimi, Fond 1 yanvar 2003-cu il tarixindan vergi odayicisi olmusdur.

Miuddati uzadilmis manfasat vergisi, ohdslik metodundan istifads etmakls, aktivlsrin ve chdaslik-
larin vergi bazasi va onlarin maliyya hesabatlari magsadlari Uctin balans dayarlari arasinda balans ta-
rixina movcud olan buttiin muvaqgati farglar Uzra muayyan edilir.

Muddati uzadilmis vergi ohdaliklari vergiya calb edilan butlin muvagqgati farglar tclin misyyan
edilacak. Muddati uzadilmis vergi aktivlari buttin cixilan muvaqqgati fargler, istifads edilmamis vergi
aktivlari va istifads edilmamis vergi ohdaliklarinin galacays kecirilmasi ticlin bu daracads muayyan
edilir ki, cixilan mivaqqati farglerin, istifads edilmamis vergi aktivlari va istifads edilmamis vergi oh-
dsliklarinin galacaya kecirilmasinin istifads edils bildiyi vergiys calb edilan manfastin movcud olmasi
ehtimali olsun.

Muddati uzadilmis aktivlsrinin balans dayari har bir balans tarixinds nazardan kecirilir va vaxti
uzadilmis manfaat vergisi aktivlarinin hamisinin va ya bir hissasinin istifads edilmasi tctn kifayst ga-
dar vergiya calb edilan manfastin movcudlugu ehtimali artiq olmadigi halda azaldilir.

Miuddati uzadilmis manfaat vergisi aktivlsri ve passivlari, balans tarixina glivvads olan va ya asas
etibari ils quivvada olan vergi daracalari va vergi ganunlari asasinda aktivlarin satildigi va ya ohdalik-
larin yerina yetirildiyi muddatda tatbiqg edilan vergi daracalari ila olculir.

Dévlat sosial miidafis fondu

Fond oz iscilari tcun Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Sosial Miidafis Fonduna koctrmalar ha-
yata kecirir.

Yenidan tasnif etma

ovvalki illards hesabatda sks olunmus musyyan mablaglar cari ilin tagdimatina uygunlasdirmaq
maqsadila yenidan tasnif olunub.

3. Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari

31 dekabr tarixina nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari asagidakilardan ibarat olmusdur:

2003 2002
Depozitlar 1437752 998 507
Pul bazari fondlari 254 451 910 876
Kassa va digar bank hesablari 87154 284 477
Milli Bankda ABS Dollari ils bank hesabi 2 308 23320
1781665 2 217 180

Depozitlar

31 dekabr 2003-cu il tarixina Fond faiz daracasi 1,05%-dan 9,5%-dsk olan alti bank depozitina
malik olmusdur. Butun depozitlarin middati 2004-cu ilin yanvarinda basa catib. Bank depozitlari AA
(Standard & Poor's, Fitch) kredit reytingindsn asagi olmayan uzunmuddsatli reytings malik olan
muxtalif banklarda yerlasdirilmisdir. Alti depozitdan ikisi daysri mivafiq olarag 196 920 milyon
Azarbaycan manati va 295 380 milyon Azarbaycan manati olan JP Morgan Chase (London) va Royal
Bank of Scotland bankinda saxlanilan iki Valyutali Depozitlsrdan (Dual Currency Deposit) ibarstdir
va muayyan faiz daracasi muvafig olaraq 9% va 5% taskil edir.

31 dekabr 2002-ci il tarixina Fond faiz daracasi 1,24%-dan 5%-dak olan sakkiz bank depozitina
malik olmusdur. 28 mart 2003-cl ilds basa catan 97 860 milyon Azarbaycan manati mablaginds
olan depozitdan basqa buttin depozitlor 2003-cu ilin yanvar ayinda basa catib.

Pul bazari fondlari
Pul bazar fondlarina yerlasdirilmis investisiya bu fondlardaki taleb olunan vaxtda odanilan
sshmlardan ibaratdir. Pul bazari fondlari 6z vasaitlarini ABS Dollariils ifads edilmis gqisamuddatli borc
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va borcla bagl sanadlarda (masalan, kommersiya giymatli kagizlari, depozit sertifikatlari va ya aktiv-
larla zamansat verilmis giymatli kagizlar) yerlasdirir. Fonda 6dsnmali faiz va dividendlar ayliq asasda
va ya daha qisa fasilslarle yenidan investisiya edilir.

Kassa ve digar bank hesablari

Azarbaycan Respublikasi Milli Banki va Beynalxalg Bankinda saxlanilan ve Azarbaycan manati ils
ifada edilmis muvafig olarag 42 652 milyon Azarbaycan manati va 624 milyon Azarbaycan manati
mablaginds va Avro va Britaniya funtu ils ifads edilmis Clariden Bankinda (Credit Suisse) saxlanilan
muvafig olarag 17 milyon Azarbaycan manati va 35 milyon Azarbaycan manati mablaginds vasaitlari
istisna olmagla 31 dekabr 2003-cl il tarixina bitln nagd vesaitlar va onlarin ekvivalentlari ABS dol-
lartils ifada edilmisdir. 31 dekabr 2003-cu il muddatinds Fondun Milli Bankda Azarbaycan manati ils
saxladigi hesab Uzra faiz hesablanmir.

31dekabr 2002-ci il tarixina bltlin nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari (Azarbaycan manati il
ifads edilmis va Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda va Beynalxalg Bankinda saxlanilan muva-
fig olarag 20 milyon Azarbaycan manati va 1107 milyon Azarbaycan manati mablaglari istisna ol-
magla) ABS Dollari ils ifada edilmisdir. 31 dekabr 2002-ci il tarixina Fondun Milli Bankda Azarbaycan
manati ilo saxladigi hesab lizra faiz hesablanmamisdir.

Milli Bankda ABS Dollari ila bank hesabi

Fondun Milli Bankda ABS Dollari ila bank hesabi vardir. Milli Bankla Fond arasinda baglanmis mu-
gavilays asasan, Fondun Milli Banka yerlasdirdiyi buttin nagd vasaitler Nyu Yorkun Federal Rezerv
Bankinda saxlanilan xtsusi investisiya hesabina kocurulur. Nagd vasaitlarin xususi investisiya hesabi-
na yerlasdirilmasindan alds edilan galir Milli Bankda bank hesabinda toplanilir va Fond bunlari giin-
dalik olaraq aks etdirir.

4. Ticarat giymatli kagizlar

31 dekabr tarixina ticarat giymatli kagizlari asagidakilardan ibarst olmusdur:

2003 2002

Dovlat giymatli kagizlari 299 937 44744
Maliyya taskilatlarinin giymatli kagizlar 93 997 185 752
Korporativ istigrazlar 81843 30 090
Amerika agentliklarinin giymatli kagizlari 61398 364 054
SPDR Trust 52 044 -
Beynalmilar taskilat istigrazlari 12 346 19 690

601565 644 330

investisiyalarin idars edilmasi hagqginda sazis asasinda Deutsche Banki, Clariden Banki va Societe
Generale banklarinda saxlanilan 601565 milyon Azarbaycan manati mablaginda ticarat giymatli ka-
gizlari 31 dekabr 2003-cti il tarixina 1,08 %-dan 13,625 % -2 qadar daracalards faiz galiri gatirir. 31 de-
kabr 2002-ci il tarixina vasaitlerin saxlaniimasi hagqinda sazis asasinda Deutsche Bank AG Nyu York
va aktivlarin idara edilmasi hagqginda sazis asasinda Clariden Bankinda saxlanilan 644 330 milyon
Azarbaycan manati mablaginds ticarst giymatli kagizlari 1,177%-dan 7,5%-a gadar daracalsrds faiz
galiri gatirib.

Dovlat giymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cl il tarixina dovlat giymatli kagizlari 1,75%-dan 8,75%-2 qadar daracalerds faiz
galiri gatiran va 2004-cl ilin sentyabrindan 2011-ci ilin aprelinadak muddat arzinds basa catan ABS
xazinadarliq istigrazlarindan, habels Avropa va Asiya hokumsatlari tarafindan buraxilan istigrazlar-
dan ibaratdir. Dovlst giymsatli kagizlari Fondun investisiyalarinin idaraedicilari olan Clariden Banki va
Deutsche Bank AG tarafindan alinir va saxlanilirdi.

31 dekabr 2002-ci il tarixina dovlat giymatli kagizlari 2,125%-dan 3,25%-a qadar daracalarls faiz
galiri gatiran va 2004 oktyabrindan 2007-ci ilin avqust ayinadsk muddatds basa catan ABS xazina-
darliq istigrazlarindan ibaratdir.
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Maliyys taskilatlarinin qiymatli kagizlari

31dekabr 2003-cu il tarixina maliyys taskilatlarinin giymatli kagizlari Deutsche Bank SSD, KFW va
digar Avropa banklari tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina investisiyalardan ibaratdir. Bu
giymatli kagizlar 1,17%-dan 7%-a qadar daracalarls faiz galiri gatirir va 2004-cdi ilin iyulundan 2008-
ci ilin oktyabrina gadar middat arzinds basa catir.

31dekabr 2002-ci il tarixina maliyys taskilatlarinin giymatli kagizlar 2,875%-dan 7,125%-a gadar
daracalarls faiz galiri gatiran va 2003-cu ilin yanvarindan 2005-ci ilin dekabrinadsk muddat arzinda
basa catan Landwirtschaftliche Rentenbank, KFW, Credit Suisse Finance va digar Avropa banklari
tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarinda investisiyalardan ibaratdir.

Korporativ giymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cl il tarixina korporativ giymatli kagizlar 1,211%-dan 6,25% -2 gadar daracalarls
faiz galiri gatiran va 2006-ci ilin oktyabrindan 2008-ci ilin mayinadsk middst arzinds basa catan
Brystol-Myers Squibb Sirkati, Morgan Stanley va digar Avropa va Amerika sirkatlari tarafindan
buraxilmis borc giymatli kagizlarinda investisiyalardan ibaratdir.

31 dekabr 2002-ci il tarixina korporativ giymatli kagizlar 2,75%-dan 6%-a qadar daracalarle faiz
galiri gatiran va 2003-ci ilin fevralindan 2006-ci ilin oktyabrinadek muddat arzinds basa catan
Amerika va Avropa taskilatlari tarafindan buraxilan istigrazlardan ibaratdir.

Amerika agentliklarinin giymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cu il tarixina Amerika agentliklarinin giymatli kagizlar investisiyalari 1,875%-dan
2,75%-3 qadar daracalerls faiz galiri gatiran va 2006-ci ilin martindan 2006-ci ilin dekabrinadak
muddat arzinds basa catan Fannie Mae, Freddie Mac va Federal Home Loan Banks banki tarafindan
buraxilmis istiqrazlardan ibaratdir.

31 dekabr 2002-ci il tarixina Fond tarafindan saxlanilan Amerika agentliklarinin giymatli kagizlar
investisiyalari 2%-dan 4,85%-a gadar daracalarle faiz galiri gstiran ve 2003-cl ilin noyabrindan
2007-ci ilin iyulunadak muddat arzinds basa catan Fannie Mae va Federal Home Loan Banks banki
tarafindan buraxilmis istigrazlardan ibaratdir.

SPDR Trust

31 dekabr 2003-ci il tarixina Fond 95 000 SPDR Trust (Standart & Poor’s) sshmlsrina malik idi.
SPDR ticarst mubadils fondu olarag Umumilikds Standard & Poor’s 500 index-nin giymatlarini va
galir daracalarini aks etdirmak magsadila yaranmisdir.

31 dekabr 2002-ci il tarixina saxlaniimis SPDR Trust sshmlari movcud deyildi.

Beynalmilar taskilatlarin istiqrazlar

31 dekabr 2003-cli il tarixina beynalmilar taskilat istiqrazlari muvafiq olaraq 2,35%-dan 2,375%-
9 gadar daracalerle faiz galiri gatiran ve 2006-ci ilin aprelinds va 2006-ci ilin martinda basa catan
Avropa investisiya Banki va Asiya inkisaf Banki tarafindan buraxilan istigrazlardan ibarat idi.

31 dekabr 2002-ci il tarixina Fond tarafindan saxlanilan coxtarafli istigrazlar mivafiq olaraq
5,5%-dan 5,625%-a gadar daracalarls faiz galiri gatiran va 2003-cl il fevral va 2003-cu il martinda
basa catan, Beynslxalg Maliyya Korporasiyasi va Beynalxalg Yenidanqurma va inkisaf Banki
tarafindan buraxilan istigrazlardan ibarat idi.

5. investisiyalarin idars edilmasi haqqinda sazislar

31 dekabr 2003-cli il tarixina Fond etibarli beynalxalq maliyys taskilatlarinda investisiyalarin idars
edilmasi hagqinda sazislar asasinda 802 804 milyon Azarbaycan manati saxlayib (31 dekabr 2002-ci
il tarixina - 320 746 milyon Azarbaycan manati).

6. Digar qisa muddatli investisiyalar

31 dekabr 2003-cu il tarixina digar qisa muddastli investisiyalar asagidakilardan ibarat olmusdur:

- 1,8%-dan 1,2%-a gadar daraca faizi il galir gatiran va 2004-cd ilin yanvarindan 2004-cu
ilin avqustunadsk muddat arzinds basa catan, 209 212 milyon Azarbaycan manati dayarinda
olan Societe Generale bankinda investisiyalarin idars edilmasi hagginda sazis ssasinda
saxlanilan kommersiya kagizlarina ve depozit sertifikatlarina investisiyalar; va

= 4,995% daracali galir gatiran va 26 iyun 2004-cU il tarixinda basa catan 98 460 milyon
Azarbaycan manati mablaginds depozit.

31 dekabr 2002 tarixina digar qisa middatli investisiyalar movcud deyildi.
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7. Gdema miiddatinin sonuna gadar saxlanilan qiymatli kagizlara investisiyalar

31 dekabra odsma muddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar asagidakilardan ibarst
olmusdur:

2003 2002
Maliyya taskilatlarinin giymatli kagizlari 1033 387 513 765
Amerika agentliklarinin giymatli kagizlari 270734 -
1304 121 513 765

Maliyys taskilatlarinin giymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cl il tarixina 0desma muddatinin sonuna gadar saxlanilan maliyys taskilatlarinin
giymatli kagizlari 1%-dan 8,5%-a gadar daraca ila faiz galiri gatiran va 2008-ci ilin martindan 2013-
cu ilin iyulunadek muddst arzinds basa catan 1 033 387 milyon Azarbaycan manati dayarinda
maliyya taskilati istigrazlarindan ibarat olmusdur.

Sazis asasinda 31 dekabr 2002-ci il tarixina 513 765 milyon Azarbaycan manati mablaginds
odama muddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar 1,5%-dan 5,35%-dsk sabit daracs ila
faiz galiri gatiran va 2005-ci ilin oktyabrindan 2009-cu ilin dekabrinadsk miiddat arzinds basa catan
maliyya taskilatlar giymatli kagizlarinda investisiyalari aks etdirilib. 31 dekabr 2002-ci il tarixindan
sonra bu giymatli kagizlar nominal dayarla maliyys taskilatlari tarafindan odanilarak aliniblar.

Amerika agentliklarinin qiymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cu il tarixina Fondun 2,375%-dan 8,5%-a qadar daracali faiz galiri gatiran va
2007-ci ilin iyunundan 2013-cl ilin mayinadsk middat arzinds basa catan Amerika agentliklarinin
buraxdigr giymatli kagizlara investisiya qoyulmus 270 734 milyon Azarbaycan manatina malik idi.

31 dekabr 2002-ci il tarixina 0dama muddatinin sonuna gadar saxlanilan Amerika agentliklarinin
giymatli kagizlarina investisiyalar movcud deyildi.

31dekabr 2003-cli il tarixina butin giymatli kagizlarin uzunmuddatli kredit reytingi AA (Standard
& Poor’s) reytingindan asagi olmamis va ABS dollari va Avro ila ifads edilmisdir. 31 dekabr 2002-ci il
tarixina biittin giymatli kagizlarin uzunmiddatli kredit reytingi AA (Standard & Poor’s) reytingindan
asagl olmamis va ABS dollari ils ifads edilmisdir.

8. Osas vasaitler

31 dekabr 2003-cu va 2002-ci il tarixlarinda basa catan illar tizrs asas vasaitlarin tahlili asagidaki
cadvalda gostarilmisdir:

Nagliyyat Ofis Mebel Basa catdinlmamis Comi
vasitaleri avadanhgi tikinti
Balans dayeri
31 dekabr 2002 157 175 60 762 1154
Slavalar - 65 96 2352 2513
Omaliyyata buraxilan aktivlsr - 762 - (762) -
31 dekabr 2003 157 1002 156 2352 3 667
Yigilmis amortizasiya
31 dekabr 2002 (22) (25) (15) - (62)
Amortizasiya xarci (34) (75) (9) (30) (148)
31 dekabr 2003 (56) (100) (24) (30) (210)
Xalis qaqiq dayari:
31 dekabr 2003 101 902 132 2322 3 457
31 dekabr 2002 135 150 45 762 1092
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Nazirlar Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayli Ssrancamina uygun olaraq, avvallar Mada-
niyyat Nazirliyinin hesablarinda aks olunan, xalis balans dayari 390 milyon Azarbaycan manati olan
inzibati bina Fonda kocuriilmusdir. Kocurilmis aktivin real bazar dsysri movcud olmadigr tcin,
Fond bu binani 17 sayl “©mlak, Qurgu ve Avadanlig” DSBMUS-nin icaza verdiyi kimi maliyys vaziy-
yati hagginda hesabatina daxil etmamisdir. Mustaqil giymatlayici bu koclrilmus aktivin real dayarini
muayyan etdikdan sonra aktiv maliyys naticalari hagginda hesabata daxil edilacakdir.

Basa catdirilmamis tikinti Fondun inzibati binasi il alagadar 2 352 milyon Azarbaycan manati da-
yarinda barpa xarclarindan ibaratdir.

9. Manfaat vergisi

Manfaat vergisi Dovlst Blidcasina odanilmali cari vergidan ibarst idi. Yuxarida geyd edildiyi kimi
1 yanvar 2003-cl il tarixindan baslayaraq Vergi Macallasina edilan duzalislara uygun olarag Fondun
galiri manfaat vergisina calb olunur. Manfaat vergisinin il arzinds hesablanmis mablagi 45 446 mil-
yon Azarbaycan manati mablaginds olmusdur. Manfaat vergisi xarclari vergidan avval alds edilmis
alava vasaita 25% tatbiq etmakle hesablanmisdir. Fond 31 dekabr 2003-cu il tarixina muddati uza-
dilmis vergilara malik deyildi clinki onun vergi ve muhasibat yazilari arasinda muvaqqgati farglar mov-
cud deyildir.

10. Daxil olmus vasaitlar

31 dekabr 2003-cu va 2002-ci il tarixlarinds basa catan illar Uzra daxilolmalar asagidaki kimi
olmusdur:

Manfast neftinin Boru icare Akrhesabi Bonus Comi
satisindan kamari haglan odanisler 6damalari
odanilan galir tranzit
(tutulmus mablag tariflori
cixilmaqla)
2003-cii ilds
daxilolmalar 909 624 68 767 586 94 556 288 194 1361727
2002-ci ilda
daxilolmalar 972 966 61681 2 329 52704 - 1089 680

909 624 milyon Azsrbaycan manati dsysrinds daxilolmalar 2003-cu ilds ARDNS tarafindan
edilib va manfaat neftinin satisindan alds edilan vasaitlarinds Azarbaycan Respublikasinin payini aks
etdirir (2002-ci ilds 972 966 milyon Azarbaycan manati).

586 milyon Azarbaycan manati taskil edsn icars hagqi (2002-ci ilds 2,329 milyon Azarbaycan
manati mablaginds) 7 fevral 2003-cl il tarixli 849 sayli “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft
Fondunun faaliyystini tanzimlayan bazi ganunvericilik aktlarinda dayisikliklarin edilmasi hagginda”
Prezident farmaninin qivvaya minmasindan avval daxil olub va muihasibat sisteminda aks olun-
musdur.

11. Fond tarafindan edilan kociiriilmalar
Dévlat Biidcasina kociiriilmalar

27 yanvar 2003-cu il tarixli Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 848 sayl “2003-cu il Ucun
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun Budcasi hagginda” farmanina uygun olaraq Dovlst
budcasina kocurilmus 500 000 milyon Azarbaycan manati va 33 000 milyon Azarbaycan manati
mablaginda alava dayar vergisindan ibaratdir.

2002-ci ilds Fond tarafindan Dovlst Bidcasina hec bir kocurilmalsar olmamisdir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Baki-Thilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemeari Layihasinds
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin istirak payinin Maliyyslasdiriimasi hagginda” 30 iyul
2002-ci il tarixli 739 sayli Fermanina uygun olaraqg, Fond Bakidan Gurcustan arazisindan kecmakla
Turkiyanin Araliq denizinds Ceyhan limanina gadar Ssas ixrac Boru Kemarinin (“BTC layihasi”) tikin-
tisi Ucun talab ediloan maliyya vasaitlarinin bir hissasini tamin etmalidir. 739 sayli Farmanla Fondun
maliyya ehtiyatlarindan boru kamarini maliyyalasdirmak Uctn istifads edilmasina icazs verilir.
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Azarbaycan Respublikasinin igtisadi inkisaf Nazirliyi (“liIN”) Azsrbaycan (BTC) Limited sirkati
vasitasila neft kamari konsorsiumunda (“BTC Sirkati”) 25 faiz payina sahibdir.

BTC Sirkati layiha dayarinin 30%-dak hissasini istirakcilarin, o ciimladsn Amerada Hess (BTC)
Limited, Azerbaijan (BTC) Limited, BP Pipelines (BTC) Limited, ConocoPhillips (BTC) Limited, Eni BTC
Limited, INPEX BTC Pipeline, Limited, ITOCHU Qil Exploration (BTC) Inc., Statoil BTC Caspian AS,
TOTAL (BTC) Limited, Turkish Petroleum BTC Ltd., Unocal BTC Pipeline, Ltd., BTC International
Investment Company sirkatlerinin kapital goyuluslari hesabina tamin etmak, galan 70%-i iss
beynalxalg maliyys taskilatlarindan, ixrac kredit agentliklsrindsn va 6zal banklardan calb etmak
niyyatindadir.

Fondun Azarbaycan Respublikasi Prezidenti tarafindan tasdiq olunan 2003-cu il Uctin bidcasina
uygun olaraq Fond iiN-in Azarbaycan (BTC) Limited sirkatina qoydugu kapital investisiyasinin 70% -
ni maliyyalasdirmasini davam edir.

2003-cl il arzinds IIN-in payini Azarbaycan (BTC) Limited sirkatinin maliyyslasmasi lictin Fond
Azarbaycan Xazinadarligina 0z kapitalindan 284 918 milyon Azarbaycan manati kocirmusdur.
2002-ci ilds BTC sirkati tctin Fondun kapitalindan hec bir kocurilmsalar olmamisdir.

Qacqinlar Komitasina kéciiriilmalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 22 avqust 2001-ci il tarixli 562 sayl va 7 sentyabr 2001-ci
il tarixli 577 sayli Fermanlarina uygun olaraq Fond terafindan Dovlat Qacqinlar Komitssina 89 999
milyon Azarbaycan manati mablaginds kocurilmuisdir (2002-ci ilds 188 653 milyon Azsrbaycan
manati).

12. Omaliyyat xarclari

1 noyabr 2002-ci il tarixli 811 sayli Farmana dayisikliklar edan Azarbaycan Respublikasinin Prezi-
dentinin “Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fondunun 2003-cu il U¢un budcasi hagqinda” 27
yanvar 2003-cU il tarixli 848 sayli Fermanina uygun olarag Fondun 2003-cl il Gictin amaliyyat xarclari
5 338 milyon Azarbaycan manati mablaginds muayyan edilmisdir. 2003-cu ilds Fond 1 989 milyon
Azarbaycan manati mablaginds amaliyyat xarclari cakmis ve asas vasaitleri alds etmak Ucun 2 513
milyon Azarbaycan manati xarclamis, bununla da, comi faktiki xarclari 4 502 milyon Azarbaycan
manatina barabar olmusdur.

13. Riskin idara edilmasi siyasati

Riskin idara edilmasi Fondun faaliyyatinin vacib elementidir. Kredit risklari va faiz daracalarin va
xarici valyuta mazannalarinin bazarda dayismasi risklari Fondun amsaliyyatlarina maxsus olan
risklardir. Fondun riskin idaraolunmasi prinsiplari asagida gostarilmis risklarla slagadar yekun tasviri
verilib.

Fond ozlinin nagd vasaitlari va onlarin ekvivalentlari ils bagh kredit riskina maruz gala bilar.
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Fermani ils tasdiq edilmis
Qaydalara uygun olaraq, Fond kredit riskini 6z vasaitlarini uzunmtddatli kredit reytingi A (Standard
& Poor's, Fitch) va ya A2 (Moody’s) reytingindan asagi olmayan maliyysa qurumlarinin maliyya
alstlarinda yerlasdirmakls idara edir. Fondun aktivlsrinin idars edilmasi va giymatli kagizlarin saxlan-
masi kredit reytingi AA- (Standard & Poor’s, Fitch) va ya Aa3 (Moody’s) reytingindan asagi olmayan
maliyya qurumlari tarafindan hayata kecirilir. Fond kliring bank hesablarini Azarbaycan Respublika-
sindan kanarda kredit reytingi AA- (Standard & Poor’s, Fitch) ve ya Aa3 (Moody's) reytingindan
asagi olmayan banklarda saxlayir.

Fond 0z vasaitlarini hamcinin Milli Bankda yerlasdirir ki, bu vasaitler ds avtomatik olarag Nyu
Yorkun Federal Rezerv Bankinda olan xususi investisiya hesabina kocurulir. Fondun investisiya stra-
tegiyasinin magsadi, prioritet sirasi ila, kapital mablagin tahltkasizliyinin tamin edilmasindan va go-
runmasindan, riskin diversifikasiyasindan va galirlilik daracasinin ragabatli seciminin tamin edilma-
sindan ibaratdir.

Fond xarici valyuta mazannalarinin dayismasinin maliyya vaziyyatina va nagd vasaitlarinin axinina
tasiri riskina maruzdur.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2003-
cu il budcasinin icrasi ils bagli bazi tadbirlar haqqinda” 27 yanvar 2003-cu il tarixli 1134 sayli Ssranca-
mina uygun olaragq Fondun investisiya portfeli valyuta mazannasinin dayismasi riskini azaltmaq
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maqsadila diversifikasiya edilib ABS dollari (60 - 70%), Avro (25 - 35) va Britaniya Funtu (0 - 10%)
ibarat olacaqdir.

31 dekabr 2003 va 2002-ci il tarixlarina butiin depozitler, giymatli kagizlar, nagd vasaitlar va sair
bank hesablari, elace da Milli Bankda ABS Dollari ils bank hesabi faizli oldugu Ucln faiz dsracssi
riskina maruz galirdi. Qiymatli kagizlar tzra dayiskan faiz bir ildan az olan intervallarla yenidan
giymatlandirilir. Ticarat giymatli kagizlari Gzra muayyan edilmis faiz maliyys alstlarinin middstinin
sonuna gadar dayismir.

Fondun aktivlsrinin va ohdaliklarinin cografi comlasmasi asagidaki cadvalds 6z aksini tapmisdir:

2003 2002
Azarbaycan  Avropa ABS Comi Azarbaycan  Avropa ABS Comi

Aktivler:
Nagd vasaitlar

va onlarin

ekvivalentlari 45585 1731750 4330 1781665 171272 1775536 270372 2217180
Ticarat giymatli

kagizlari - 549 521 52 044 601565 - 280618 363712 644330
Digar gqisamuddatli

investisiyalar 98 460 209 212 - 307 672 - = = -
Alinmali faizlar - 6 170 14787 20 957 - 4828 6 860 11688
Fonda daxil olmali

vasaitlar 5186 - - 5186 979 - - 979
Digar cari aktivler 269 - - 269 - - - -

149500 2496 653 71161 2717314 172251 2060982 640944 2874177

Odama muddatinin
sonuna gadar

saxlanilan
investisiyalar = = 1304121 1304121 - = 513 765 513 765
Osas vasaitlar, xalis 3457 - - 3457 1092 - - 1092
Qeyri maddi aktivlar 156 - - 2156 163 - - 163
3613 - 1304121 1307734 1255 - 513765 515020
153113 2496 653 1375282 4025048 173506 2060982 1154709 3389197
Ohdaliklar:
Dovlat Budcasi Uzra
kreditor borclari 55 977 - - 55 977 - - - -
BTC layihasi tclin
Azarbaycan
Xazinadarligr tizra
kreditor borcu = = = - 15 276 = = 15 276
Digar cari ohdaliklar 946 - - 946 - - - -
56 923 - - 56 923 15 276 - - 15 276
Xalis galiq 96190 2496653 1375282 3968125 158230 2060982 1154709 3,373 921
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Fondun xarici valyuta mazannasinin dayismasi riski asagidaki cadvalda gostarilir:

2003 2002
Azarbaycan Avropa Comi Azarbaycan Avropa Cami

Aktivlar:
Nagd vasaitlar va onlarin

ekvivalentlari 1738389 43 276 1781665 1127 2216 053 2217180
Ticarat giymatli kagizlar - 601565 601565 - 644 330 644 330
Digar qisamuddsatli investisiyalar 98 460 209 212 307 672 - - -
Alinmali faizler - 20 957 20 957 - 11688 11688
Fonda daxil olmali vasaitlar - 5186 5186 - - -
Digar cari aktivlar - 269 269 - - 979

1836 849 880 465 2717 314 1127 2873050 2874177

Odsma miiddatinin sonuna

gadar saxlanilan investisiyalar - 1304121 1304121 - 513 765 513 765
Osas vasaitlar, xalis 3 457 - 3 457 1092 - 1092
Qeyri maddi aktivlar 156 - 156 163 - 163

3613 1304121 1307734 1255 513 765 515 020

1840462 2184586 4025048 2382 3386815 3389197

Ohdaliklar:

Dovlst Bidcasi Uzra

kreditor borclari 55 977 = 55 977 = - -
BTC layihasi tictin

Azarbaycan Xazinadarlig

uzra kreditor borcu - - - - 15 276 15 276
Digar cari ohdaliklar 946 - 946 - - -
56 923 - 56 923 - 15 276 15 276

Xalis gahq 1783539 2184586 3968 125 2382 3371539 3373921

Yuxaridaki cadvalds sarbast donarli valyutalar ABS dollari, Britaniya Funtu va Avro ila aks edilib.

14. Maliyys alstlarinin real dayari

Real dayar macburi yaxud lagv etma ila alagadar satis istisna olmagla muvafiq malumata malik
olan va niyyatli taraflar arasinda ragabatli smaliyyatda avazins alstin mibadils olunmasi mimkun
olan mablag kimi geyd olunur. Real dayar muayyan edilarkan cari igtisadi saraitler ve alata xarakterik
olan xususi risklar nazars alinmalidir. Burada aks olunmus giymatlar Fondun xususi bir alatininin tam
bazar mubadilasinda satisindan mablaglari alds eds bilacayini gostarmir.

Fond maliyys alatlarinin real dayarinin giymatlandirilmasinds asagidaki metod va farziyyalardan
istifada edir:

— Bir ay arzinds bitan aktiv va ohdsliklarin real dayari onlarin nisbatan gisa muddat arzinds

bitmasina gora taxminan balans dayarina barabardir;

— Daha uzun muddatli depozitlarin, faiz daracalari bazar daracalarini aks etdirdiyi Uctin onlarin

real dayarlari taxminan balans dayarlarina barabardir.

31 dekabr 2003-ct va 2002-ci il tarixlarine odanilma muddatinin sonuna gadar saxlaninan
investisiyalarin real dayarlari muvafig olaraq 1293 942 milyon Azarbaycan manati va 513 765 milyon
Azarbaycan manati mablaginda taxminlasdirilir. Bu mablaglar 39 sayl “Maliyya Alatlari: Aciglama va
Taqdimetma” Beynalxalg Muhasibat Ucotu Standartina uygun olaraq aciglanir va maliyys hesabat-
larinda gostarilan mablaglars barabar deyildir.
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15. 9laqgali taraflar

31 dekabr muddsti tizrs alagali taraflarls razilasma asagidakilardan ibaratdir:

olaqali taraf olaqgali taraflardan olaqgali taraflara Olaqgali taraflars
daxilolmalar kocariilmaler kreditor borclari
Qacqinlar komitasi - 89 999 -
Azarbaycan Xazinadarligi 320752 616 615 -
Dovlat Budcasi - 522 469 55 977
ARDNS 909 624 - -

Fond Qacginlar Komitasina 89 999 milyon Azarbaycan manati mablaginds vasait koctirmusdur.

Azarbaycan (BTC) Sirkati tictin [IN-in istirak payini maliyyslesdirmak magsadi ils 320 752 milyon
Azarbaycan manati mablaginds vasait Azarbaycan Xazinadarligindan gabul edilmisdir.

lIN-nin Azarbaycan (BTC) Limited sirkatinds istirak payinin maliyyslasdirmasi magsadils 616 615
milyon Azarbaycan manati mablaginds Azarbaycan Xazinadarligindan Fonda koctrilmusdur.

522 469 milyon Azarbaycan manati mablaginds Dovlat Budcasina kocurulmalar 11 sayll Qeydds
tasvir edilan 500 000 milyon Azarbaycan manati mablaginda Dovlst Budcasina kocurulmadan,
10 000 milyon Azarbaycan manati mablaginds 9DV va 12 469 milyon Azarbaycan manati mablagin-
da galir vergisi koclrulmalarindan ibaratdir.

Dovlat bidcasina olan 55 977 milyon Azarbaycan manati mablaginds kreditor borc 32 977 milyon
Azarbaycan manati va 23 000 milyon Azarbaycan manati mablaglarinds muvafiq olarag manfaat
vergisi va ©DV ucun kreditor borcundan ibaratdir.

909 624 milyon Azarbaycan manati mablaginds vasait ARDNS tsrafinden manfast neftin
satisindan alds edilan vasaitlards Azarbaycan Respublikasinin payini aks etdirir.
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