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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

FOND HAQQINDA

Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu (ARDNF) Gmummilli lider Heydar Sliyevin 29 dekabr
1999-cu il tarixli 240 némrali Farmani ila tasis edilmisdir. Neft Fondu neft ve gaz ehtiyatlarina dair
sazislarin hayata kecirilmasi il bagh Azarbaycan Respublikasinin alda etdiyi galirlarin toplanmasini,
samarali idara edilmasini, galacak nasillar tglin saxlanmasini tamin edan xdsusi qurumdur.

Neft Fondu ayrica idaraetma strukturuna malik hliqugi saxs gisminda yaradilmis xtisusi magsadli
dovlat qurumudur. Neft Fondunun 9@sasnamasi 2000-ci ilda tasdiq edilmisdir.

Neft Fondunun yaradilmasi falsafasinin asasini neft sarvatlarinin nasillar arasinda adalatli
bolisdirilmasinin tamin edilmasi taskil edir.

Fondun missiyasi

Neft Fondunun missiyasi tikanan tabii sarvatlordon alda olunan galirlarin toplanmasi va
Azarbaycan xalqinin buginki va galacak nasillarinin daimi galir manbayina ¢evrilmasi, timum-
milli shamiyyatli layihalarin birbasa maliyyalasdirilmasi va tabii sarvatlarin birga istismarina dair
beynalxalq statuslu miqavilalarda toamsilgiliyi tamin etmakdan ibaratdir.

Fondun vazifalari
Neft Fondunun faaliyyati 6lka garsisinda asagidaki mihim vazifalarin hallina yonalmisdir:

e Olkads makroigtisadi sabitliyin gorunmasi, maliyya-vergi intizaminin temin edilmasi, neft
golirlarindan asililigin azaldilmasi va geyri-neft sektorunun inkisafinin tamin edilmasi;

e Olkanin sosial-igtisadi taraqqisi namina mihim Gmummilli layihalarin maliyyslasdirilmasi;

e Neft va qazin barpa edilmayan tabii ehtiyat oldugunu nazars alaraq, onlardan alda edilan
golirin nasillar arasinda barabar bollsdlriilmasi ve galacak nasillar lglin ehtiyat vasaitin
toplanmasi.

Fondun hiiqugi asaslari

Fondun hiiqugi faaliyyati Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi va Azarbaycan Respublika-
sinin ganunlari, Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin farman va sarancamlari, Azarbaycan
Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 9sasnamasi va daxili prosedur qaydalarina asaslanir.

FOND HAQQINDA

Fondun maliyyalasma va vasaitlarinin xarclanmasina dair prosedur gaydalari Azarbaycan Res-
publikasi Dévlat Neft Fondunun 9sasnamasi va “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu-
nun (bidca) galir va xarclar programinin tartibi va icrasi qaydalari”nda aydin sakilda miiayyan
olunmusdur. “Azarbaycan Respublikasinin Biidca Sistemi haqqinda” Qanunda nazardas tutuldugu
kimi, Neft Fondunun xarclari icmal dévlat blidcasinin, yani dovlat blidcasina daxil olan va dovlat
biidcasindan kanar fondlarin birgs biidcasinin tarkib hissasidir. icmal dévlat biidcasinin xarclari
iso har il 6lka parlamenti tarafindan baxilaraq tasdiq edilir. Belalikla, har bir vatandas 6z sec¢diyi
millat vakili vasitasile Neft Fondunun biidcasinin muzakirasinda istirak edir. Bu Qanuna uygun
olaraqg, Fond yalniz 6z biidcasi ila nazards tutulan xarclari hayata kegira bilar.

Fondun investisiya va risklarin idara olunmasi siyasati “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fon-
dunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdirilmasi v idara edilmasi hagqinda Qaydalar”a (in-
vestisiya Qaydalari) va har il Misahida Surasi tarafindan baxildigdan sonra Azarbaycan Respubli-
kasi Prezidenti tarafindan tasdiq olunan “investisiya Siyasati”na asaslanir. “ARDNF-nin investisiya
Siyasati”na asasan Fondun investisiya gararlari risklar nazara alinmagla galirliliyin maksimum-
lasdiriimasi magsadina asaslanir. “investisiya Qaydalari’na asasan Neft Fondu 6z investisiya
gararlarini tam mistaqil sakilda gabul edir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafinden 2004-cU ilds tesdiq edilmis “Neft va qaz
galirlarinin istifade olunmasi (izre uzunmiddatli Strategiya”da vasaitlerin aktiv sakilds, o
cimladan igtisadiyyatin geyri-neft sektorunda, “insan kapitali”nin inkisafinda, 6lkanin midafis
gabiliyyatinin giiclandirilmasi va digar bu kimi istigamatlardas istifads olunmasi nazarda tutulur.
Neft Fondu bu Strategiyanin hayata kegirilmasinda asas aparici rollardan birini dasiyir.
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Xronologiya
Vasaitlar
(milyardlarla)

2013 e BMK-nin Qlobal infrastruktur Fonduna investisiya edildi.

e 30 ton qizilin alinmasi sona ¢atdirild.

e Alinmis qizilin 20 tonu Azarbaycana gatirildi.
2012 e Aktivlarin hacmi 30 mird. ABS dollarini kegdi.

® Quzila, dasinmaz amlaka va sahmlara investiyaya baslanildi.

e Valyuta portfelina yeni valyutalar alava edildi.

e BMK-nin Katalizator Fonduna investisiya edildi.
2010 BMK-nin Latin Amerikasi va Karib Fonduna investisiya edildi. e
2009 e 2009-cu il tizra MHST miikafati Azarbaycana tagdim edildi.

e SFBF-nin ilk iclasi Bakida kegirildi.
2008 Aktivlarin hacmi 10 mird. ABS dollarini kegdi. @
2007 e Fond BMT-nin Dévlat Qullugu miikafati ila taltif edildi.

e Aktivlarin hacmi 2 mird. ABS dollarini kegdi.
2005 Aktivlarin hacmi ilk dafa olaraq 1 mird. ABS dollarini keg¢di. @
2003 e Biidcaya ilk transfertlar edildi.

e Azarbaycan MHST-ya qosuldu.
2001 270,9 milyon ABS dollari hacminda ilk vasaitlar

Fondun hesabina kég¢lirdildii.
2000 Fondun 3sasnamasi tasdiq edildi.

1999 Neft Fondu tasis edildi.

FOND HAQQINDA

Bizim dayarlarimiz: Hormat, kollektiv is, inam, saffafliq

Yarandigi glindan etibaran Dovlat Neft Fondu Azarbaycanin, elaca da diinyanin bir cox taskilatlari,
maliyya qurumlari, banklari ila six amakdaslig edir. Fond amakdasliq etdiyi bitlin taskilatlarla
miunasibatlarini hormat, kollektiv is, garsiligl inam, saffafliq prinsiplari asasinda qurur.

Hérmat

Neft Fondu amakdaslari, digar beynalxalq taskilatlar, maliyya qurumlari, dévlst organlari, xarici
menecerlar, ictimaiyyat ila isglzar alagalarini garsiligh hérmat va inam (zarinds qurur. Fond
daxilinda amakdaslarin yiksak pesakarliginin va qarsiligh miinasibatlarinin inkisaf etdirilmasinda
hormat an 6namli faktorlardan biridir. Fond amakdasliq etdiyi bitiin taskilatlarin va saxslarin
gararlarina hérmatla yanasir.

Kollektiv is

Neft Fondunun ham Azarbaycanda, ham da beynalxalg arenada yiliksak ugur va niifuz gazanmasi
kollektiv is va birga say naticasinda alda edilmisdir. Ugurlu is miinasibatlarinin qurulmasi, har bir
fardin ugurunun giymatlandirilmasi va qeyd edilmasi, komanda amayinin dayarlandirilmasi Neft
Fondunda ugurlu kollektiv is prinsiplarinin yaranmasi Gi¢lin miisbat zamin yaratmisdir.

inam

Neft Fondu bitilin tarafdaslarinin inam va etimadini gazanmaq magsadila faaliyyatinda daim etik
standartlara va diizglinllya riayat edir. Fond tarafdaslarindan da garsiligl va etibarl tarafdasliq
prinsiplarina amal edilmasini gozlayir.

saoffafliq

Neft Fondu ylksak ixtisaslasmis qurum olaraq faaliyyatini saffafliq prinsipi ve kriteriyalari
asasinda qurur. Tarafdas taskilatlarla, iscilar va xarici menecerlar ila birlikda saffafliq prinsiplarina
asaslanan, muasir standartlara uygun faaliyyat gostaran Fond Azarbaycanda va beynalxalq
alamda etibarliliq va saffaflig nimunasi olan qurum kimi yiiksak dayarlandirilir.
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Qrafik 2.1. Vasaitlarin artimi (milyard ABS dollari ila)
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Qrafik 2.2. Portfel lizra illik galirlilik
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Qrafik 2.3. Valyutalar lizra bolgi

Turk lirasi

Rusiya rublu
Avstraliya dollari @ 31.12.2013
® 30.06.2013

ABS dollari
31.12.2012

ingilis funt sterlingi

Avro

1
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

Qrafik 2.4. Aktivlar lizra bolgi
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IDAROGETMO Vo SoFFAFLIQ

3.1. Neft Fondunun idara edilmasi

Miisahida Surasi

Dovlat Neft Fondunun faaliyyatine Umumi nazarat doévlat organlarinin va ictimai taskilatlarin
nimayandalarindan taskil edilmis Miisahida Surasi tarafindan hayata kegirilir. Sura Fondun illik
bldca layihasini, illik hesabat va maliyya hesabatini auditor rayi ila birlikds nazardan kegirir va
ray verir. Misahida Surasinin Uzvlari Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan tasdiq
olunur. Miisahida Surasinin faaliyyati ictimai (avazi 6danilmadan) asaslarla hayata kegirilir.

Musahida Surasinin tarkibi asagidaki Gizvlardan ibaratdir:

Artur Rasi-Zada
Azarbaycan Respublikasinin Bas naziri

Valeh 9lasgarov
Azarbaycan Respublikasinin Milli Maclis sadrinin maavini

Vahid Axundov
Azarbaycan Respublikasinin igtisadi siyasat masalalari tizra Dévlat miisaviri

Samir Sarifov
Azarbaycan Respublikasinin Maliyya naziri

Sahin Mustafayev
Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyat va Sanaye naziri

Elman Ristamov
Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin Sadri

2013-ci ilds Musahida Surasinin 2 iclasi kegirilmisdir. Misahida Surasinin 25 iyul 2013-ci ilda
kecirilmis iclasinda Fondun 2012-ci ilds faaliyyati hagqginda illik hesabat va maliyys faaliyyatinin
auditinin naticalari, Neft Fondunun 2012-ci il blidcasinin icrasi barada hesabat muizakira edilarak
maqbul hesab edilmis ve miivafiq garar gabul edilmisdir.

Eyni zamanda 30 sentyabr 2013-cii il tarixinds Misahida Surasi tarafindan iclas kegirilmadan sor-
gu yolu ila Neft Fondunun 2013-ci il Giglin blidcasina dayisikliklar barada garar gabul edilmisdir.

IDAROETMO V3 SOFFAFLIQ

29 noyabr 2013-ci il tarixinde Miusahida Surasinin névbati iclasi kegirilarak Neft Fondunun
2014-ci il Ggln bidca layihasine, o climladan Fondun vasaitinin istifade edilmasinin asas
istigamatlarina (investisiya siyasati daxil olmagla) va Fondun idara edilmasi ila bagli illik xarclar
smetasinin layihalarina baxilmis va Fondun biidca layihasinin tasdiq edilmak Ug¢lin Azarbaycan
Respublikasinin Prezidentina taqdim edilmasi barada garar ¢ixarilmisdir.

icraci direktor

Neft Fondunun faaliyyatine operativ rahbarliyi Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan
vazifaya tayin edilan icragi direktor hayata kegirir.

Neft Fondunun icragi direktoruna Fondu ganuni olaraq tamsil etmak, iscilari vazifaya tayin
etmak va veazifadan azad etmak, Fondun isini taskil etmak, Azarbaycan Respublikasi Preziden-
ti torafindan tasdig olunmus Qaydalara uygun olarag Fondun vasaitlarinin idars edilmasi va
yerlasdirilmasi lizra sarancam vermak salahiyyatlari verilmisdir. icragi direktor Neft Fondunun
illik blidcasini, Neft Fondunun vasaitinin istifade edilmasina dair illik programini hazirlayir va
tasdig olunmagq Ugiin Azarbaycan Respublikasi Prezidentina taqdim edir.

icragi direktorun miiavini

icraci direktorun miiavini Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan vazifays tayin ve
vazifadan azad edilir. icragi direktorun miiavini icragi direktorun havals etdiyi vazifalari yerina
yetirir va bunun Uglin saxsan masuliyyat dasiyir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti canab ilham Sliyevin 23 iyul 2013-cii il tarixli 3014 ném-
rali Sarancami ila israfil Memmadov Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun icragi direk-
torunun miiavini vazifasina tayin edilmisdir.

Fondun taskilati strukturu

Neft Fondunun valyuta aktivlarinin ildan-ila artmasi Fondun is¢i heyatinin, xtisusila da investisiya
portfelinin idara edilmasini tamin edan pesakar mitaxassislarin sayinin artirilmasi zaruratini ya-
ratmisdir. Bu zaruratdan irali galarak, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Farmani ils 2013-ci
ilde Neft Fondunun stat vahidlarinin say1 110 nafardan 160 nafara gadar artirilmisdir. Yeni stat
vahidlarinin sayina uygun olaraq Fondun taskilati strukturunda dayisikliklar edilmisdir.

Neft Fondu tarafindan hayata kecirilon xarici maliyya bazarlarinda investisiya faaliyyati Fon-
dun tarkibinda faaliyyat gdstaran li¢ ofis — On, Orta va Arxa ofislar vasitasila aparilir. On va orta
ofislarin funksiyalarini investisiya va Risklarin idara edilmasi departamentlari hayata kegirir.
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Sxem 3.1. Neft Fondunun tagkilati strukturu

ICRACI DIREKTORUN OFiSi:

icraci direktorun kdmakgisi
ictimaiyyatls alagalar sébasi

MHST uzra katiblik

Daxili Audit sObasi

icraci direktorun miavininin misaviri

ICRACI DIREKTOR

icragi Direktorun
muavini Maliyya va

omaliyyatlar

mudiriyyati

Miuhasibat Bldca
Hesablagmalar Ugotu va Prognozlasdirma

Neft
Kontraktlari
departamenti

insan informasiya
Resurslari Texnologiyalar
departamenti departamenti

Risklarin
idara edilmasi
departamenti

Tahliikasizlik Hiquq inzibati

investisiya

departamenti

departamenti Hesabat va layihalar
departamenti departamenti

departamenti departamenti il departament

Sabit galirli Sahmlar va Risklarin va Xarici . : . ¢ Material Informasiya . .
. e . Dasinmaz B Budca va . Informasiya s - . Inzibati L . Informasiya
giymatli kagizlar alternativ golirliliyin menecerlara Layihalar P Mihafiza Umumi . Texniki Texnologiyalari .
. .. amlak o) . prognozlasdirma oy Tahltkasizliyi L .. idaraetma . . Texnologiyalari
va pul bazarlari investisiyalar L Olgllmasi nazarat / L sobasi . sObasi sOba L Tachizat omealiyyatlar
L L sObasi S I sobasi sobasi sobasi . oo Dastak grupu
sobasi sobasi sobasi tahlil sobasi sobasi sobasi
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investisiya departamenti (On ofis)

investisiya departamenti maliyya bazarlarindaki vaziyyati tahlil edarak investisiya strategiyasi-
nin hazirlanmasini va movcud strategiyaya uygun olaraqg sabit galirli giymatli kagizlar, pul ba-
zari alstlari, sshmlar, dasinmaz amlak, qizil va mixtalif valyutalarin algi-satqisini hayata kegirir.
Departamentda 3 soba faaliyyat gostarir:

e  Sabit galirli giymatli kagizlar va pul bazarlari tizra s6bs;

e Sahmlar ve alternativ investisiyalar (izra sobs;

e Dasinmaz amlak Uzra s6ba.

Risklarin idara edilmasi departamenti (Orta ofis)

Risklarin idara edilmasi departamenti Fondun investisiya siyasati va vasaitlarin strateji
bolusdlrilmasi (VSB) il alagadar tahlil va takliflarin hazirlanmasi, se¢ilmis VSB-ya uygun benc-
markin secilmasi va ya kompozit bengmarkin qurulmasi, “risk biidcasi” - bengmarkdan mimkdin
kenarlasmalar Uzra takliflarin hazirlanmasi isini hayata kegirir. Eyni zamanda, risklarin 6l¢iilmasi
va idare edilmasi, galirliliyin hesablanmasi va galirlilik maddalarina gére bélisdirilmasi, in-
vestisiya departamenti tarafindan hayata kecirilan investisiya faaliyyatinin va Fondun investi-
siya portfelinin muvafiq gaydalara uygun olmasina nazarat, hesablamalar va arasdirmalarin
hayata kecirilmasi, modellasdirma va xarici menecerlarin faaliyyatina nazarat funksiyalari da bu
departamentdas hayata kegirilir. Departamentda 2 s6ba faaliyyat gostarir:

e Risklarin va galirliliyin 6l¢tilmasi sébasi;

e  Xarici menecerlara nazarat / Tahlil s6basi.

Hesablasmalar departamenti (Arxa ofis)

Arxa ofisin funksiyalarini Fondun Maliyya va amaliyyatlar mldiriyysti nazdindas faaliyyat gdstaran
Hesablasmalar departamenti hayata kegirir.

Hesablasmalar departamentinda aqdlarin miayyan edilmis norma va qaydalara uygunlugu yox-
lanilir, agdlarin verifikasiyasi va icrasi tamin edilir, elaca da hesablarin agilmasina dair sanadlasma
islari hayata kegirilir, nagd vasaitlar va aqdlar bank ¢ixarislariila, xarici menecerlarin amaliyyatlari
kastodial bankin malumatlari ils glindalik va ayliq olaraq tutusdurulur.

Biidca prognozlasdirma va layihalar departamenti

Blidca prognozlasdirma va layihalar departamenti Fondun galir va xarclari hagqinda prognozla-
rin hazirlanmasi, Fondun bidca faaliyyatinin taskili, igtisadi tahlil, strateji arasdirma va makroig-
tisadi modellasdirmanin aparilmasi, Fondun Musahida Surasinin faaliyyatinin taskili vo Fondun
vasaiti hesabina hayata kegirilan layihalarin maliyyalasdirilmasinin taskili istigamatinda faaliyyati
hayata kecirir. Taskilati struktur dayisikliyina asasan Blidca prognozlasdirma va layihalar depar-
tamentinin tarkibinda Blidca va prognozlasdirma sébasi va layihalar sobasi yaradilmisdir.

Etik davranis gaydalari
2013-cli ilin dekabr ayinda qiivvaya minmis va 6ziinda bir gox pesakar biznes gaydalarini (Konfidensial in-

formasiya il is gaydalari, korrupsiyanin garsisinin alinmasi, korporativ dayarlar, atraf miihit va s.) birlasdi-
ran Etik davranis gaydalari har taskilatda oldugu kimi Neft Fondunda da mihim shamiyyat kasb edir.

Fondun yiksak ixtisash kadrlardan formalasmis kollektivi komandada islomak, tasabbiskar
va yeni ideyalar Uglin agiq olmaqg, ganc va yeni kadrlara kdmak etmak va tacriibasini onlarla
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bolismak va s. pesakar keyfiyyatlara malikdir, hansi ki, bu magamlar da etik davranis gaydalarinin
ayrilmaz tarkib hissasidir. Bunlar da Neft Fondunun ham Azarbaycanda, ham da Azarbaycandan
kanarda ugur alds etmasina takan veran asas amillardandir.

3.2. Saffafliq va hesabathiliq

Yaradildigi giindan etibaran soffaflig ve hesabathlig Neft Fondunun faaliyyatinin asas
prinsiplarindan birini taskil edir. Neft Fondu tarafindan saffafligin tamin edilmasi ilk novbada
Fondun maliyya faaliyyati haqqinda hesabatinin mistaqil beynalxalg niifuzlu auditor tarafindan
yoxlanilmasi vasitasila hayata kegirilir. Neft Fondunun 2013-cii il (izre maliyya faaliyyatinin auditi
“Prays Voter Haus Kupers” sirkati tarafindan kegirilmisdir.

Dévlat Neft Fondunun ictimaiyyatla alagalari 2007-ci ilds gabul edilmis Neft Fondunun infor-
masiya Siyasatina uygun olaraq qurulur. Neft Fondunun informasiya siyasati “informasiya alds
etmak haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununa uygun olaraqg, Fondun ictimaiyyatla
alagalarinin diizglin koordinasiya edilmasini, effektli idara edilmasini, ictimaiyyatin Fondla bagl
informasiya ehtiyaclarinin 6danilmasini va Fondun saffaf dévlat taskilati imicinin gorunmasini va
inkisaf etdirilmasini tamin etmak maqgsadi ila hazirlanmisdir.

ictimaiyyat Neft Fondunun aktivleri, hayata kegirilon layihalar, galirlar va xarclari, investisi-
ya foaaliyyati, Fondun icragi direktorunun isgiizar safarlari, Fondda kegirilan miixtalif tadbir va
gorislar barada pres-relizlar vasitasilo malumatlandirilir.

Neft Fondu saffafligin tamin olunmasi maqgsadila galir va xarclari haqqginda riiblik malumatlari,
faaliyysti baradaillik hesabatlari, Mineral Ehtiyatlarin Hasilatiile Masgul olan Senaye Sahalarinda
Saffafliqg Tesabblstinin (MHST) tatbiqi barada malumatlari matbuatda va Neft Fondunun inter-
net sahifasinda (www.oilfund.az) mitamadi olaraq darc etdirir.

Neft Fondunun faaliyyati ila bagli ictimaiyyata daqiqg malumatlarin ¢catdirilmasi magsadi ile me-
dia niimayandalari ti¢cliin matbuat konfranslar taskil edilir. Fondun icragi direktorunun bir cox
niifuzlu yerli va beynalxalqg KiV-a miisahibalari taskil edilir.

Neft Fonduna daxil olan miixtalif sifahi va yazili sorgular “informasiya slds etmak” hagqinda Qa-
nunda nazards tutulmus vaxt ¢arcivasinda va sahibi oldugumuz informasiyanin tamin edilmasi
sortila cavablandirilr.

Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ilo Masgul olan Sanaye Sahalarinda Saffafliq Tasabbiisii

sahasinda faaliyyat
Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ile Masgul olan Sanaye Sahalarinda Saffafliq Tasabblisii (MHST) hasi-

lat sanayesinda saffafligin va hesabatliligin tamin edilmasina yonaldilmis bir tasabbisdir. Tagabbiis
2002-ciilin sentyabrinda Yohannesburqgda Boyuk Britaniyanin bas naziri Toni Bleyer tarafindan bayan
edilib. 2003-ci il iyunun 17-da Londonda kegirilmis MHST Uzra | beynalxalg konfransda Azarbaycan
Respublikasinin Prezidenti ilham Sliyev Azarbaycan hékumatinin MHST-ya qosulmasi gararini va ha-
silat sanayesinda saffafligin tamin olunmasina yonaldilmis beynalxalq saylari dastakladiyini bayan
etmisdir. Azarbaycan MHST-nin tatbiginda pilot 6lka olmagi kondilll olaraq 6z tizarina gotlirmusdur.
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Azarbaycan Respublikasi Nazirlar Kabinetinin 13 noyabr 2003-cii il tarixli Sesrancami ile MHST
izra Komissiya yaradilmisdir. Neft Fondunun icragi direktorunun sadrlik etdiyi Komissiyanin
tarkibina Xarici islar, igtisadiyyat ve Sanaye, Energetika, Maliyys, Vergilar, Ekologiya va Tabii
Sarvatlar nazirliklarinin, Dovlat Statistika Komitasinin, Dovlst Neft Sirkatinin niimayandalari,
elaca da Azarbaycan Respublikasinin Boyik Britaniyadaki safiri daxil edilmisdir.

MHST sirkatlor, hokumsatlar, sarmayacilor ve veatandas camiyyati taskilatlari tarafindan
dastaklanan konilli tasabbisdir. Dovlatlarin MHST-ya gosulmasi va sirkatlarin bu prosesdas is-
tiraki ictimai hayatda, dovlat idaragiliyinds va biznes muhitinda yerli ve beynalxalg saviyyada
soffaflig standartlari ve hesabathliga riayat olunmasini tamin edir. MHST hesabathhgin
genislanmasing, yiiksak templi iqtisadiyyat va siyasi sabitlik ile tamin edilmis dovlat idaraciliyinin
formalagmasina takan verir. Bu da 6z ndévbasinda neft, gaz ve digar madan sanayesi sektorlari
sahasinda galirlar atrafinda olan mibahisalarin garsisini almaga kdmaklik edir.

2004-ci il noyabrin 24-de MHST (izra Komissiya, yerli va xarici neft va qaz sirkatlari va geyri-hokumat
taskilatlarinin Madan Sanayesinda Saffafligin Artirilmasi Koalisiyasi arasinda MHST-nin Azarbaycanda
tatbigina dair Qarsiligh Anlasma Memorandumu imzalanmisdir. Memorandumda nazards tutulmus
mexanizma uygun olaraq Azarbaycan hokumati Tagabblis Uizra hesabatlarini agiglayir. Memorandu-
ma asasan hokumatin va sirkatlarin hesabatlarini tahlil edarak tutusdurmag tgln beynalxalg niifuzlu
audit sirkati segilir. Audit sirkatinin segilmasi magsadile misabiga kegirilir va onun galibi Memorandum
taraflarinin niimayandalarindan ibarst MHST lizra Coxtarafli grup (CQ) tarafindan miayyan edilir.

Azarbaycanin hasilat sanayesinda faaliyyat gostaran bitilin yerli ve xarici sirkstlar, o cimladan dovlst
muassisalari MHST-nin tatbigi prosesina gatilmisdir. Hokumat MHST-nin tatbiqi prosesinin islonib hazir-
lanmasi, monitoringi va giymatlandirilmasinda vatandas coamiyyatinin da faal istirakini tamin etmisdir.

2013-cli ilde Neft Fondu MHST-nin hayata kegirilmasi istiqgamatinda faaliyyatini davam etdirmisdir.

26-27 fevral 2013-cii ilde Norvegin Oslo saharinds MHST (izra Beynalxalq idars Heyatinin 22-ci
iclasi kegirilmisdir. MHST Uizra beynalxalq idara Heyatinin tizvii, MHST lizra Hokumat Komissiyasi-
nin sadri, Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun icraci direktoru Sahmar Mévsiimovun
basciliq etdiyi nimayanda heyati iclasda istirak etmisdir.

7 may 2013-ci il tarixinda 9fganistanin MHST lzra Coxtarafli grup tzvlarindan ibarst nimayanda
heyatinin Bakiya safari hayata kegirilmisdir. Sefar zamani nimayanda heyati MHST (izra Komis-
siyanin sadri S. Mévsimov va MHST lzra Katibliyin niimayandalari il goérlismus, Azarbaycanin
hasilat sanayesindan alda olunan galirlarinin idara olunmasi va saffafligin tamin olunmasi
sahasinda Azarbaycanin tacriibasini 6yranmislor.

23-24 may 2013-ci il tarixlarinda Avstraliyanin Sidney saharinda MHST (zra VI Qlobal Konfrans,
Beynalxalq idara heyatinin 23 va 24-cii iclaslari va Milli Sargi kegirilmisdir. S. Mévsiimov névbati
iki il miiddatina MHST Uizra idars Heyatina yenidan lizv secilmisdir.

Konfransda MHST (izra yeni Standart gabul edilmisdir. “MHST Standart1” 2011-ci ilde MHST Uzra
Parisda kecirilmis V Qlobal Konfransda gabul edilmis “MHST Qaydalar1” adli sanadi avaz edir.

VI Qlobal Konfrans ¢argivasinda kecirilmis MHST Gzra Milli Sargids Azarbaycan niimayandalari
da istirak etmisdirlar.
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6 iyun 2013-ci il tarixinds MHST-nin Azarbaycanda tatbiqi Gizra 2012-ci ili shats edan hesabat
darc olunmusdur.

10iyun 2013-ci il tarixindea MHST tizra Komissiya Mur Stefens audit sirkati tarafindan yoxlanilmis
Azarbaycan Respublikasi Hokumatinin madan hasilati ssnayesinda alds etdiyi macmu daxilolma-
lari barada névbati (on yeddinci) hesabatini (2012-ci il Gzra) agiglamisdir. Hesabata eyni zaman-
da hasilat sanayesinda faaliyyat gostaran sirkatlorin taqdim etdiklari fardi hesabatlarin tahlili
asasinda audit sirkatinin verdiyi ray da daxildir.

23 sentyabr 2013-cu il tarixinda Coxtarafli qrupun iclasinda Madan Sanayesinda Saffafligin Ar-
tirilmasi Gzra QHT Koalisiyasit MHST (zra 17-ci hesabat (2012-ci il Gzra) - hokumatin hesabati va
Mistagil Mihasiblarin Rayi ile bagh 6z rayini aciqlamisdir.

25 sentyabr 2013-cii il tarixinda Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu ve AT9T-in Baki ofi-
sinin tagkilatgiligi ila Azarbaycanin hasilat sanayesinda faaliyyat gostaran yerli va xarici sirkatlara,
QHT Koalisiyasinin Gzvlarine MHST Standarti Gzra talim programi kegirilmisdir.

26 sentyabr 2013-cu il tarixinde ARDNF-nin taskilatciligi ila Azarbaycanin MHST-ya qosulmasinin
10 illiyina hasr olunmus “Azarbaycan MHST daxilinda 10 il. Tarixdan yeni pillaya” movzusunda
beynalxalq konfrans kegirilmisdir.

3 dekabr 2013-cii il tarixinda Azarbaycanin Sidneyda gabul edilmis MHST Standartina uygun ha-
zirlanmis 2014-cii il Giclin is plani Coxtarafli grup iclasinda gabul edilmisdir.

2013-cii ilde Coxtarafli qrupun 8 goriisi kecirilmisdir. Gorlislar zamani MHST-nin Azarbaycanda
tatbigina dair aktual masalalar mizakirs edilmis va miivafiq gararlar gabul olunmusdur.

Suveren Fondlarin Beynalxalq Forumu

Suveren Fondlarin Beynalxalgq Forumu (SFBF va ya Forum) Suveren Fondlarin Beynalxalq is¢i Qrupu-
nun 2009-cu il aprelin 5-6-da 9I-Kiiveyt saharinda kegirilmis iclasinda yaradilmisdir. SFBF koniilli qrup
olub, asas magsadi Suveren Fondlarin imumi maraglarina dair masalalar atrafinda fikir mibadilasi
aparmag va Santyaqo Prinsiplari va Suveren Fondlarin faaliyyatinin anlasilmasini asanlasdirmaqdir.

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu SFBF-nin aktiv Gizvidir ve davamli olarag Forumun
iclaslarinda istirak edir. Tosadufi deyil ki, SFBF-nin ilk gorisi 2009-cu il 8-9 oktyabr tarixlarinda
Azarbaycan hokumati va Neft Fondunun taskilatciligi ile Baki saharinda kegirilmisdir.

SFBF-nin besinci illik iclasi 2013-cii ilin 2-3 oktyabr tarixlarinds Norvecin Oslo saharinda keci-
rilmisdir. Forum, Norvegin Maliyya Nazirliyinin taskilatciligi ils kegiriloan goriisds 2012-ci ilin
sentyabr ayinda Meksikada lizarine gotirdiyu ohdsliklarle bagli irslilayis alda etmisdir. Bela
ki, Santyaqo Prinsiplarinin tatbiginda alda olunmus nailiyyatlar nazardan kecirilmis, Forumun
idarsetma strukturu ila bagl raziliq alds olunmus, elaca da xarici menecerlarin segilmasi va onla-
rin faaliyyatina nazarat, investisiyalarin idara olunmasi sahasinda an son tendensiyalar, galirliliyin
asagl oldugu mihitda vasaitlarin bollsdirilmasi, korporativ idaraetma ve sshmdar hiiquglari-
nin icrasi da daxil olmagla bir gox masalalar atrafinda mizakiralar apariimisdir.

Santyago Prinsiplarinin 24-cl prinsipina asasan Neft Fondu bu prinsiplarin tatbigi ila bagli ilk hesabatini
2011-ci ilin may ayinda ictimaiyyata aciglamisdir va hesabat illik asasda nazardan kecirilir. Hesabat ila
atrafli sakilds 9lava 1-da tanis olmagq olar.
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OLKO IQTISADIYYATI Vo
NEFT FONDU

4.1. Makroiqtisadi inkisaf

Diinya maliyya béhranindan sonraki dévrds maliyys bazarlarinda davam edan volatillik 2013-cii
ila nisbatan zaif olmus va ilin ikinci yarisindan etibaran global igtisadiyyatda aktivlik geydas alin-
misdir. igtisadiyyatda barpa proseslarinin baslamasina baxmayaraq, 2013-cii ilds igtisadi artim
3,0% taskil etmakls, 6tan ildaki saviyyaya yaxin olmusdur.

Diinyada bas veran igtisadi proseslar fonunda 2013-cii ilda Azarbaycan igtisadiyyati dayanighgini
goruyub saxlamis ve 2011-ci ildan sonra Umumi Daxili Mahsulun (UDM) artimi real ifadads an
yiiksak haddins, 5,8%-2 ¢catmisdir. 2012-ci il ila miigayisada adambasina diigan UDM-in hacmi
4,4% artaraq 7 912,5 ABS dollari hacminda olmus, ahalinin nominal pul galirlari 37 555,5 milyon
manat, inflyasiya gostaricisi 2,4% taskil etmisdir. Yoxsullug saviyyasi son illar arzinda 2004-cii
ildaki 49% saviyyasindan 5,3%-a qadar asagl diismds, issizlik saviyyasi 5% taskil etmisdir. 2013-cii
ilda da, 2012-ci ilda oldugu kimi 6lke UDM-in strukturunda geyri-neft sektorunda dominantliq
misahida olunmus, igtisadi saxalenma siyasati naticasinds bu sektorun UDM-ds pay! artaraq
56,6%-2 ¢atmis va eyni zamanda 2013-cii ilda geyri-neft sektorundaki igtisadi artim ikiragamli
saviyyaya yaxin olmusdur. Bununla yanasl, 2011-ci ildan etibaran neft hasilatinda baslayan azal-
ma iki ildan sonra stabillasmis va neft sektorunda yaradilan alava dayar 1% taskil etmisdir. Bun-
dan alavas, 2012-ci ildan etibaran neft hasilatinda bas veran azalma fonunda sanaye istehsalinda
miuisahida olunan 3,9% azalma, hesabat ilinda 1,2% artimla avaz olunmusdur.

Qrafik 4.1.1. Qeyri-neft sektorunun UDM-da pay!
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Manba: Azarbaycan Respublikasi iqtisadiyyat va Sanaye Nazirliyi
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UDM:-in strukturunda mahsul, xidmat va mahsula va idxala xalis vergilar arasindaki nisbat 2012-
ci ildakina oxsar olmusdur. Bela ki, mallarin istehsali UDM-in 63,4%-ni, xidmatlarin istehsali
30,2%-ni va nahayat mahsula va idxala xalis vergilar 6,4%-ni tagkil etmisdir. Bundan basga, mal-
larin istehsalinda sanaye istehsalinin payi UDM-a nisbatan gisman azalmis, kand tasarriifati va
tikinti sektoru isa avvalki il il mligayisada daha boylk paya malik olmusdur. Xidmat sektorunda,
bltin sahalards artim demak olar ki, 2012-ci ildaki saviyyadan daha yiiksak olmusdur. Qeyri-
neft sektorunun sahavi inkisafinda tikinti sektoru xiisusila farglenmisdir. Bela ki, tikinti sekto-
runda mallarin istehsali 6 828,9 milyon manat hacminda olmaqla, 2012-ci il ils miqayisada bu
sahada 23% artim bas vermisdir. Bununla yanasi, xidmat sektorunda real artim 7,3%, mahsul va
idxala xalis vergilar Gzra 8,4%, kand, mesa va baliqgiliq tasarrifatlari sahasinda 4,9% olmusdur.
istehsal sahalarinin UDM-daki ¢akisi va artim dinamikalari Qrafik 4.1.2 va 4.1.3.-da verilmisdir.

Qrafik 4.1.2. UDM-in istehsal strukturu Qrafik 4.1.3. istehsal sahalarinin artim templori
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Manba: Azarbaycan Respublikasi iqtisadiyyat Manba: Azarbaycan Respublikasi igtisadiyyat
va Sanaye Nazirliyi va Sanaye Nazirliyi

Novbati ilde gozlanilan igtisadi artim ils bagh beynalxalg taskilatlarin prognozlarinda misbat
dinamika musahida edilir. Bels ki, Beynalxalq Valyuta Fondunun (BVF), Diinya Bankinin (DB)
2014-ci il Gglin 6lka Uzra igtisadi artim prognozu 5% atrafinda verilir. Umumiyyatls, BVF-nin
gozlantilarina gora 6tan ilde misahida edilan barpa prosesi névbati iki ilda inkisaf etmis 6lkalarin
igtisadiyyatinda daha da genislana va bunun hesabina global aktivlik daha da gliclana bilar va
2014-2015-ci illarda global artim mivafiq olaraq 3,6% va 3,9% taskil eda bilar. Bundan alavs,
mahsul buraxilisinda 2014 va 2015-ci illarda inkisaf etmis 6lkalarda mivafiq olaraq 2,2% va 2,3%,
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sanayelasan oOlkalards 4,9% va 5,3% artim gozlanilir. Bununla yanasi, bazi 6lkalards igtisadi ar-
timin azalmasi riski hala da 6z hassasligini saxlayir. Bir ¢cox sanayelasan va inkisaf etmakda olan
dovlatlarda olkadaxili igtisadi zaifliyin mévcud olmasina baxmayarag, inkisaf etmis olkalarin ak-
tivliyi hesabina bu 6lkalarda xaricdan formalasan talabatin artacagi gézlanilir.

Qlobal artimla bagli DB-nin prognozlarina géra névbati iki ilds global artim real ifadads muivafiq ola-
raq 3,2% va 3,4%, o ciimladan yiiksak galirli &lkalarda (IEQ) tagriban 2,4%-a gadar, inkisaf etmakds
olan dlkalarda (IEOQ) isa tadrican yiiksalarak ndvbati iki ilde mivafiq olaraq béhrandan svvalki
saviyyadan asagl olmagqla, 5,3% va 5,5% taskil eda bilar. BVF va DB-nin hesablamalarina asasan 2014-
cl ilds Azarbaycanda igtisadi artim 5% va 5,3% saviyyasinda prognozlasdirilir.

Qrafik 4.1.4. 2014-cii ilds gozlenilan igtisadi artim
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Manba: BVF va DB-nin hesabatlari

Strateji valyuta ehtiyatlari

2013-ciilin sonuna 6lkanin strateji valyuta ehtiyatlarinin hacmi il arzinds artaraq 50,2 milyard ABS
dollarina ¢atmis va valyuta ehtiyatinin 71,5%-i Dovlat Neft Fondunun vasaiti hesabina formalas-
misdir. Bela ki, Dovlat Neft Fondunun vasaitlari il arzinda 1,7 milyard ABS dollari va ya 5,1% arta-
rag 35,9 milyard ABS dollari taskil etmisdir. 9vvalki il ile miigayisada Neft Fondunun vasaitlarinin
artiminda bas veran azalma 2013-cii ilde Fondun bidca xarclarinin avvalki illara nisbatan daha
cox olmasit ila izah edilir. Bela ki, 2012 va 2013-cii illarda Fondun galirlari miivafiq olaraq tagriban
17,4 va 17,3 milyard ABS dollarina yaxin olmusdur. 2013-ci ilda Fondun bilidca xarclari 2012-ci il
ilo migayisada 2,2 milyard ABS dollari artmaqla 15,7 milyard ABS dollari taskil etmisdir.

OLKO IQTISADIYYATI Vo NEFT FONDU

Qrafik 4.1.5. Azarbaycan Respublikasinin strateji valyuta ehtiyatlari (milyard ABS dollari ila)
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Manba: ARDNF, AMB

Yaradilarkan agilis balansi 270,9 milyon ABS dollari taskil edan Neft Fondunun vasaitlari artaraq
2013-cl ilin sonuna 35 877,5 milyon ABS dollarina ¢atmisdir. Fondun vasaitlarinin illar Gizra artim
dinamikasi Qrafik 4.1.6.-da verilmisdir.

Qrafik 4.1.6. 2001-2013-cii illar arzinda Neft Fondunun vasaiti
(31.12.2013 tarixina, milyard ABS dollari il3)
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Son illards Fondun vasaitinin UDM-da payi da artaraq 2013-cii ilda 48,8% tagskil etmisdir.

Qrafik 4.1.7. Neft Fondunun vasaitinin UDM-a nisbati

48,9% 48,8%
43,7% 45,0%

33,6%
22,4% I

2008 2009 2010 2011 2012 2013




AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

ILLIK HESABAT 2 O 1 3

2013-ci ilde Fondun daxilolmalarinin 9,5%-i yigima yonaldilmisdir. 2001-2013-ci illar arzinda
Neft Fondunun daxilolmalari 101 milyard ABS dollari saviyyasinda olmus, bu vasaitin tagriban
36%-i yigima yonaldilmis, 64%-i isa istifada edilmisdir. Neft Fondunun yarandigi tarixdan etibaran
2013-cd ilin sonuna gadar yigim saviyyasi Qrafik 4.1.8.-da verilmisdir.

Qrafik 4.1.8. 2001-2013-cii illar arzinda Neft Fondunun yigim saviyyasinin dinamikasi
(milyon ABS dollari ila)

19 799,9

14 532,2
16 309,3
17 405,4
17 329,2

60,2%
10172,1

NN VXX oRXR «R
L M o™ =
[V el [celNe)) o m [o'H"p)
NGO NO oMo o<

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

@ Daxilolmalar © Yigim

Qrafik 4.1.9. 2001-2013-cii illar arzinda Neft Fondunun yigim saviyyasi
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Fiskal dayanighgin tamin edilmasi

ovvalki illarda oldugu kimi, 2013-cl ilds da dovlst blidcasinin daxilolmalarinin miihiim hissasi Neft
Fondundan dovlst biudcasina kdglrilan transfertlor hesabina formalasmisdir va fiskal sabitliyin
tamin edilmasi istigamatinda Fondun ¢akisi boyik olmusdur. Bels ki, 2013-cii ilds Fond tarafindan
dovlst bidcasina transfertlar saklinds 11 350,0 milyon manat hacminda vasait kdgurilmusdir ki,
bu vasaitlar dévlst biidcasinin galirlarinin 58,2%-ni tagkil etmisdir. Umumilikds iss 2003-2013-cii illar
arzinda Neft Fondu tarafindan edilan transfertlarin hacmi 46 435 milyon manat taskil etmisdir.

OLKO IQTISADIYYATI Vo NEFT FONDU

Qrafik 4.1.10. 2003-2013-cii illar arzinda Neft Fondundan transfertin dovlat biidca galirlarina
nisbati
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Manba: Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi va ARDNF

Xarici ticarat

Maliyya bohranindan sonra davam edan zaif global igtisadi artim fonunda mal va xidmatlara
olan global talabin dinamikasinda 2013-cii ilin birinci yarimilliyinds azalma davam edib, 2013-
cl ilin ikinci yarimilliyinds bu istiqgamatda barpa prosesi misahida edilmisdir. @vvalki il ila
miigayisada Olkalarin mévgeyinda yaxsilasma miisahida edilmisdir. Bela ki, hesabat ilinda BVF-
nin malumatlarina asasan gabaqcil va inkisaf etmakda olan 6lkalarda ixracin hacmi avalki ila
nisbatan miivafiq olaraq 2,3% va 4,4% artmisdir.

Qeyd olunan proseslar fonunda Azarbaycanin xarici ticarat amaliyyatlarinda da musbat ten-
densiya musahida edilmisdir. Bela ki, 2012-ci ilds ixrac va idxal amaliyyatlarinda geyda alinan
azalma 2013-ci ilde artim ila avaz olunmusdur. Azarbaycan Respublikasi Gomrik Komitasinin
malumatlarina asasan 2013-cl ilde 6lkanin ticarat amsaliyyatlari 34,7 milyard ABS dollari
hacminda olmus ve bundan taqriban 24 milyard ABS dollarini ixrac amaliyyatlari, 10,7 milyard
ABS dollarini isa idxal amaliyyatlari taskil etmisdir. Hesabat ilinda ixracin hacminda otan il ila
miqayisada 0,28% artim geyda alinmisdir. 2012-ci ilda neft hasilatinda azalma miisahids edilmis
va 2013-cii ilda neft hasilat stabillasarak 0,2% artmisdir.

Qrafik 4.1.11. 2008-2013-cii illarda Azarbaycanin ticarat dovriyyasinin dinamikasi
(milyard ABS dollari il3)
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Manba: Azarbaycan Respublikasi Déviat Gomriik Komitasi
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4.2. Neft Fondunun galirlori

2013-cii ilds Neft Fondunun galirlari 13 600,4 milyon manat (17 329,2 milyon ABS dollari) olmus-
dur. Fondun galirlari Azarbaycan Respublikasinin payina diisan karbohidrogenlarin satisindan alda
edilmis galirlar, tranzit haglari il bagli 6danislar, bonus 6danislari, akrhesabi 6danislar, Fondun
vasaitinin idars edilmasindan alda edilan galirlar va digar manbalar hesabina formalasmisdir.

Qrafik 4.2.1. 2013-cii il arzinda Neft Fondunun galirlarinin formalagsma manbalari
(milyon ABS dollari ila)

Manfaat neftinin va qazin satisindan D 16707,7
alda edilan galirlar |
Vasaitlarin idars olunmasindan I 606,4
alda edilan galirlar |
Tranzit haglari Gzra 6danislar 10,3

Bonus ddanislari |§| 2,4
Akrhesabi 6dsnigler |§{2,3

Digar galirlar ve daxilolmalar |§{0,1

Manfaat neftinin va qazin satisindan alda edilan galirlar. 2013-cli ilds Neft Fonduna Azarbaycan Res-
publikasinin payina diisan karbohidrogenlarin satisindan 13 108,0 milyon manat va ya 16 707,7 milyon
ABS dollari hacminda vasait daxil olmusdur. Azarbaycan Respublikasinda danizds va quruda yerlasan
yataglarin islanmasi Uzra baglanmis Hasilatin Pay Bolglisi haqqinda Sazislers (HPBS) uygun olaraq
2013-ci ilde manfast neftinin va gazin satisindan daxilolmalarin boyuk hissasi Azari-Cirag-Glinasli
(ACG) yatagindan hasil edilmis manfaat neftinin ixraci hesabina formalasmisdir. Bela ki, ACG yatagi Gizra
2013-ci ilda ixrac edilmis manfaat neftindan Azarbaycan Respublikasinin payina (Dovlst Neft Fonduna)
diisan vasaitlarin hacmi 16 261,2 milyon ABS dollari (160,8 milyon barel) olmagla, Gmumilikds Fondun
manfaat neftinin va gazin satisindan daxilolmalarinin tagriban 97%-ni taskil etmisdir.

Qrafik 4.2.2. 2013-cii il arzinda manfaat neftinin va gazin satisindan daxilolmalarin yataqlar
tizra strukturu (milyon ABS dollari ila)

Azari-Cirag-Gunasli | . W 16261,2
Sahdoniz |G- W 383,8
Balaxani-Sabuncu-Ramana |@mmm 15,0
Suraxan! |@mm 13,8
Z1g-Hovsan |@mm 11,6
Binagadi |@m 9,8
Kirovdag |mm 9,6
Qum Daniz va Bahar [91,7
Neftcala-Xilli [01,2
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Manfaat neftinin satisi ile bagli mablaglar Neft Fonduna koglrilarkan neftin nagl edilmasi
Gzra xarclar, bank, gomriik rasmilasdirilmasi, mistaqil nazarat (sérveyer), marketing va sigorta
xarclari Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkati tarafindan gixilir.

Qlobal xam neft va maye yanacagi bazarinda dayismalar

Enerji informasiya Administrasiyasinin (EiA) gézlantilarina géra Neft Ixrac Edan Olkalar Birliyina
daxil olan o6lkalar istisna olmagla digar 6lkalarda maye yanacadi ila bagl istehsalin avvalki ila
nazaran artacadi, imumilikda isa ABS va Kanadanin xam neft istehsalinin 2014-cii ilds Neft ixrac
Edan Olkalar Birliyina daxil olmayan 6lkalarin maye yanacadi iizra iimumi taklif artiminin tagriban
70%-ni taskil edacayi prognozlasdirilir. ABS-in xam neft istehsalinin 2014-cii ilda giindalik olaraq
8,5 milyon barel, 2015-ci ilda isa 9,3 milyon barela gadar artacadi gézlanilir.

Qrafik 1. Neft ixrac Edan Olkalar Birliyina daxil olmayan 6lkslards giindalik xam neft va maye
yanacagi istehsali (min. barel)
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Neft ixrac Edan Olkalar Birliyina daxil olmayan 6lkalarda neft istehsali taklifinin artmasi
saraitinda bazi Neft ixrac Edan Olkalar Birliyina daxil olan élkalarda giindalik xam neft isteh-
salinin hacminin 0,5 milyon barela gadar azaldilmasi prognozlasdirilir. Neft ixrac Edan Olkalar
Birliyina daxil olan bir sira 6lkalarda xam neft istehsalinda prognozlasdirilan azalma izafi
istehsal hacmlarinin yaranmasi ila naticalana bilar ki, bu da 2013-cii ilda 2,2 milyon barel olan
giindalik neft istehsalinin 2014-cii ilda 2,7 milyon barela catmasina imkan yaradacaqdir. EIA-
nin prognozlarina géra 2015-ci ilda Neft ixrac Edan Olkalar Birliyina daxil olmayan élkalarin
taklif artimi giindalik 1,5 milyon barela yaxin olacaq, bu isa hamin il (iciin prognozlasdirilan
global istehlak artimini (1,4 milyon barel) gisman istalayacakdir. Névbati illarda Liviya, iraq
va Angolada neft istehsalinin daha yiiksak hacmlarina uy§unlasmagq ciin Neft ixrac Edan
Olkalar Birliyina daxil olan bir sira 6lkalarda istehsalin azaldilacagi gézlanilir.
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Qrafik 2. 9n ¢ox neft istehlak edan dlkalar (min. barel)
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Beynalxalq Enerji Agentliyinin (BEA) malumatlarina asasan 2013-cii ilda diinyanin giindalik
neft istehlaki 91,3 milyon barel olub va bunun 59%-i on élkanin payina diismiisdiir (Qrafik 2.).
EIA giindalik global maye yanacadi istehlakinin 2014 va 2015-ci illarda miivafiq olaraq 1,2
va 1,4 milyon barel artaraq 2015-ci ilin ikinci yarisinda 93 milyon bareli ke¢acayini prognoz-
lasdirir. EIA-nin gézlantilarina géra prognozlasdirilan istehlak artiminin demak olar ki, bé-
yiik hissasi Iqtisadi dmakdaslq va inkisaf Taskilatina (I3IT) daxil olmayan 6lkalarin payina
diisacak. Bela ki, 2014 va 2015-ci illarda qeyri-ISIT 6lkalarinin giindalik neft istehlaki miivafiq
olaraq 1,3 va 1,4 milyon barel artacaq. Cinin global istehlakin artimina an ¢ox téhfa veran
6lka olacadi gézlanilir. Bununla yanasi i9iT élkalarinda giindalik neft istehlakinin 2014-cii ilda
0,1 milyon barel azalacagini va 2015-ci ilda stabil galacadini prognoziasdirir. I9IT élkalarinda
gozlanilan azalma enerji sektorunda qazdan istifadanin artirilmasi va bazi atom elektrik stan-
siyalarinin (AES) yenidan isa salinmasi ila izah olunur.

Manba: BEA qisamiiddatli dévr iizra enerji icmali, EiA neft bazarlari ila bagl hesabat, 2014

Neft Fondunun vasaitlarinin idara olunmasindan alda edilan galirlar. 2013-cii ilds Neft Fondu-
nun vasaitlarinin idara edilmasindan alda edilan galirlar 480,6 milyon manat (606,4 milyon ABS
dollari) taskil etmisdir. 2013-ci ilda Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasi ila bagl investisi-
ya portfelinin galirliliyi 1,8 % olmusdur.

Tranzit haglan ila bagh daxilolmalar. 2013-ci ilds neftin vo gazin Azarbaycan Respublikasinin
arazisi ila 6tiridlmasindan alds edilan galirlar (tranzit haqqi) 8,1 milyon manat va yaxud 10,3
milyon ABS dollari taskil etmisdir. Tranzit haglari il bagh Fonda daxilolmalar Cadval 4.2.1.-da
verilmisdir.
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Cadval 4.2.1. 2013-cii ilda Neft Fondunun tranzit haqlari ila bagh daxilolmalari

Vasaiti kogiiran Tarix Mablag
qurumun adi min. ABS dollari min. AZN
ABOS! 14.01.2013 0,8 0,6
AGSC? 14.02.2013 1,0 0,8
ABOS 14.03.2013 0,9 0,7
ABOS 12.04.2013 1,0 0,8
ABOS 14.05.2013 1,0 0,8
ABOS 13.06.2013 0,4 0,3
ABOS 12.07.2013 0,8 0,6
ABOS 14.08.2013 0,9 0,7
ABDS 12.09.2013 0,9 0,7
ABOS 11.10.2013 0,9 0,7
ABOS 14.11.2013 1,0 0,8
ABOS 13.12.2013 0,7 0,6
Comi 10,3 8,1

! Azarbaycan Beynalxalg ©@maliyyat Sirkati
2 Azarbaycan Qaz Tachizati Sirkati

Akrhesabi ddanislar ila bagh daxilolmalar. Karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ils alagadar
xarici sarmayacilar tarafindan miiqavila sahasindan istifada lg¢lin 6danilan akrhesabi 6danislar
Neft Fondunun galirlarinin formalasma manbalarindan birini taskil etmisdir. 2013-cli ilds akrhe-
sabi 6danislar 2,3 milyon ABS dollari (1,8 milyon manat) olmusdur.

Cadval 4.2.2. 2013-cii ilda Neft Fondunun akrhesabi 6danislari ile bagh daxilolmalari

Mablag
Vasaiti kdgiliran qurumun adi Yatagin adi Tarix min. ABS min. AZN
dollari
BP Eksploreysn Sofag-Asiman 27.06.2013 2,1 1,7
Bahar Enerji Opereyting Limited Bahar 11.10.2013 0,2 0,1
Comi 2,3 1,8

Akrhesabi 6danislarin tagriban 90%-i Safag-Asiman yatagi Gizra BP Eksploreysn sirkati tarafindan
daxil olmusdur.

Bonus odanislarindan alda edilan galirlar. 2013-cii ilde Neft Fonduna daxil olan bonus
odanislarinin mablagi 1,9 milyon manat va yaxud 2,4 milyon ABS dollari taskil etmisdir. Cadval
4.2.3.-da yataqlar Gzra bonus 6danislari verilmisdir.
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Cadval 4.2.3. 2013-cii ilda Neft Fonduna bonus 6danislari ila bagh daxilolmalar

e s e . . Mablag
Vasaiti kdgiiran qurumun adi Yatagin adi Tarix ABS dollari AZN

Lukoyl Oversiz Sahdaniz Sahdaniz 30.01.2013 1743 1367
Statoyl Sahdaniz 30.01.2013 4442 3484
BP Eksploreysn (Azarbaycan) Sahdaniz 31.01.2013 4442 3484
Total i and Pi Azarbaycan Bi.Vi Sahdaniz 31.01.2013 1743 1367
Turkis Petrolium Oversiz Sahdaniz 31.01.2013 1568 1230
BP Eksploreysn (Azarbaycan) Sahdaniz 19.03.2013 97 209 76 290
Lukoyl Oversiz Sahdaniz Sahdaniz 20.03.2013 38121 29917
Turkis Petrolium Oversiz Sahdaniz 22.03.2013 34 309 26 926
Total i and Pi Azarbaycan Bi.Vi Sahdaniz 22.03.2013 38121 29917
Statoyl Sahdaniz 27.03.2013 97 210 76 291
Niko Sahdaniz 03.04.2013 1742 1367
Niko Sahdaniz 04.04.2013 38121 29910
UQE-LANSER Balaxani 12.11.2013 1999 842 1568 476
UQE-LANSER Balaxani 14.11.2013 108 85
UQE-LANSER Balaxani 19.11.2013 50 39
Comi 2358770 1850 149

Neft Fondunun névbati daxilolmalarini tagkil edan bonus 6danislarinin tagriban 85%-i UQE-LAN-
SER sirkati tarafindan Balaxani yatagi Gzra 6danilmisdir.

Digar galirlar va daxilolmalar. 2013-cl ilde neft-gaz sazislari ¢argivasinda xarici neft sirkatlari
(ssrmayacilar) tarafindan verilan aktiviarin (kdhnalmis va ya istifada olunmayan metal qirintilari,
borular) satisindan Neft Fondunun daxilolmalari 78,4 min manat va yaxud 0,1 milyon ABS dollari
toskil etmisdir.

4.3. Neft Fondunun xarclari

2013-cl ilda Neft Fondunun blidca xarclarinin Gmumi mablagi 12 302,7 milyon manat (15 681,6
milyon ABS dollari) olmusdur. Fondun bildca xarclarini dévlst bidcasina transfert, sosial va
infrastruktur layihalarinin maliyyalasdirilmasi, insan kapitalinin inkisaf etdirilmasi, Fondun idara
edilmasi ilo bagh xarclar taskil etmisdir. Qrafik 4.3.1.-ds 2013-ci ilde Neft Fondu tarafindan
maliyyalasdirilan layihalar va Fondun hamin il Gglin xarclari gostarilmisdir.
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Qrafik 4.3.1. Neft Fondunun 2013-cii il Gizra xarclarinin bolgiisii (milyon manat ila)

Dovlat bidcasina transfert |GGG B 11 350,0

Star neft emali kompleksinin tikintisi | e 372,6

Qagginlarin ve macburi kdgkiinlarin | g 300,0
sosial vaziyyatinin yaxsilasdiriimasi

Samur-Abseron Suvarma sistemi |@® 173,9
Neft Fondunun idarsetma xarclari |8 47,5

Ganclarin xarici élkalarda tahsili [ 33,0

Baki-Thilisi-Qars yeni dsmir yolu |# 25,7

Dovlat biidcasina transfert. 2013-cli ilds Neft Fondunun bidca xarclarinin mihim hissasini
(92%) dovlat blidcasina transfert tasgkil etmisdir. 2013-cii ilde Neft Fondundan dévlat blidcasina
11 350,0 milyon manat mablaginda vasait kdglrilmusdir. 2003-2013-ci illar arzinds Neft Fon-
dundan dovlat blidcasina edilan transfertlarin imumi mablagi 46 435 milyon manat olmusdur.

Sosial va infrastruktur layihalarinin maliyyalasdirilmasi. Olkada neft sektoru ils yanasi qeyri-
neft sektorunun inkisaf etdirilmasi magsadi ilo 2013-cl ilds do Neft Fondunun vasaiti hesabina
mihim infrastruktur va sosialydoniimli layihalarin maliyyalasdirilmasi davam etdirilmisdir.

Qacqinlarin va macburi kogkiinlarin sosial-maisat vaziyyatinin yaxsilasdiriimasi tadbirlarinin
maliyyalasdirilmasi. Qacqin ve macburi kockinlarin sosial maisat saraitinin yaxsilasdiriimasi
magqsadi il Neft Fondu tarafindan vasaitlarin ayrilmasi 2001-ci ildan etibaran baslamis va 2013-
cl ilds do davam etdirilmisdir. Ermanistan-Azarbaycan, Dagliqg Qarabag miinagisasi naticasinda

0z dogma yurdlarindan didargin diismuis qac¢qgin va macburi kdgkin ailalarinin maskunlasdiriimasi
F

magqsadiila salinmis gasabalarda fardi evlarin, hiindirmartabali
binalarin, sosial-madani, infrastruktur va digar obyektlarin ti-
kintisi magsadi ile 2001-2013-ci illar arzinda 1 457,8 milyon
manat vasait ayrilmisdir. Bu doévrda 25 403 macburi kockiin
ailasi 62 gasabada tikilmis fardi evlarda yerlasdirilmisdir. 2013-
cl ilda bu magsadla ayrilmis vasaitin mablagi 300 milyon ma-
nat taskil etmisdir. Ayrilmis vasaitlarin illor Gzra bolglsi Qrafik
4.3.2 -da verilmisdir.

Qrafik 4.3.2. Qagqinlarin va macburi kdgkiinlarin sosial-maisat vaziyyatinin yaxsilasdiriimasi
maqsadi il Neft Fondundan ayrilmis vasaitin illar {izra bolgiisii (milyon manat ila)
299,98 299,99

40,39
0,72 37,77 19,96 14,99
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Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi. osas
magqgsadi Baki va Sumgayit saharlarinin su tachizat sistemlari liglin sabit su sarfina malik etibarh
su manbayi yaratmag, suyun naglinde mdvcud enerji sarfini aradan qaldirmaq va bunun
miqabilinda 25 MVT glciinda enerji istehsal etmak olan “Samur-Abseron suvarma sisteminin
yenidan qurulmasi” la-
yihasinin  maliyyalas-
dirilmasi 2006-ci ildan
baslamis va 2013-cii
ilde do davam etdiril-
misdir. Layihaya 2006-
2013-cu illar arzinda
1 069,4 milyon manat
vasait ayrilmisdir.

Layihanin sifarisgisi Azarbaycan Meliorasiya va Su Tasarrifati Agiqg Sshmdar Comiyyatina (AMST
ASC) Neft Fondu tarafindan 2013-cl ilda “yanasma yollarinin tikintisi”na 4,1 milyon manat, “Tax-
takorpl su anbarinin Su Elektrik Stansiyasi ila birga tikintisi”na 113,9 milyon manat, “Taxtakorp-
Ceyranbatan kanalinin tikintisi”na 48 milyon manat, “Valvalagay-Taxtakorpi kanalinin tikintisi”na
4,8 milyon manat, “Simal caylarinda sugétiiran qurgularin va nagledici kanallarin tikintisi”na 2,7
milyon manat, layihanin is¢i Qrupunun saxlaniimasina 0,4 milyon manat vasait ayrilmisdir. 2013-
cli ilda ayrilmis vasaitin tmumi hacmi 173,9 milyon manat olmusdur. 2013-ci ilde Azarbaycan
Respublikasinin Prezidenti ilham Sliyevin istiraki ils Taxtakérpii su anbari, Taxtakorpii su elektrik
stansiyasi va Taxtakorpi-Ceyranbatan kanalinin rasmi agilis marasimi kegirilmisdir.

Baki-Thilisi-Qars yeni damir yolu layihasinin maliyyalasdirilmasi. Layiha ¢argivasinda Turkiyanin
arazisinda 76 km va Giirclstanin arazisinda 26 km uzunlugunda olan Qars-Axalkalaki demir yolu
xattinin tikintisi va Glirclstan arazisinda 160 km uzunlugunda Axalkalaki-Marabda yolunun rea-
bilitasiya-rekonstruksiyasi islarinin hayata kegirilmasi nazarda tutulur. Baki-Tbilisi-Qars damir
yolu xotti Gzra :
beynalxalg layihanin
hayata kegirilmasinin
9sas magqgsadi Trans-
Avropa va Trans-Asiya
domir yolu sabe-
kalarini birlasdirmak,
yik va sarnisinlarin
birbasa olarag Azar-
baycan, Gircilstan voa Tirkiys arazilarindan kegarak Avropa va Asiyaya cixarilmasini tamin
etmakla yanasi, region oOlkalarinin tranzit potensialinin artmasina, Avropaya inteqgrasiya
proseslarinin siratlonmasina xidmat etmakdir. 2007-ci ildan etibaran hayata kegirilan bu
layihanin maliyyalasdirilmasina imumilikds 463,9 milyon ABS dollari (367,1 milyon manat), o
climladan 2013-ci ilda 32,7 milyon ABS dollari (25,7 milyon manat) vasait ayrilmisdir.
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Tirkiya Respublikasinda “STAR” neft emali kompleksinin tikintisi layihasinda Azarbaycan
Respublikasinin istirak payinin maliyyalasdirilmasi. 2013-ci ilde Neft Fondu avvalki illards
olan layihalarin maliyyalasdirilmasi ila yanasi yeni layihalarin hayata kegirilmasini tamin etmak
magqsadi ila vasaitlar ayirmisdir. “STAR” neft emali kompleksinin tikintisi layihasi de 2013-cii ilds
baslamis yeni layihalar icarisindadir. Nizamnama kapitali 1,9 milyard ABS dollari taskil edan bu
layihanin sshmlarinin 40%-i (760 milyon ABS dollari) Neft Fondu tarafinden maliyyalasdirilir.
2013-ci ilds Neft Fondu tarafindan 372,6 milyon manat va yaxud 475 milyon ABS dollari
mablaginda vasait “SOCAR Tirkiya Ege” Neft Emali Zavodu layihasinda Azarbaycan Respublikasi-
nin istirak payinin maliyyalasdirilmasina yonaldilmisdir.

Xazar danizinda yeni miiasir lizan gazma qurgusunun tikintisi layihasinda Azarbaycan Respub-
likasinin istirak payinin maliyyalasdirilmasi. Yeni miasir Gzan gazma qurgusunun tikintisi da
2013-ci ildan baslamis layihalardandir. Layiha blidcasinin vasaitinin manbayi layiha Uzra sifaris-
¢i funksiyasini hayata kegirmak magsadilo yaradilmis “Azerbaijan Rigs” MMC-nin 10%-i Dovlat
Neft Sirkatinin va 90%-i Neft Fondunun vasaiti hesabina formalasan nizamnamsa kapitalidir.
Nizamnama kapitali layiha lGzra baglanmis podrat va subpodrat miigavilalarina asasan vaxt ¢a-
tan 6danislarin edilmasi tglin lazim olan mablagda artirllmagla marhalali sakilds formalasdirihir.
Layiha Gzra podratcl funksiyalarinin yerina yetirilmasi layihanin sifarisgisi ile 24 iyun 2013-ci il
tarixinda baglanmis Bas Podrat miigavilasina asasan Azarbaycan Respublikasinin hliquqi saxsi
olan, Dovlat Neft Sirkatinin tasisciliyi ilo yaradilan va Xazar danizinds mdvcud izan gazma qurgu-
larina sahiblik edan Kaspian Drilling Kompany Limited MMC-ya (“KDK” MMC) havals edilmisdir.
Layihanin 42 aya basa c¢atdirilmasi nazarda tutulur. Ayrilmis vasait ¢arcivasinda alinmis aktivler
Neft Fondunun investisiya portfelina daxil edilmisdir. Maksimal biidca haddi 1 116,7 milyon ABS
dollari taskil edan bu layihanin maliyyalasdirilmasine 2013-ci ilds 215,6 milyon ABS dollari va
yaxud 169,1 milyon manat vasait yonaldilmisdir.

insan kapitalinin inkisaf etdirilmasi

“2007-2015-ci illards Azarbaycan ganclarinin xarici
olkalarda tahsili iizra Dovlat Programi”’nin maliyyalas-
dirilmasi. Olkaya daxil olan neft galirlari strateji shamiyyati
olan va sosial-infrastruktur layihalarinin maliyyalasdirilmasi
ila yanasi insan kapitalinin inkisaf etdirilmasi istigamatinda
da istifads edilir. Yliksak ixtisasli kadrlara olan talabat xarici
Olka universitetlarinda tahsil alan ganclar hesabina tamin
edilir. Azarbaycanli ganclarin 6lka Giglin zaruri ixtisaslar Gzra
xaricda tahsil almalarini va 6lkanin inkisafinin mihim
amilina gevrilmalarini tamin etmak magsadi ila tasdiq edilmis “2007-2015-ci illarda Azarbaycan
ganclarinin xarici o6lkalards tahsili lizrea Dovlet Programi” ¢argivasinds goanclarin diinya
reytinglarinda aparici yerlari tutan universitetlards tahsili maliyyslasdirilir. “Qara qizilin insan
kapitali”na c¢evrilmasini hadaf alan bu program ¢acivasinda xaricda tahsil alan ganclarin tahsil
haqaqi, yasayis, qida, yol, sigorta va digar xarclari maliyyalasdirilir. 2008-2013-cdi illar arzinda Neft
Fondunun vasaiti hesabina 2321 talaba xarici 6lka universitetlarinda tahsil almaq magsadi ila
gondarilmisdir. 2013-ci il do daxil olmagla programla gondarilon 561 talaba mazun olmusdur.
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Doévlat Programinin hayata kegirilmasi maqgsadi ile 2013-cl ilin sonuna kimi Gmumilikds 87,8
milyon manat vasait ayrilmisdir ki, bunun da 33 milyon manati 2013-cti ilin payina diismusddr.
2013-ct ilde tahsili maliyyalasdirilon talabalarin olkalar lzre bolgist Qrafik 4.3.3.-ds
gostarilmisdir.

Qrafik 4.3.3. Dévlat Programi ¢argivasinda tahsili maliyyalasdirilan talabalarin dlkalar lizra sayi
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OLKO IQTISADIYYATI Vo NEFT FONDU

Program ¢argivasinda bakalavr ve magistr daracasi lizra tahsil alan talabalar Ustinlik taskil edir.
Daracalar Uzra tahsil alan talabalarin sayi Qrafik 4.3.4.-da verilmisdir.

Qrafik 4.3.4. Xaricda tahsil alan talabalarin daracalar lizra bolgiisi

@ Bakalavr (mitaxassis)

@ Magistratura

@ Rezidentura
Doktorantura
Aspirantura

© Ordinatura

03% — | — 38%

1,0%

Dovlat Neft Fondunun idara edilmasi ila baglh xarclari. 2013-ci ilde Neft Fondunun idara edilmasi
ila bagl xarclar 47,5 milyon manat taskil etmis va bu vasait Fondun biidca xarclarinin 0,4%-ni taskil
etmisdir. Dovlat Neft Fondunun idara edilmasi ila bagli xarclarin tarkibinds amayin 6danisi fondu
Uzra xarclar 2,8 milyon manat, mallarin (islarin va xidmatlarin) satinalinmasi ils bagh xarclar 0,9
milyon manat, taqatdlar va sosial miavinatlar 0,1 milyon manat, digar xarclar 6,7 milyon manat va
geyri-maliyya aktivlarinin alinmasi ils bagh xarclar 37,0 milyon manat taskil etmisdir.
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5.1. investisiya Strategiyasi

Neft Fondunun investisiya strategiyasinin asasini irihacmli itkilarin minimuma endirilmasi sartila
minasib galirliliyin alda edilmasi taskil edir. Portfelin maliyys alatlari va 6lkalar lzra genis di-
versifikasiyasinin tamin edilmasi, elaca do makroigtisadi mihitin daimi tahlili bu magsada nail
olmaga va sabit naticalar alds etmaya xidmat edan amillardandir.

Fondun investisiya faaliyyatinin hlqugi bazasini tayin etmak va yiksak saffafligin tamin edilmasi
magsadila dovlat tarafinden Fondun vasaitlarinin idars edilmasinin asas prinsip va istigamatlari
muayyanlasdirilmisdir. Fondun vasaitlari Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun
tarixli 511 néomrali Farmani ils tasdiq edilon “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun val-
yuta vasaitlarinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va idara edilmasi hagqinda Qaydalar”a (“investisiya
Qaydalar”) va Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin sarancamlari ils illik asasda tasdiq olunan
“Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun investisiya siyasati”’na asasan idara olunur.

investisiya Qaydalari Fondun vasaitlarinin idara edilmasinin imumi prinsiplarini misyyan edir.
Bela ki, geyd olunan investisiya Qaydalari vasaitlarin maliyya alatlarina va valyutalara géra bél-
glsiind, investisiya alatlari tizra mahdudiyyatlari, xarici menecerlara qgarsi olan talablari, elaca
da Fondun taraf miqabillari (kastodial banklar, mixbir banklar va s.) ola bilacak qurumlarin mi-
nimal kredit reyting daracalarini miayyanlasdirir.

investisiya Siyasati Fondun investisiya portfelinin hadaflarini, prognozlasdirilan hacmini, valyuta
tarkibini, vasaitlarin strateji bolglsiini, hadaf galirliliyi (bengmark) va risk hadlarini miayyan edir.

Fondun uzunmuddatli hadaflarine uygun olaraq, portfelin investisiya alatlarina gora bolglsu illik
asasda nazardan kegirilir va tasdiglanir. investisiya portfeli asagidaki alt portfellardan ibaratdir:

e borc 6hdaliklari va pul bazarlari alatlari portfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin
minimum 85 faizi;

e sohm portfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin maksimum 5 faizi;

e dasinmaz amlak portfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin maksimum 5 faizi;

e qizll portfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin maksimum 5 faizi.

Neft Fondunun investisiya faaliyyatinda inkisaf tendensiyasi

Neft Fondunun investisiya siyasati onun faaliyyatinin ilkin donamlarindan etibaran daha konser-
vativ meyllarla xarakteriza olunmusdur. Vasaitlarin hacminin siratli artimi, investisiya sahasinda
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bilik va bacariglarin inkisaf etdirilmasi, Fondun faaliyyatinds maraqgli taraflarin maliyya risklarina
olan dozumlilaylindaki dayisikliklarin fonunda 2012-ci ildan etibaran investisiya portfelina bir
sira yeni aktivlarin alava olunmasina baslaniimisdir. Bu istigamatda Fondun portfelina sshmlar,
dasinmaz amlak va qizil kimi yeni maliyya alatlari alave edilmisdir. Bununla yanasi, Fond bir sira
0zal sshm fondlarina investisiya qoyuluslari hayata kecirmisdir. Uzunmuddatli dovr t¢lin nazarda
tutulan investisiya strategiyasi ¢arcivasinda bundan sonraki miiddatda da portfelin yiksak diver-
sifikasiyasinin tamin edilmasi istigamatinda mivafiq islarin hayata kegirilmasi planlasdirilir.

investisiya formasi

Asagida verilmis cadval Neft Fondunun cari investisiya formasini va onun portfelds icrasini
comlasdirir:

Cadval 5.1.1. investisiya formasi

Aktiv novii Agiglamasi icra formasi
Sahmlar Qlobal sshm bazarlarina MSCi World indeksini (xarici idara olunan)
investisiya taskil edan sirkatlar; VTB Bankda strateji
sshmdarliq
Ozal sahmlar Fond investisiyasi vasitasila 6zal Beynalxalg Maliyya  Korporasiyasinin
sahmlara investisiya Aktivlarin idara edilmasi Sirkati tarsfindan

idara olunan fondlara investisiya
Dasinmaz amlak  Kommersiya tayinatli dasinmaz  Cari portfelda London, Moskva va Parisda

amlaka birbasa investisiya birbasa amlaklara investisiya
istigraz bazar Dovlat va korporativ istigrazlara Dovlst, agentlik ve korporativ investisiya
investisiya daracali sabit galirli giymatli kagizlarin va
pul bazarlari alatlarinin alinmasi
omtasa Fiziki amtoa bazarina investisiya Fiziki gizila investisiya

Daxili idaraetmada olan vasaitlar

Neft Fondunun garsisinda duran prioritet masalalardan biri mahz o6lkads vasaitlarin idara
edilmasi sahasinda gabaqcil beynalxalg standartlarin tatbiqi va tasviginin hayata kegirilmasidir.
Fond Uglin bu istigamatda lazimi bilik va tacriibanin alda olunmasi il bitilin vasaitlarin daxilden
idara edilmasinin taskili xtisusi ahamiyyata malikdir. Qeyd etmak yerina diisardi ki, bu giin
etibarils, investisiya portfelinin 96,89%-i daxildan idara olunur.

Neft Fondunun investisiya portfelinin 50%-i ABS dollari, 40%-i Avro va 5%-i ingilis funt sterlinqi
ilo ifade olunan aktivlarda, digar 5%-i ise investisiya Siyasstinda gdstarilan digar valyutalarda
yerlasdirilmisdir.

investisiya Siyasatina asasan Fondun vasaitlarinin 85%-a gadari sabit galirli giymatli kagizlar va pul
bazarlari alatlarina, digar 15%-i isa har birina miivafiq olaraq 5%-a gadar olmagla sshmlar, dasinmaz
amlaka investisiya edila bilar. Cari ilin dekabr ayina olan vasaitlarin strateji bolglisiina asasan Fon-
dun investisiya portfelinin 90,2%-i sabit galirli giymatli kagizlar va pul bazari alatlarindan, 4,7%, 3,3%,
1,8%-i iso mivafiq olaraq sshmlar, qizil va dasinmaz amlak investisiyalarindan ibarat olmusdur.
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Sabit galirli kagizlar ve pul bazarlari alatlari {iciin secilmis hadaf galirliliyi 3 ayliq LIBOR faiz
daracasi (Avro-da ifada olunan aktivlar li¢iin 3 ayliq EURIBOR faiz daracasi), cari sshm portfelinin
hadaf galirliliyi iss MSCi World indeksi olaraq miiayyan edilmisdir.

Xarici menecerlar tarafindan idara olunan vasaitlar

2013-cl ilin naticalarina asasan Neft Fondunun investisiya portfelinin 3,11%-i xarici menecerlar
tarafindan idars edilir ARDNF-nin vasaitlarinin idara olunmasinda xarici menecerlarin
xidmatlarindan istifade etmasi onlarin muvafiq sahalardaki bilik va bacariglarindan faydalan-
magq, o cimladan gabaqcil diinya tacriibasinin daxili idarsetmada olan portfela tatbiqgi ndqteyi
nazarindan ciddi shamiyyat kasb edir.

Neft Fondunun vasaitlarinin bir hissasi asagida geyd edilan xarici menecerlar tarafindan idara
olunur:

e Diinya Banki — Neft Fondunun aktivlarinin taxminan 220 milyon ABS dollarina (0,62%)
barabar hissasini idara edir.

e DB Advisors — Neft Fondunun aktivlarinin taxminan 98 milyon ABS dollarina (0,28%) barabar
hissasini idara edir.

e UBS — Neft Fondunun aktivlarinin 395 milyon ABS dollarindan (1,11%) artiq vasaitini idara
edir.

e  State Street Global Advisors (SSgA) — Neft Fondunun aktivlarinin 393 milyon ABS dollarindan
(1,10%) artig hissasini idars edir.

Qrafik 5.1.1. investisiya prosesi

investisiya siyasati
ARDNEF-nin investisiyalarinin
istigamatlarinin asas va
prinsiplarini miayyan edir.

investisiya
magsadIlarinin va
mahdudiyyatlarinin
muayyan
edilmasi

Vasaitlarin strateji
Monitoring /taftis boélglsinin
miayyan edilmasi

Portfelin qurulmasi va
monitoringi investisiya va
Risklarin idara edilmasi
departamentlari tarafindan

hayata kegirilir.

Potensial maliyys
investisiya alatlari alatlarinin
lzra gaydalarin tahlili Investisiya
miayyan edilmasi Komitasi tarafindan
hayata kegirilir.
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5.2. Neft Fondunun investisiya Portfeli

2013-cii ilds makroiqtisadi vaziyyat

Avrozonada igtisadi gerilomanin 2013-cl ilin ortasindan etibaran sona ¢atmasi, deflyasiya ris-
ki, ABS-in Federal Rezerv Bankinin yumsaq pul siyasatini azaltmasi ilo bagh xabarlar va bldca
mizakiralari makroigtisadi mihiti formalasdiran mithiim hadisalardan olmusdur. Umumiyyatla
cari ilda dinya igtisadiyyatinda, Boylik Britaniya basda olmagqla, daha gliclii canlanma alamatlari
misahida edilmisdir. Bazi inkisaf etmakda olan dlkalarda kokll problemlar lza ¢ixsa da, Avropa-
da suveren borc bohranindan aziyyat ¢akan bir sira 6lkalarda misbat naticalar misahida olun-
musdur.

Qrafik 5.2.1. ABS, Avrozona va Béyiik Britaniya lizra UDM-in dinamikasi
(2006-2013-cti illar, faiz ila)
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Moanba: Blumberq

Otan il ABS va Avrozonada inflyasiya gdstaricilari miivafiq olaraq 1,5% va 0,7% saviyyalarinda ye-
kunlasmisdir. Siiratlanan igtisadi artima baxmayaragq inflyasiyanin 2%-a enmasi ingiltars Markazi
Bankinin yumsaq pul siyasatini daha rahat tanzimlamasina sarait yaratmisdir. Asagi inflyasiya va
zoif iqtisadi faaliyyata cavab olarag Avropa Markazi Banki asas ugot faiz daracalarini tadrican
0,25% saviyyasina gadar endirmisdir.
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Qrafik 5.2.2. ABS, Avrozona va Boyiik Britaniya lizra inflyasiyanin dinamikasi Qrafik 5.2.4. Aparici 6lkalarin markazi banklarinin ugot daracalari (2002-2013-cii illar, faiz ila)
(2005-2013-cii illar, faiz ila)
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Avrozonada igsizlik an yiiksak saviyyays qalxsa da, ABS va Bdyik Britaniyada bu gdstaricida Sabit golirli givmotli kagizlar lzrs Investisiva Portfeli

tadrican azalma misahida edilmisdir. Xlsusan, is¢i qlvvasindaki azalmanin tasiri ilo ABS-daki 2013-cii ilda istiqraz bazarlari
issizlik saviyyasi 6,7%-2 enmisdir. BOoyuk Britaniyada isci qUvvasinin sabit galmasina baxmayaraq

Federal Rezervin giymatli kagizlarin alisinin azaldilmasina ilkin ehtimallar maliyya bazarlari tglin
issizlik saviyyasinin 7,2%-a enmasi daha musbat hal kimi giymatlandirilmisdir.

asasli dayisikliyin baslangici kimi yadda galmisdir. istigraz bazarlari may ayinda bu xabarlara
kaskin reaksiya vermisdir ki, burada da ABS dovlat istigrazlarinin giymatlarinin azalmasi va

Qrafik 5.2.3. ABS, Avrozona va Bdyiik Britaniya lizra igsizliyin dinamikasi tmumilikda bu maliyys alati Gizra galirlilik daracasinin artimini xisusi geyd etmak olar. ABS-in
(2006-2013-cii illar, faiz ila) 10illik yerlasdirma middatine malik dovlat istigrazlari Gzra galirlilik daracasi 2013-cl ilin sonuna
12 gadar taxminan 0,13% artmisdir ki, bu da 6z névbasinda inkisaf etmakdsa olan 6lkalarin nainki
/ ABS dollarinda, hamginin yerli valyutalarda ifads olunmus istigrazlarin galirliliklarinin artmasina
10 /‘6\_—/\“_:\ va giymatlarinin azalmasina sabab olmusdur.
8 \\,—-—-’ — = “‘—"?
6 /./ —— ABS Qrafik 5.2.5. ABS dovlat istiqrazlari lizra galirlilik ayrisi (01.01.2013 — 31.12.2013, faiz ila)
4 ——————T —— Avrozona 4,5
Boyik Britaniya 4
2 ’ ! /
3,5
° : e,
LN D
Q7 O QO Q" Q' " Q" Q7 Q7. Q7 N N N NN N N N VY 2,5
N SR AN < KSR ,
EFTEE L@ L P FE P E T L@ X S/ —31.12.13

s / / —31.12.12
Manba: Blumberq 1 / /

Umumiyyatla, Markazi Banklar asas ucot faiz daracalarini cox asagi saviyyada saxlayaraq yumsaq 0,5 //
maliyya siyasatini 2013-cl ilde da davam etdirmisdir. Avropa Markazi Banki da 6z névbasinda 0
asagl inflyasiya ilo mibarize etmak va iqgtisadi artimi dastaklomak magqgsadila asas ucot faiz

daracasini 0,25%-a endirmisdir. Manba:Blumberq
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Bir cox inkisaf etmakda olan dlkalarin valyutalarinin ABS dollarina olan mazannasi bu 6lkalardan
kapital axininin gliclanmasi naticasinda xeyli ucuzlasmisdir. ©@n boylk tasir cari amaliyyatlar hesa-
bi Gizra ciddi kasiri olan Braziliya, Canubi Afrika, indoneziya, Tirkiya kimi élkalarin valyutalarinda
misahida edilmisdir. Olkalarin monetar siyasati onlarin har birinds vaziyystin fargliliyina gore
muxtaliflik niimayis etdirmisdir. Bela ki, ylUksak inflyasiya va valyuta mazannalarinda ucuzlasma
ila garsilasan olkalar, xlisusila Braziliya sart monetar siyasat yeridarak asas ucot faiz daracalarini
yiksaltmislar. inkisaf etmakds olan &lkalarin ABS dollarinda ifads olunan istigrazlarinin galirlilik
faizi tizra spredi 2013-ci ilin may ayindan sonra kaskin sakilda artmisdir.

Qrafik 5.2.6. inkisaf etmakda olan 6lkalar indeksinin galirlilik spredi (faiz ila)
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Federal Rezervin giymatli kagizlarin alisini azaltmasinin Avrozonaya miimkiin neqativ tasirlari Av-
ropa Markazi Bankinin igtisadi artimi dastaklayici yumsag monetar siyasat yeritmasi naticasinda
minimum saviyyada olmusdur. Suveren borc boéhrani ila Gzlasan bir sira Avropa 6lkalarinds,
xuisusila irlandiya, ispaniya va Portugaliyada miisbat inkisaf meyllari miisahida edilmisdir. igtisadi
va siyasi mihitin yaxsilasmasi naticasinda bu 6lkalarin borclanma saviyyasi asagl dismuisdr.

Qrafik 5.2.7. Bazi Avropa olkalarinin dévlat istigrazlarinin 10 illik galirlilik spredlari -
Almaniya ila miigayisada (faiz ila)
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Neft Fondunun sabit galirli kagizlara investisiyasi

ARDNF-nin Sabit Galirli Qiymatli Kagizlar Portfeli. 2013-cl ilds Fondun sabit galirli giymatli
kagizlar Gizra investisiya strategiyasinda avvalki ila nisbatda ciddi dayisiklik geyda alinmamisdir.
2012-ci ilds oldugu kimi, Fond asasan qisamuddatli sabit galirli giymatli kagizlara (qisamiddatli
kommersiya kagizlari daxil olmagla) va dayiskan kuponlu qiymatli kagizlara investisiyalari da-
vam etdirmisdir. 2013-cu ilin sonunda Fondun investisiya portfelinda sabit galirli giymatli kagiz-
larin xiisusi ¢akisi Neft Fondunun illik asasda 6lka Prezidenti tarafindan tasdiglonan investisiya
Siyasatinda geyd edilan talablar (minimum 85%) ¢arcivasinda 90,20%-a barabar olmusdur. Cari il
arzinda geyd olunmus asagi faiz daracalari nazara alinaraq, Fond bu portfel tizra yol verila bilan
risk saviyyasinda galirliliyin mimkiin ola bilan an yiiksak hadda gatdirilmasina ¢alismisdir.

Qrafik 5.2.8. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin miixtalif alatlar lizra bolgiisii

Depozitlar va
pul bazari alatlari

Munisipal istiqrazlar

Zamanatli istigrazlar @ 31.12.2013
Qisamiiddatli

kommersiya kagizlari @ 30.06.2013

Korporativ Istigrazlar 31.12.2012

Maliyyas istigrazlari
Agentliklar va
beynalxalq taskilatlar
Suveren borc kagizlar

0% 0,05% 0,1% 0,15% 0,2% 0,25% 0,3% 0,35% 0,4%

Qisamuddatli kommersiya kagizlarinin sabit galirli giymatli kagizlar portfelindaki xlisusi ¢akisi
2012-ci ilin sonuna 24,74% taskil etdiyi halda, 2013-cl ilin sonuna kaskin sakilde azalaraq
portfeldaki ¢akisi 13,76%-dak azalmisdir. Bununla barabar, hamin middat arzinds korporativ
istigrazlarin xiisusi ¢akisi 19,60%-dan 34,12%-a qadar artirilmisdir. Bu dayisiklik pul bazarlarin-
da davam edan asag faizli mihit naticasinds Fondun daha uzunmiddatli investisiyalarla daha
yuksak galirlilik alde etmak magsadindan irali galmisdir.

Qrafik 5.2.9. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin cografi regionlar iizra bolgiisi

Beynalxalq maliyya taskilatlari

Simali Amerika

@ 31.12.2013
Yaxin $arq @ 30.06.2013
Avropa 31.12.2012
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Qeyd edilanlarls yanasi, cari il arzinde Fond sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin cografi re-
gionlar Gzra diversifikasiyasi siyasatini davam etdirmisdir. Asagi galirlilik minhiti ve digar region-
larla migayisada zaif inkisaf perspektiviarini nazars alaraqg, Avropaya olan investisiyalarin payi
60,20%-dan 52,67%-a gadar azaldilmisdir. Buna baxmayaraq, Avropaya investisiyalar 2013-c ilin
sonu etibarila hala da portfelin boylk bir hissasini taskil etmakdadir. Simali Amerikaya olan investi-
siyalar 13,25%-dan 19,37%-a qadar artirilmisdir. Eyni zamanda, Federal Rezerv tarafindan giymatli
kagizlarin alinmasinin azaldilmasi ehtimallarina baxmayaraq, inkisaf etmakda olan 6lkalara olan
investisiyalarin pay1 13,61%-dan 15,19%-a gadar artirilmisdir. Giicli dovlat maliyya strukturuna
malik bu 6lkalardan artan kapital ¢ixisi fonunda bu 6lkalarin xarici valyutada ifads olunmus dovlat
istigrazlari miinasib investisiya imkanlari kimi daim diggat markazinda saxlaniimisdir.

Qrafik 5.2.10. Sabit galirli qiymatli kagizlar portfelinin miixtalif istigraz névlari lizra bolgiisii
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14,44%
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Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin diirasiyasi portfelin dayarinin xUisusila faiz deracalarindaki
mimkin artimin neqativ tasirlarindan sigortalanmasi magsadila asagi saviyyada saxlanilimisdir.
Bu magsadls, portfelin 42,84%-i dayiskan kuponlu istigrazlarda yerlasdirilmisdir. 9lava olaragq,
Neft Fondunun dovlat blidcasina miitamadi transfertlari nazars alinaraq, muvafiq likvidliyi tamin
etmak magsadila sabit galirli giymatli kagizlar portfelinds gisamiddatli kommersiya kagizlarina
investisiyalar tstunlik taskil etmisdir.

Qrafik 5.2.11. Sabit galirli qiymatli kagizlar portfelinin miixtalif sektor novlari lizra bolgiisii
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Fondun sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin sektorlar Gzra yiksak diversifikasiyasinin tamin
edilmasi istigamatinda da miivafig investisiyalar hayata kecirilmisdir. @n ¢ox payi alan sahalar
sirasinda maliyys, zaruri talabat mallari, geyri-zaruri talabat mallari ve kommunal xidmatlar sek-
toru ilk yerlari bolismuslar (mivafiq olaraq 23%, 15%, 13% va 13% ).

Sahm investisiyalari

2013-cii ilda sahm bazarlari

igtisadi arimdaki pozitiv trend va genismiqyasli ekspansionist monetar siyasat naticasinds 2013-
cl ilda beynalxalg sshm bazarinda shamiyyatli dayisikliklar geyda alinmisdir.

Umumilikda beynalxalq sshm bazarlarinda ganastbaxs naticalar geyda alinmisdir ki, ABS (+29,6%
S&P500 indeksi) va Yaponiya (+57% Nikkei indeksi) kimi 6lkalar burada xiisusi paya sahib olmuglar.

Qrafik 5.2.12. MSCi World indeksi (2003-2013-cii illar, faiz ila)
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Manba: Blumberq

2013-cl il do 6ncaki il kimi markazi banklarin igtisadiyyati inkisaf etdirmak maqgsadile hayata
kecirdiklari bir sira tadbirlarle saciyyalanmisdir. Makroigtisadi vaziyystdaki bir sira dovri
dayisikliklara baxmayaragq ABS sshm bazari il arzinds muisbat artim meyli gdstarmisdir. Bu ilk
novbada, Federal Rezerv Sistemi tarafindan aparilmis ekspansionist monetar siyasatla baglh olub,
xususila istehlak, tikinti va xidmat sektorlarinda shamiyyatli artima sabab olmusdur. il arzinda
geyda alinan misbat korporativ manfaat gostaricilari do misbat artim tempina sabab olan
digar amillardandir. Umumilikds, ABS bazarinda orta va xirda kapitalli miiassisalar iri kapitalli
miassisalardan daha yaxsl natica gostarmisdir.

Avropa igtisadiyyatinda misahida olunan artan istehlakgi inami 2013-ci il arzinds Avrozonanin
tanazzildan cixmasina alverisli sarait yaratmisdir. Regionun baslica sshm bazari indeksi (benc-
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marki) olan Eurostoxx il arzinda 20,5% galirlilik gstarmisdir. Olkalar tizra olan indekslar arasinda
Almaniyanin asas sshm indeksi olan DAX an yiiksak galirlilik daracasi alda etmisdir. il arzinda
investorlarin riska meylliliyinin artmasi naticasinda ispaniya, italiya va Yunanistan kimi élkalarin
sahm bazarlari da shamiyyatli galirlilik alda etmisdir.

Yaponiyanin aparici sshm bazari indeksi olan “Nikkei 225" il arzinda 57% galirlilikla yliksak natica
gostarmisdir. Bu ilk ndvbada Yaponiya Bankinin hayata kegirdiyi ekspansionist monetar siyasatla
bagli olmusdur. Eyni zamanda, yapon investorlarin tarixan formalasmis yerli bazara olan yiiksak
meyli sshmlarin dayarinin artmasinda mihim rol oynamisdir.

Neft Fondunun sahmlara investisiyalari

Sshmlarin Umumi portfelds hacmi avvalki il ile miigayisads 2013-cl ilde 2%-dan 3,87%-2
galxmisdir. Markazi banklar tarafindan yerina yetirilmis monetar siyasat va ylksak korporativ
manfaat ilo alagadar olarag sshm bazarlarinin il sonunadak ylksak natice gdstarmasi ile Fon-
dun mumi sshm portfelinin galirliliyi 33,3% taskil etmisdir. MSCi World indeksinin bengmark
olaraq secildiyi passiv idara edilan sshm portfeli il arzinds 27% galirlilik géstarmisdir. 1600-dan
cox sshmdan taskil olunmus bu portfel diinyanin inkisaf etmis 6lkalarinin sshmlarindan taskil
olunmagla portfel riskinin diversifikasiyasina imkan verir.

2013-cl ilds Neft Fondu Rusiyanin aparici banklarindan biri olan VTB Banka 500 milyon ABS dol-
lari hacminda investisiya etmisdir. il sonunadak VTB bankin sshmlarindan olan galirlilik rublda
18,05% taskil etmisdir.

Qrafik 5.2.13. VTB Bankinin sshm giymati (2009-2013-cii illar, rus rublu ila)
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Ozal sshmlar
2013-cii ilda 6zal sahmlar bazari

Ozal sshm sirkatlarina kapital goyulusu 2013-cii ilds 454 milyard ABS dollarina barabar olmus-
dur ki, bu da 2008-ci ildan indiya gadar geyds alinmis an yiiksak gdstaricidir. Otan il eyni za-
manda 0zal sshmlar saklinda yatirim edilmis sirkatlarin satisi — 6zal sshm investisiyalarindan
¢ixis kriteriyasi izra 303 milyard ABS dollari dayarinda giymatlandirilan 1348 ¢ixis amaliyyat
ilo saciyyalanmisdir. Bu sahada hayata kegirilmis satinalma sovdalasmalarinin sayr Gmumi
sovdalasma hacmi 274 milyard ABS dollari olmagla 2836 satinalma amaliyyati tagkil etmisdir.
Eyni zamanda, ganaatbaxs bazar mihiti kapital goyuluslari Gizra galirliliyi ylksaltmis va bazar is-
tirakgilarinin yeni 6zal sshm yatirimlari etmak maragini artirmisdir. Ozal sshm bazari hal-hazirda
formalagsmaqda olan 2080 6zal sshm fondu ila xarakteriza olunmagla yiiksak ragabat mihiti va
atrafli tahlildan kegirilmis investisiya gararlari ila diggat calb etmakdadir. Orta 6l¢ili satinalma
fondlari 6zal sshm bazarinin 58%-ni taskil edir.

Neft Fondunun 6zal sahm strategiyasinin tasviri

Ozal sshmlar yiiksak galir va risklilikla xarakterize olunan investisiya tipina aid edilir. Buna
baxmayaragq, institusional investisiya yatirimlari sahasinda misahida olunan muasir tendensi-
yalar ananavi portfel paylanmalarinin alternativ investisiyalar, o ciimladan 6zal sshm fondlari
istigamatinda genislandirilmasini zaruri edir. 2012-ci ilden baslayaraq Neft Fondu 6z faaliyyatini
yeni investisiya gaydalari asasinda taskil edir. investisiya gaydalarina edilmis yeni dayisikliklara
9sasan Umumi investisiya portfelinin 5%-a gadar olan hissasi 6zal sshmlar da daxil olmagla sshm
investisiyalari Gglin nazards tutulmusdur. Fondun 6zal sshm investisiyalari Beynalxalq Maliyya
Korporasiyasi Aktivlerin idara Edilmasi Sirkati (BMK AiS) tarsfindan taskil olunan va inkisaf
etmakda olan 6lkalarin bazarlarina sarmaya yatirimlari hayata kegiran fondlara kapital goyulus-
lari ila baslamisdir.

BMIK AIiS tarafindan taskil olunan 6zal sahm fondlarina investisiyalar

Hal-hazirda ARDNF, BMK AiS tarafindan taskil olunan ii¢ asas fonda kapital yatirimi hayata kegir-
misdir. Sozligedan fondlar haqqinda malumat asagida verilmisdir:

BMK Afrika, Latin Amerikasi va Karib Hovzasi Fondu (ALAK Fondu) 2010-cu ilda taskil olunmusdur
va imumi hacmi 1 milyard ABS dollari taskil edir. Fond Afrika, Latin Amerikasi va Karib hovzasi
olkalarinda muxtalif ssnaye sahalarina sshm investisiyalari formasinda yatirimlar hayata kegirir.
investisiya hayata kegirilan asas 6lkalar Argentina, Braziliya, Cili, Kolumbiya, Kot d'ivuar, Domi-
nikan Respublikasi, Keniya, Meksika, Trinidad va Tobaqgo, Nigeriya va Ugandadir. Neft Fondunun
ALAK Fondunda istirak payr 100 milyon ABS dollari olmagla 10% taskil edir.

BMK Katalizator Fondu 2012-ci ilda fondlar fondu saklinda taskil olunmus va inkisaf etmakda
olan o6lkalarin bazarlarinda tabii resurslardan samarali istifade yonimunda ixtisaslasmis 6zal
sahm fondlarina kapital yatirirmlari hayata kecirir. Hal-hazirda Fondun imumi hacmi 396,5 mil-
yon ABS dollari taskil edir. Neft Fondunun BMK Katalizator Fondundaki payi 50 milyon ABS dollari
olmagla 12,61% hacminda muiayyan olunmusdur.
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BMK Qlobal infrastruktur Fondu (QIF) 2013-cii ilda yaradilmisdir. Fond inkisaf etmakda olan
olkalarda infrastruktur layihalari sahasinda sashm investisiyalari izra ixtisaslasmisdir. Cari dovra
gadar QIF 1,2 milyard ABS dollari kapital calb etmisdir. Neft Fondunun QiF-da istirak payi 16,67%
olmagla 200 milyon ABS dollarina barabardir.

Qrafik 5.2.14. Ozal sshm fondlarinin investisiya strategiyasi iizra bélgiisii (faiz ila)

¢

Qrafik 5.2.15. Ozal sshm fondlarinin regionlar iizra bolgiisii (faiz ila)
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Dasinmaz amlak investisiyalari

Avropa

Avropanin kommersiya tayinath dasinmaz amlak bazarlarinin bazi hallarda yiksak naticalar
gostarmasina baxmayaraq, Umumilikda amlak bazarinin barpasi asagi siirat va yiiksak dayiskanlik
il musayiat olunmusdur. 2013-ci ilde Londonda icarays gotirilmis Gmumi saha 1 milyon
kv.m-a catmisdir va 2012-ci il gostaricisi (664 800 kv.m.) ila miiqayisada 54% artim misahida olun-
musdur. ©n bariz artim Londonun Siti hissasinda (City market) musahida edilmisdir. Bels ki, Sitida
icaraya gotlrilmus Gmumi saha 657 700 kv.m. olmagla, 2000-ci ildan etibaran an yuksak, elaca
do tarixda geyda alinan ikinci yiiksak haddina ¢atmisdir. icara olunmayan saha il arzinds azalmaga
dogru meyl gostarmis va Londonun Vest End ila Siti hissalarinde miivafiq olarag 3,8% va 6,5%
taskil etmisdir. Bir cox binanin hals tikintisi yekunlasmamis icaraya verilmasi sababindan, 2014-ci
il arzinds amlak bazarinda taklifla miigayisada talabin daha yiksak olmasi prognozlasdirilir.

INVESTISIYALAR

il arzinda Avropa bazarlarinin aksariyyatinds A daracali (“Praym”) ofis sahalarinin icars haglarinin
saviyyasi asasan dayismaz galmisdir. Avropa Ofis indeksi (“The European Office Index”) 2013-cii
ilin son riibii arzinds 0,7% artmisdir. Otan il ila miigayisada, icara haglarinin orta saviyyasi 0,1%
asagl olmusdur. Bununla bels, igtisadi faalligin va masgullug saviyyasinin gdzlanilan artimi icara
haglarinin yiksalmasina sarait yaradacaqdir.

Asiya va Sakit okean hévzasi

2013-cu ilin sonuna Asiya vo Sakit okean hovzasi 6lkalarinds kommersiya tayinath dasin-
maz amlaka yerlasdirilan birbasa investisiyalarin hacmi 126,8 milyard ABS dollarina ¢atmis va
naticada investisiya baximindan an yiksak gostaricilar geyda alinmisdir. Dasinmaz amlakla bagh
amaliyyatlarin hacmi 2012-ci il gbstaricisi ila miigayisada 29% artmis va belalikla 2007-ci ilda
musahida edilon va bundan avval an yiiksak gostarici olan 120,5 milyard ABS dollari haddini
kecmisdir.

Regionun aparici 6lkalari olan Yaponiya, Cin, Avstraliya va Singapurun borc ve sshm bazarla-
rindaki miisbat tendensiya dasinmaz amlak bazarlarinin geyd olunan artiminda shamiyyatli rol
oynamisdir.

Neft Fondunun dasinmaz amlak portfeli

2013-ci il Neft Fondunun dasinmaz amlak portfelinin galirliliyi baximindan ugurlu il olmusdur.
Dasinmaz amlak portfeli London saharinin Seynt Ceyms 78, Paris saharinin Vandom meydani 8
va Moskva saharinin Tverskaya 16 Uinvanlarinda yerlasan 3 aktivdan taskil olunmusdur.

Har bir aktiv Gzra illik icara galirlari asagida gostarilmisdir:

e 78 Seynt Ceyms kiigasi- 9 650 000 ingilis funt sterlingi;
e Vandom Meydani 8- 4 500 000 Avro;
e Tverskaya 16- 11 000 000 ABS dollari.

2013-ci ilin sonuna portfelda yer alan har bir aktivin mistagil giymatlandirilmasi aparilmisdir.
Bu giymatlandirma naticasinda har 3 aktivin dayarinda artim geyda alinmisdir:

e 78 Seynt Ceyms kii¢ asi - 188 000 000 ingilis funt sterlingi dayarinda giymatlandirilmisdir.
Alis giymatina nisbatan dayari 10 650 000 ingilis funt sterlingi hacminda artmisdir;

e Vandom meydan 8 - 136 100 000 Avro dayerinds giymatlandirilmisdir. Alis giymatina
nisbatan dayari 1 100 000 Avro hacminda artmisdir;

e Tverskaya 16 - 133 240 000 ABS dollari dayarinda giymatlandirilmisdir. Alis giymatina
nisbatan dayari 240 000 ABS dollari hacminda artmisdir.

Quzil investisiyalar

Oten il diinya igtisadiyyatinda miisahids olunan barpa ve Federal Rezerv Sisteminin giymatli kagiz
ahslarinin azalmasi ehtimallarinin tasiri ila qizihn giymati yiksak dayiskanlik niimayis etdirarak
ilin sonuna 30% azalmisdir.
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Qrafik 5.2.16. Quzilin giymatinin illar Gizra dinamikasi (2009-2013-cii illar, ABS dollari/1 unsiya)
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Manba: Blumberq

investisiya siyasatina asasan investisiya portfelinin macmu dayarinin 5%-a qadari qizila investi-
siya edila bilar.

1 fevral 2012-ci il tarixindan etibaran Neft Fondu London Qiymatli Metallar Bazari istirakgilarinin
Assosiasiyasinin (LQMBIA) market-meyker tizvii olan banklardan hamin qurum tarafindan tatbiq
edilan talablara uygun olan 25 qizil kiilganin (10 000 troya unsiyasi) haftalik alisina baslamisdir.
1987-ciildan faaliyyat géstaran LQMBIA Londonun qizil va giimiis kiilgalar bazarindaki beynalxalq
banklari, istehsalcilari, dasima va saflasdirma sirkatlarini ahata edir. Qiymat dayiskanliyi riskinin
minimuma endirilmasi magsadils, alinmasi nazards tutulan gizilin Gmumi migdarinin marhalali

sakilda (haftalar lizra) barabar migdarda bolisdiiriilmakla 2 il middatinds Fondun investisiya
portfelina daxil edilmasi planlasdiriimisdir.

2013-cU ilin sonuna Neft Fondunun investisiya portfelina daxil edilmis qizilin migdari 30 175 kq
(970 146 troya unsiyasi) taskil etmisdir.

Fond tarafindan alinmis qizilin mivaggati saxlaniimasi {i¢clin bu sahads tacriibasi ve saxlama
xarclari olan JP Morgan Bankinin London anbari segilmisdir.

11 yanvar 2013-ci il tarixindan etibaran alinmis qizil Azarbaycana gatirilmaya baslaniimisdir va
2013-cii ilin sonuna 6lkaya gatirilmis qizilin migdari 20 013,55 kq taskil etmisdir. Olkaya gatirilmis
g1zl miivaggati saxlanilma Uglin Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankina yerlasdirilmisdir.

INVESTISIYALAR

Qrafik 5.2.17. Vasaitlarin Hadaf Bolgiisii

Vasaitlarin Hadaf Bolgiisiina dogru

Portfel Portfel Hadaf Portfel
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2013

Sabit galirli giymatli Sabit galirli giymatli Sabit galirli giymatli
kagizlar - 91,5% kagizlar - 89,2% kagizlar - 85%

( Sahmlar - 2,0% ( Sahmlar - 4,7% ( Sahmlar - 5%

( Dasinmaz amlak - 1,3% ( Dasinmaz amlak - 1,8% ( Dasinmaz amlak - 5%
( Qazil - 2,4% ( Qzil - 3,3% ( Qizil - 5%

( Nagd pul vasaitlari - 2,8% ( Nagd pul vasaitlari - 1,0%

5.3. Neft Fondunun galirliliyi

Goalirliliyin _hesablanmasi_metodologiyasi. Dévlat Neft Fondunun aktivlarinin hesablanmasi
2009-cu il tarixli 5 némrali serancam ila tasdig olunmus “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft
Fondunun valyuta vasaitlarinin va investisiya portfelinin tarkib hissalari olan sub-portfellarin
galirliliyinin hesablanmasi Metodologiyasi”na miivafiqg qaydada hayata kegirilir. S6zligedan me-
todologiyada geyd edildiyi kimi, Gmumi investisiya portfeli Gzra galirliliyin hesablanmasi baza
valyutasi Azarbaycan manati, ABS dollari va ya Avro segilmakls, eyni zamanda baza valyutasi-
nin mazanna tasiri nazara alinmadan aparilir. Sub-portfellar tGzra galirliliyin hesablanmasi bu

portfellar Gzra muvafiq valyutada (lokal valyuta) va ABS dollari baza valyutasi secilmakla (valyuta
mazanna tasiri nazara alinmagla) hayata kegirilir.

Neft Fondunun 2013-cii ilda galirliliyvi. 2013-cii ilde Neft Fondunun investisiya portfelinin
amumi galirliliyi 1,8% taskil etmisdir. 2006-ci ildan etibaran son sakkiz il Gzra orta illik galirlilik
gostaricisi 2,7% hacminda miayyan edilmisdir. Miivafiq zaman intervali ticiin hesablanmis rageam
gostaricilari Qrafik 5.3.1-da aks olunmusdur.

Qrafik 5.3.1. Neft Fondunun investisiya portfelinin galirliliyi
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Fond portfelinin aylig kumulyativ galir gbstaricisinda artan trend misahids olunmusdur.

Qrafik 5.3.2. Aylig kumulyativ galirlilik (faiz ila)
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2013-ci il Gzra Gmumi galirliliyin artiminda sabit galirli giymatli kagiz va sshm maliyya alatlarinin
¢okisi daha yiiksak olmusdur. Mixtalif maliyya alatlarinin Gmumi galirlilikds payi Qrafik 5.3.3.-da
gostarilmisdir.

Qrafik 5.3.3. Maliyya alatlari lizra imumi galirlilik ariminda pay bélgiisii (baza daracasi)
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74,8 79,3

Sabit galirli giymatli kagizlar portfeli tGizra kumulyativ ayliq galir il arzinds miitamadi olaraq art-
misdir va naticada 2013-cii il tGgln galirlilik 1,03% taskil etmisdir.

INVESTISIYALAR

Qrafik 5.3.4. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinda kumulyativ ayhq galirlilik (faiz ila)
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Aparici 6lkalarin sshm bazarlarinda miisahida olunan yiksak galirlilik naticasinda sshm portfeli

tartib olundugu muddat arzinda an yilksak galir gbstaricisi saviyyasina ¢atmisdir. Sshm portfeli-
nin galirlari 2013-cu ilda 33,25 % taskil etmisdir.

Cari portfelin bengmarka nisbatinda qeyda alinmis farglari 6ziinda aks etdiran izlama xatasi Fon-
dun tarixan musahida olunan galirliliyinin va risklarinin giymatlandirilmasinda istifads olunan
digar bir 6l¢ meyaridir. Xarici menecer gisminda faaliyyat gostaran “UBS Global Asset Mana-
gement” va “State Street Global Advisors” (SSgA) tarafindan idara olunan sshm portfellari ti¢lin
izlama xatasi haddi illik olaraq 30 baza daracasi (bps) hacminda dncadan miayyan olunmusdur.
UBS va SSGA portfellari Gzra 2013-cl ilin son gliniina olan izlama xatasi mivafiq olaraq 11 ve 6
baza daracalari taskil etmisdir.

Sahm portfeli Gizra kumulyativ ayliq galirlilik Qrafik 5.3.5.-da aks olunmusdur.

Qrafik 5.3.5. Sahm portfelinda kumulyativ ayliq galirlilik (faiz ila)
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5.4. Risklarin idara edilmasi

Risklarin idara edilmasi Neft Fondunun faaliyyatinin mihim tarkib hissasidir. Salis hazirlanmig
risk hesabatlari fargli biznes qurumlarindan, élkalardan, mixtalif maliyya movgelarindan va risk
amillarindan irali galan bazar risklarinin mahiyyatini anlamaga yardimgi olur va bohran hallarinin
garsisinin alinmasina va ya effektiv idara olunmasina xidmat edir. Bu maxsusi masalanin hallinda
Dovlat Neft Fondunda misbat beynalxalg ray gazanmis ve muasir model, prosedur va indikator-
lardan istifada olunur.

Fondun tafsilatl bazar riski muhitini aks etdirmak tigtin muxtalif 6l¢t va tahlillardan istifada edilir.

Fondun bazar riski miihiti onun investisiyalarinin strukturu ila yanasi sabit galirli giymatli kagiz va
sahm alatlarinin giymatinin, faiz daracalarinin, valyuta mazannalarinin, amtaalarin giymatlarinin
va kredit riski mukafatlarinin (premium) dayismasi ile miayyan olunur.

Fondun bazar riski muhitinin giymatlandirilmasi Ggln riska maruz dayar (RMD), stress test,
izlama xatasl, ssenarilar izra tahlil kimi metodlar tatbiq edilir.

Daxili risklarin idara edilmasi prosesinda imumi riskin gostaricisi kimi genis tatbiq olunan RMD
yararli keamiyyatdir. Fond daxilinda portfelin RMD-sini hesablamaq lg¢lin Monte Karlo va tarixi
gostaricilara asaslanan simulyasiya metodlarindan istifada edilir. Fondun 31.12.2013-cii il tarixina
hesablanmis 20 glinlik, 95% etibarliliq intervalinda RMD-si 172 milyon ABS dollari taskil etmisdir,
bela ki, 133 milyon ABS dollari sshm portfeli ticlin hesablanmis RMD-nin payina, 37 milyon ABS
dollari isa sabit galirli giymatli kagiz portfeli liciin hesablanmis RMD-nin payina dismisdir.

Maliyys alatlari Gizra riskdaki pay Qrafik 5.4.1. gdstarilmisdir.

Qrafik 5.4.1. Maliyya alatlari lizra riskdaki pay
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0,00%

0,07%
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Sahmlar Dasinmaz amlak Sabit galirli
giymatli kagizlar

Sabit galirli giymatli kagizlar portfeli Gizre RMD-nin tarkib valyutalara asasan bdlglsiu Qrafik
5.4.2.-do gostarilmisdir.
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Qrafik 5.4.2. Sabit galirli qiymatli kagizlar portfeli iizra riska maruz dayarda pay bolgiisii
(baza daracasi)
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VTB Bankin sshmlarina edilmis investisiya imumi sshm portfelinin giymat dayiskanliyina
nazaragarpan tasir géstarmisdir.

Qrafik 5.4.3. Umumi sashm iizra riska maruz dayarda pay bélgiisii
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Fond daxilinda stress test va ssenari lizra tahlil metodlarindan boyik migyasliissizlik, miiharibalar,
siyasi geyri-stabillik, tabii falakatlar va yaxud spekulyativ xarakterli investisiyalar, galirlilik prog-
nozlarinda va investorlarin riska minasibatinda dayisikliklar naticasinda yaranan asagi ehtimal-
I bohranlarin tadqiq olunmasinda istifada olunur. Metodlarin tatbiqi vasitasila risk amillarinin
farziyyalara asaslanmis ifrat dayismasi naticasinda potensial iqtisadi zarar hesablanaraq qey-
ri-normal bazar saraitinda yarana bilacak risklar giymatlandirilir. Hesablamalarda sads, tarixi
gostaricilara asaslanan va prognoz xarakterli portfel ssenarilari lizra stres test metodlarindan
istifada edilir.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

NEFT FONDUNUN
2013-CU IL BUDCOSININ ICRASI

Neft Fondunun 2013-ci il G¢lin blidcasi Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 30 dekabr 2012-
ci il tarixli 803 némrali Formani ila tasdiq edilmisdir. 2013-cl ilde Samur-Abseron Suvarma sis-
teminin yenidan qurulmasi layihasinin vaxtinda icrasini tamin etmak magsadila, Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2013-ci il 3 oktyabr tarixli 999 némrali Farmani ile Neft Fondunun
bldcasina dayisikliklar edilmisdir. Dayisikliklara asasan Neft Fondunun biidca xarclarinin Gmumi
hacmini dayismaz saxlamagla, Samur-Abseron Suvarma sisteminin yenidan qurulmasi layihasinin
maliyyalasdirilmasi ila bagl xarc maddasi 107 438,0 min manatdan 173 938,0 min manata gadar
artirildi, Baki-Thilisi-Qars layihasinin maliyyalasdirilmasi ila bagli xarc maddasi 138 274,5 min
manatdan 71 774,5 min manata gadar azaldild1.

Galirler

2013-ci ilda Neft Fondunun galirlarinin imumi hacmi 13 600,4 milyon manat taskil etmisdir ki,
bu da blidcada nazarda tutulana nisbatan (11 482,0 milyon manat) 118,5% saviyyasinda yerina
yetirilmisdir. 2013-cl ilda valyuta mazannalarinin dayismasindan yaranan farq lizra Fondun
biidcadankanar galirlari 42,9 milyon manat taskil etmisdir. O ciimladan, ABS dollari, Avro, ingi-
lis funt sterlingi va digar valyutalarin dayismasindan yaranan farq tzra Fondun biidcadankanar
galirlari 286,1 milyon manat taskil etmisdir, qizilin giymatinin dayismasindan yaranan farq lzra
Fondun biidcadankanar xarclari 243,2 milyon manat taskil etmisdir. Galirlarin strukturu asagida-
ki kimi olmusdur:

Manfaat neftinin va qazin satisindan alda edilan galirlar. 2013-cli il arzinda Azarbaycan Respub-
likasinin payina dlisan karbohidrogenlarin satisindan Neft Fonduna 13 108,0 milyon manat va
ya 16 707,7 milyon ABS dollari daxil olmus va bu galirlar Fondun biidcasinda nazarda tutulmus
(11 171,1 milyon manat) galir maddasina nisbatan 117,3% yerina yetirilmisdir. Manfaat neftinin
va gazin satisi ila bagli Fondun galirlarinin blidcada nazarda tutulana nisbatan 17,3% daha gox
icra olunmasi 2013-ci il arzinda Azari-Cirag-Glinasli (ACG) yataginda xam neft hasilatinin, elaca
da ixrac giymatlarinin Fondun biidcasinds nazards tutulana nisbatan daha ¢ox olmasi ils izah
olunur. Bela ki, 2013-cl il bidcasinda ACG yatagi lizra xam neftin hasilati pessimist yanasma ila
30,6 milyon ton va yaxud 223 milyon barel nazards tutuldugu taqdirds, 2013-cl ilds bu yataq
Uzra hasilatin faktiki hacmi 239,3 milyon barel taskil etmisdir.

Neft Fondunun biidcasinda xam neftin ixrac giymati 100 ABS dollari géturuldiyu halda, il arzinda
satilmis manfaat neftinin ortagakili satis giymati 109,1 ABS dollari, xalis daxilolma giymati isa
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101,1 ABS dollari taskil etmisdir ki, xam neftin hasilati va giymati ile bagli farq manfaat neftinin
satisindan 1 936,9 milyon manat alava galirlarin daxil olmasina sarait yaratmisdir.

Karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ila alaqadar sarmayagilar tarafindan miiqavila
sahasindan istifada iigiin 6danilan akrhesabi édanislar. 2013-cii ilde karbohidrogen ehtiyatlari-
nin islanmasi il alagadar xarici sarmayacilar tarafindan miqavils sahasindan istifada li¢lin Neft
Fonduna kocurilmis akrhesabi 6danislar 1 831,9 min manat va yaxud 2,3 milyon ABS dollari
taskil etmisdir.

Bela ki, Xazar danizinin Azarbaycan sektorunda Safag-Asiman daniz blokunun kasfiyyaty, islonmasi
va hasilatin pay bolglsi haqqinda Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkati ilo BP Eksploreysn
(Azarbaycan) Limited va ARDNS-nin ortaq neft sirkati arasindaki sazisin 28.2-ci maddasinin icra-
sina uygun olaraq 2,1 milyon ABS dollari, Xazar danizinin Azarbaycan sektorunda Bahar yataginin
va Qum-Daniz yataginin daxil oldugu blokun kasfiyyati, barpasi, islenmasi va Hasilatin Pay Bolgii-
s hagginda Dovlat Neft Sirkati, Bahar Enerji limited va ARDNS-nin ortaq neft sirkati arasindaki
sazisin 31.2-ci maddasinin icrasina uygun olaraq 0,2 milyon ABS dollari hacminda 6danis hayata
kecirilmisdir. Akrhesabi ddanislar ila bagh galir maddasi Fondun biidcasinds nazards tutulana
(1 833,1 min manat) nisbatan taqgriban 100,0% saviyyasinda icra olunmusdur.

Neftin va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila étiiriilmasindan alda edilan galirlar.
2013-cl ilda neftin va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila 6tlirilmasindan alda edilan
galirlar (tranzit haqqi) 8 063,8 min manat va yaxud 10,3 milyon ABS dollari taskil etmisdir. Tranzit
haglariila bagli daxilolmalar Fondun biidcasinda nazarda tutulmus mablaga (9 224,0 min manat)
nisbatan 87,4% saviyyasinda yerina yetirilmisdir. 2013-cl ilda Baki-Supsa ixrac boru kamari ila
daha az neftin nagl olunmasi sababindan bu galir maddasi prognoza nisbatan 12,6% asagi yerina
yetirilmisdir.

Neft-qaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagli sarmayagilar tarafindan édanilan bonus-
lar. 2013-cl ilde Neft Fonduna 6danilan bonuslar imumilikda 1 850,1 min manat va yaxud 2,4
milyon ABS dollari taskil etmisdir, o cimladan yataglar tizra:

e 15,7 min ABS dollari - 2012-ci ilda Sahdaniz Sazisinin BTC Satis mugavilasi lizra satilan kon-
densat va ya gazin hacmlari nazards tutulan hacmlardan artig olmasi sababindan yaranan
ohdalik Gzra;

e 343,1 min ABS dollari - Sahdaniz yatagi lizra Sazisin 5-ci alavasinin 3.1.3 bandina asasan ilkin
bonus 6danisi;

e 2,0 milyon ABS dollari - “Azarbaycan Respublikasinda Balaxani-Sabungu-Ramana va
Kirdaxani neft yataglarinin daxil oldugu blokun barpasi, islenmasi va Hasilatin Pay Bolgiisi
Haqgginda Sazis”in 30.1 (b) bandina uygun olarag.

Sahdaniz Hasilatin Pay Bolglst Sazisi Gzra Kommersiya hasilatinin baslanmasi 2014-cu il
kecdiyindan, 2013-ci il bladcasinds bu yataq lzra 6danilmasi prognozlasdirilan bonus ddanisi
2014-ci ilda hayata kecirilmisdir. Bu sababdan 2013-cl ilds bonus 6danislari ila bagli Fondun
bidcasinin galir maddasi prognozda nazards tutulana (11 963,4 min manat) nisbatan 15,5%
saviyyasinda yerina yetirilmisdir.
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Dévlat Neft Fondunun vasaitlarinin idara olunmasindan alda edilan galirlar. 2013-cl ilda
Dovlat Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasindan alda edilan galirlar 480,6 milyon manat
vo ya 606,4 milyon ABS dollari taskil etmis va bu manba Uzra galirlor Fondun 2013-cii il Gizra
bldcasinda nazarda tutulmus mablaga nisbatan 67,2% daha ¢ox yerina yetirilmisdir. 2013-ci
ilds Dovlat Neft Fondunun vasaitlarinin idars edilmasi il bagli investisiya portfelinin galirliliyi
1,8% taskil etmisdir.

Digar galirlar va daxilolmalar. 2013-cli ilda neft-qaz sazislari ¢arcivasinda sarmayacilar tarafindan
(xarici neft sirkatlari) verilon aktivlarin (kdhnalmis va ya istifads olunmayan metal qirintilari, boru-
lar) satisi taskil olunmus va bu aktivlarin satisindan Neft Fondunun daxilolmalari 78,4 min manat
va ya 0,1 milyon ABS dollari tagkil etmisdir. Bu galir maddasi Gzra icra Fondun 2013-cii il Gglin
bidcasinda nazarda tutulana (0,9 milyon manat) nisbatan 15,7% icra olunmusdur.

Galirlarin icra saviyyasi Cadval 6.1.-da aks etdirilir.

Cadval 6.1. Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun 2013-cii il Gizra galirlari

Galirlarin mablagi
(milyon manat)  icra

Galir manbalari . . .
tasdiq faizi

faktiki
olunmus

Azarbaycan Respublikasinin payina disan karbohidro-
genlarin satisindan alda edilan xalis galirlar (karbohidro-
genlarin naqgl edilmasi Uzra masraflar bank, gomrik
rasmilasdirilmasi, mustaqil nazarat (sérveyer), marketing
va sigorta xarclari ¢ixilmaq seorti ils, habela Azarbaycan
Respublikasi Dovlst Neft Sirkatinin sarmayacilari, paygisi
va ya tarafdasi oldugu layihalarda onun sarmayasina va ya
istirak payina diisan galirlar istisna olmagla)

Karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ile alagadar
2.  sarmayacilar tarafindan migavila sahasindan istifada gln 1,8 1,8 100
o6danilan akrhesabi 6danislar

Neftin ve gazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila
otlrilmasindan alda edilan galirlar

Neft-gaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagl
sarmayacilar tarafindan dédanilan bonuslar (mikafatlar)

11171,1 13108,0 117

9,2 8,1 88
12,0 1,9 16

5 Doylat Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasindan alda 2874 480,6 167
edilan galirlar
6. Digoar galirlar va daxilolmalar 0,5 0,08 16

Comi galirlar 11482,0 13600,4 119
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Valyuta mazannalarinin dayismasindan yaranan farq:
Biidcadankanar galirlar (ABS dollari, Avro, ingilis funt ster-

lingi va digar valyutalar (izra) 286,1
Quzil Gzra (243,2)
Biidcadankanar galirlar 42,9

Xorclar

Hesabat ili arzinde Fondun blidca xarclarinin iimumi mablagi 12 302,7 milyon manat taskil
etmakls, bilidcada nazards tutulana (13 403,1 milyon manat) nisbatan taqgriban 94,5%
saviyyasinda yerina yetirilmisdir.

Qagqinlarin va macburi kégkiinlarin sosial-maisat vaziyyatinin yaxsilasdirilmasi tadbirlarinin
maliyyalasdirilmasi. Neft Fondunun 2013-ci il bldcasinin icrasi ¢argivasinda il arzinds bu
tadbirlarin maliyyalasdirilmasina Umumilikde 300 milyon manat vasait ayrilmisdir. Bu xarc
maddasi Fondun bidcasinde bu magsad lglin nazards tutulmus vasaite nisbatan 100%
saviyyasinda icra olunmusdur.

Azarbaycan Respublikasinin 2013-cii il iizra dévlat biidcasina transfert. 2013-cli ilds Neft Fon-
dunun bidca xarclarinin miihiim hissasini (92,3%) dovlat blidcasina transfert 6danislari taskil et-
misdir. 2013-cu ilde Dovlat Neft Fondundan dévlst biidcasina 11 350,0 milyon manat mablaginda
vasait koclirilmisdir. Bu madda Uzra xarclar Fondun 2013-cii il Gzra bidcasinds nazarda tutu-
lana nisbatan 100,0% saviyyasinda icra edilmisdir.

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi. 2013-
cli ilds Neft Fondunun 173,9 milyon manat mablaginda vasaiti Samur-Abseron suvarma sistemi-
nin yenidan qurulmasi layihasinin maliyyalasdirilmasina yonaldilmisdir va bu madda Uzra Fon-
dun xarclari biidcada nazarda tutulana nisbatan 100% saviyyasinda yerina yetirilmisdir.

Baki-Thilisi-Qars yeni damir yolu layihasinin maliyyalasdirilmasi. 2013-cli ilde Neft Fondu
tarafindan 32,7 milyon ABS dollari va ya 25,7 milyon manat Baki-Thilisi-Qars yeni damir yolu
layihasinin maliyyalasdirilmasina yonaldilmis va bu madda tizra Neft Fondunun xarclari Fondun
bidcasinda nazarda tutulana nisbatan (71 774,5 min manat) 35,8% saviyyasinda icra olunmusdur.

“2007-2015-ci illarda Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili iizra Dévlat Programi”nin
maliyyalasdirilmasi. 2013-cli ilde Neft Fondu tarafindean Azarbaycan Respublikasi Preziden-
tinin 2007-ci il 16 aprel tarixli 2090 némrali Serancami ila tasdig edilmis Dovlat programinin
maliyyalasdirilmasina 33,0 milyon manat vasait yonaldilmisdir. Bu madda Uzra Neft Fondunun
xarclari Fondun blidcasinda nazardas tutulana nisbatan (34 056,0 min manat) 96,9% saviyyasinda
icra olunmusdur.

Tiirkiya Respublikasinda “STAR” neft emali kompleksinin tikintisi layihasinda Azarbaycan Res-
publikasinin istirak payinin maliyyalasdirilmasi. 2013-ct ilde Neft Fondu tarafinden 372,6
milyon manat va yaxud 475 milyon ABS dollari mablaginds vasait “SOCAR Tirkiya Ege” Neft
Emali Zavodu layihasinds Azarbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyalasdirilmasina
yonaldilmisdir.
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Neft Fondunun bu madda Gzra xarclari Fondun 2013-cii il blidcasinda nazarda tutulana nisbatan
(596,6 milyon manat) 62,5% saviyyasinda icra olunmusdur. Neft Fondunun payina disan
mablagin galan 285 milyon ABS dollari (224,0 milyon manat) hacminda hissasinin 2014-ci ilda
o6danilmasi nazarda tutulur.

Xazar danizinda yeni miiasir lizan gazma qurdgusunun tikintisi layihasinda Azarbaycan Respub-
likasinin istirak payinin maliyyalasdirilmasi. 2013-ci ilds Neft Fondu tarafindan 215,6 milyon
ABS dollari va yaxud 169,1 milyon manat vasait bu layihada istirak payinin (nizamnama kapitali-
nin) maliyyalasdirilmasina yonaldilmisdir.

Hesabat ilinds Neft Fondunun 2013-cii il blidcasinda nazarda tutulan Azarbaycan Respublikasin-
da butlin yasayis mantagalarina ¢ixis imkani yaradan yiksak siiratli fiber-optik sabakanin qurul-
masl, Neft-Qaz va Neftkimya Kompleksinin tikintisi, habels TANAP layihalari Gzra islarin icrasina
baslanmadigindan, Fond tarafindan bu layihalarin maliyyalasdirilmasina 2014-ci ildan etibaran
baslanmasi nazarda tutulur.

Dévlat Neft Fondunun idara edilmasi ila bagh xarclari. 2013-ct ilde Neft Fondunun idara
edilmasi ila bagli xarclari Fondun tasdiq edilmis smeta xarclarina nisbatan (86,3 milyon manat)
55% yerina yetirilarak 47,5 milyon manat taskil etmisdir. Smeta xarclarinin blidcads nazards
tutulana nisbatan asagi faizle yerina yetirilmasi Fondun yeni inzibati binasinin tikintisi, elaca da
xarici menecerlarin idarsetma haglarinin édanilmasi tc¢ln ayrilan xarclardan il arzinds asagi
saviyyada istifada olunmasi ila izah edilir.

Cadval 6.2. Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun 2013-cii il Gizra xarc istigamatlari

Xarclarin mablagi
(milyon manat)

Xarc istiqamatlari )
9 tasdiq

faktiki
olunmus

Qacqinlarin va macburi koégklnlarin sosial maisat va
1. maskunlasma masalalariila bagli bazi tadbirlarin maliyya-  300,0 300,0 100

lasdirilmasi

5 Azarbaycan Respublikasinin 2013-ci il dovlst bidcasina 11350,0 11350,0 100
transfert

3 Sar'nur—.AF)§eron' suvarma 5|st'em|n|n yenidan qurulmasi 173.9 173,9 100
layihasinin maliyyalasdirilmasi

4 B'al‘<|—Tb|!|S|—Qars yeni damir yolu layihasinin maliyyalas- 718 257 36
dirilmasi

5. 2007-2015-ciillardsAzarbaycanganclarininxaricidlkalarda 341 33.0 97

tahsili tizra Dovlat Programinin maliyyslasdirilmasi
Azarbaycan Respublikasinda bitiin yasayis mantagalarina

6. cixis imkani yaradan yiksak siratli fiber-optik ssbakanin ~ 103,6 0,0 0
qgurulmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi

Ne

1.
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Neft-Qaz va Neftkimya Kompleksinin tikintisi layihasinda
Azarbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyalas-
dirilmasi

Turkiys Respublikasinda "Star" neft emali kompleksinin
tikintisi layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak
payinin maliyyalasdirilmasi

TANAP layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak
payinin maliyyalasdirilmasi

Doévlst Neft Fondunun idars edilmasi ils bagl xarclar
Coami xarclar

investisiya layihalori

Xazar danizinda yeni muasir (zan gazma qurgusunun
tikinti layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak
payinin maliyyalasdirilmasi

211,9

596,6

86,4

86,3
13 014,5

388,6

0,0

372,6

0,0

47,5
12 302,7

169,1

62

55
95

44
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Miistagil Auditorun Hesabati

Azarbaycan Respublikasi Dovilat Neft Fondunun Miisahida Surasina

Biz Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun va onun térama miiassisalarinin 31 dekabr
2013-cd il tarixina taqdim edilan konsolidasiya edilmis maliyya vaziyyati hagginda hesabatindan
va hamin tarixda basa catan il Gizre konsolidasiya edilmis maliyys naticalari, xalis aktivlearda/ka-
pitalda dayisikliklar, pul vasaitlarinin harakati va bidca va faktiki mablaglarin miiqayisasi hag-
ginda hesabatlarindan, elace da asas ugot siyasatlarinin qisa xtlasasindan va digar izahedici
malumatlardan ibarat olan maliyya hesabatlarinin auditini aparmisiq.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari iizra rahbarliyin masuliyyati

Rahbarlik hazirki konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinin Beynalxalg Mihasiblar Fede-
rasiyasinin ictimai Sektor {izra Komitasi tarafindan darc edilan ictimai Sektor ti¢iin Miihasibat
Ucotunun Beynalxalq Standartlarina uygun hazirlanmasi va diizgiin taqdim edilmasi, hamginin
firlldaqglilig va ya sahv naticasinda yaranmasindan asili olmayaraq shamiyyatli sshvlar olmayan
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi lglin rahbarliyin zaruri hesab etdiyi
daxili nazarat sistemina gora masuliyyat dasiyir.

Auditorun masuliyyati

Bizim masuliyyatimiz apardigimiz audit asasinda hamin maliyys hesabatlari Gizra ray bildirmakdir.
Biz auditi Beynalxalg Audit Standartlarina uygun olaraq aparmisiq. Hamin standartlar bizdan
etik normalara riayat etmayi va auditin planlasdiriimasi va aparilmasini maliyya hesabatlarinda
shamiyyatli sshvlara yol verilmadiyina kifayat gadar amin olacaq tarzds hayata kegirmayi talab
edir.

Audita konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarindaki mablaglar va acgiglamalara dair audit si-
butunun alda edilmasi tiglin prosedurlarin hayata kegirilmasi daxildir. Segilmis prosedurlar audi-
torun milahizasindan, elaca da firildaggiliq va ya sahv naticasinda konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlarinin ashamiyyatli daracada tahrif edilmasi risklarinin giymatlandirilmasindan asilidir.
Hamin risklari giymatlandirarkan auditor musassisanin daxili nazarat sisteminin effektivliyina
dair ray bildirmak lgln deyil, saraite gora mivafig audit prosedurlarinin islanib hazirlanmasi

magsadila miassisa tarafindan konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi ve diiz-
gln taqdim edilmasi tglin mivafig daxili nazarat sistemini nazardan kegirir. Bundan alavs, audita
movcud ucot siyasatinin uygunlugunun va rahbarliyin ucot ehtimallarinin asaslandirilmasinin
giymatlandirilmasi, elaca da konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin imumi tagdimatinin
dayarlandirilmasi daxildir.

Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz audit stibutu auditor rayinin bildirilmasi tg¢lin yetarli va miva-
fig asasiI tamin edir.

Ray

Bizim fikrimizca, konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlari 31 dekabr 2013-cii il tarixina Azarbay-
can Respublikasi Dovlat Neft Fondunun va onun tdrama muassisalarinin maliyya vaziyyatini va
hamin tarixds basa ¢atan il (izre maliyya naticalarini va pul vasaitlarinin harakatini ictimai Sektor
Uglin Miihasibat Ugotunun Beynalxalg Standartlarina uygun olaraqg bitin shamiyyatli aspektlar
Uzra diizgun aks etdirir.

Dt danalonguus G0 Ouh b L

31 mart 2014-ci il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

PraysVaterhausKupers Audit Azarbaycan MMC

Landmark Office Plaza Ill, 12-ci martaba, 90A Nizami kii¢asi
Baki AZ1010, Azarbaycan

T: +994 (12) 4972515, F: +994 (12) 4977411, www.pwc.com/az
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Konsolidasiya edilmis maliyya vaziyyati hagqinda hesabat Konsolidasiya edilmis maliyya naticalari haqqinda hesabat
31 dekabr 2013-cii il tarixina 31 dekabr 2013-cii il tarixinda basa ¢atan il iizra

(Min Azarbaycan manati ila) (Min Azarbaycan manati ila)

Qeydlar 2013 2012 Qeydlar 2013 2012

Aktivlar Faiz galiri va sair investisiya galiri 15 491,118 466,882
Cari aktivlar Xarici valyuta amaliyyatlari Gizre mazanna fargindan xalis galir 16 277,995 259,697
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 5 1,276,341 1,182,309 Artiglq va ya defisitda aks olunan adalatli dayar ila hesablanmis

Artigliq va ya defisitda aks olunan adalatli dayar ils hesablanmis maliyya aktivlari tizra xalis (zarar)/galir 17 (5,341) 77,110
maliyya aktivlari 6 24,548,583 24,127,399 Quzil kullgalarin yenidan giymatlandirilmasi tizra xalis zarar 8 (243,186) (6,310)
Odanis tarixinadak saxlanilan maliyya investisiyalari 7 313,381 57,523 investisiya miilkiyyatinin adalsatli dayarls yenidan

Qizil kiilgalar 8 924,331 624,735 giymatlandirilmasi Gzra xalis galir 9 11,465 -
Vergilar tizra debitor borclari, manfast vergisi istisna olmagla 12,982 12,986 Sair amaliyyat galiri 18 24,285 857
Cari il lizre manfaat vergisi aktivi 7,528 7,528 Coami amaliyyat galiri 556,336 798,236
Sair cari aktivlar 2,744 1,028 omaliyyat xarclari g (14,388) (7,891)
Cami cari aktiviar 27,085,890 26,013,508 Birga muassisalarin vergidan sonraki maliyys naticalarinda pay 12 (170) -
Uzunmiiddatli aktiviar Manfaat vergisi xarcindan avvalki artigliq 541,778 790,345
Odanis tarixinadak saxlanilan maliyyas investisiyalari 7 428,673 456,969 Manfaat vergisi xarci 20 (1,229) (3,208)
investisiya miilkiyyati 9 509,107 338,057 il Gzra xalis artighq 540,549 787,137
omlak va avadanliglar, xalis 10 8,456 4,485

Sair uzunmuddatli va geyri-maddi aktivlar 11 106,364 77,117

Birga miiassisalara investisiyalar 12 168,966 -

Cami uzunmiiddatli aktivlar 1,221,566 876,628

Cami aktivlar 28,307,456 26,890,136

Ohdaliklar

Cari 6hdaliklar 7,882 4,757

Xalis aktivlar 28,299,574 26,885,379

Xalis aktivlar/kapital

Kapital goyulusu 27,794,666 26,929,986

9mlak Gzra yenidan giymatlandirma ehtiyati 3,800 1,836

Xarici valyutanin gevrilmasi tzra ehtiyat 6,817 (185)

Yigilmis ehtiyat/(defisit) 494,291 (46,258)

Cami xalis aktivlar/kapital 28,299,574 26,885,379

96-143-cl sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir. 96-143-cl sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Konsolidasiya edilmis xalis aktivlarda/kapitalda dayisikliklar hagginda hesabat “Star” neft emall
31 dekabr 2013-cii il tarixinda basa ¢atan il lizra kompleksinin tikintisi ila
(Min Azarbaycan manati ila) alagadar Dovlst Blidcasina
kogurulmus vasaitlar (372,590) - - - (372,590)
. Xarici Dovlat Qagqinlar
Kapital \?e:li?:nu;::- valyutanin  Yigilmis  Cami xalis K?mifasin? Vo MGCbU”
Qeydlar .~ cevrilmasi artighq/ aktivlar/ Kockdinlarin Sosial
qoyulusu  matlandir- fizro (defisit) o] inkisaf Fonduna vasait
HREIIEL e kégtirmalari (299,990) - - - (299,990)
31 dekabr 2011 24,343,928 1,836 - (833,395) 23,512,369 Samur-Abseron suvarma
Fonda daxil olmus vasaitlor 13 13,130,042 - - - 13,130,042 SRS 7200 21

qurulmasi ila alagadar

koguralmus vasaitlar (173,934) - - - (173,934)
Baki-Tiflis-Qars yeni damir

yol xattinin ¢akilmasi ila

il tizra xalis artiglq - - - 787,137 787,137
Xarici amaliyyatlarin
cevrilmasi lizra mazanna

fa"rqll idcosi i _ (185) i (185) alagadar kéglrilmis
DPV..BE Bu" cosing vasaitler (25,672) - - - (25,672)
kogurilmis vasaitlar (9,905,000) - - - (9,905,000)

Azarbaycan ganclarinin

xarici 6lkalarda tahsili

lizra Dovlat programi

ila alagadar kogurilmis

vasaitlar (33,008) - - - (33,008)

31 dekabr 2013-cii il 27,794,666 3,800 6,817 494,291 28,299,574

Dovlst Qagqinlar

Komitasina va Macburi

Kocgkinlarin Sosial

inkisaf Fonduna vasait

koglirmalari (299,982) - - - (299,982)
Samur-Abseron suvarma

sisteminin yenidan

qurulmasi ila alagadar

koglrilmis vasaitlar (199,997) - - - (199,997)
Baki-Tiflis-Qars yeni damir

yol xattinin ¢gakilmasi ila

alagadar koglirtilmis

vasaitlar (119,028) - - - (119,028)
Azarbaycan ganclarinin

xarici 6lkalarda tahsili

Uzra Dovlat programi

ila alagadar koglrtilmis

vasaitlar (19,977) - - - (19,977)
31 dekabr 2012-ci il 26,929,986 1,836 (185) (46,258) 26,885,379
Fonda daxil olmus vasaitlar 13 13,119,874 - - - 13,119,874
Binanin yenidan

giymatlandirilmasi - 1,964 - - 1,964

il tizra xalis artigliq - - - 540,549 540,549

Xarici amaliyyatlarin
cevrilmasi lizra mazanna

farqi - - 7,002 - 7,002
Dovlat Bidcasina
kogurilmus vesaitlar (11,350,000) - - - (12,350,000)

96-143-cl sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir. 96-143-cl sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.




AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

ILLIK HESABAT 2 D ] 3

KONSOLIDASIYA EDILMIS MALIYYo HESABATLARI

Konsolidasiya edilmis pul vasaitlarinin harakati hagqinda hesabat
31 dekabr 2013-cii il tarixinda bagsa ¢atan il lizra
(Min Azarbaycan manati ila)

Qeydlar
omaliyyat faaliyyati lizra pul vasaitlarinin harakati:
Manfaat vergisi xarcindan avvalki artighq
Artighig amaliyyat faaliyyatindas istifads edilmis xalis pul
vasaitlari ila uygunlasdirmagq tglin edilmis dizalislar:
omlak va avadanligin amortizasiyasi 10
Qeyri-maddi aktivlarin amortizasiyasi 11
Artiglig va ya defisitda aks olunan adalatli dayar ila
hesablanmis maliyys aktivlari Gzra reallagdirilmamis zarar/
(galir) 17
Mazanna farglari Gzra xalis reallasdiriimamis galir 16
Quzil kiilgalarin yenidan giymatlandirilmasi Gzra xalis zarar 8

investisiya miilkiyyatinin adalstli dayarla yenidan
giymatlandirilmasi Gzra xalis galir

Birga muassisalarin vergidan sonraki maliyya naticalarinda
pay 12
Hesablanmis faizlarda dayisiklik

omaliyyat aktivlarinda va 6hdaliklarinda dayisikliklar:

Artigliq va ya defisitda aks olunan adalstli dayar ila
hesablanmis maliyys aktivlerinds artim

Odanis tarixinadak saxlanilan maliyya investisiyalarinda artim
Investisiya milkiyyatinds artim

Quzil kailgalarin alinmasi

Birga muassisalara investisiyalarda artim

Vergilar Gzra debitor borclarinda azalma/(artim), manfast
vergisi istisna olmagla

Sair aktivlards artim

Cari 6hdaliklarda artim

Manfaat vergisindan avval amaliyyat faaliyyati lizra istifada
edilan xalis pul vasaitlori

Odanilmis manfaat vergisi

Manfaat vergisindan sonra amaliyyat faaliyyati lizra istifada
edilan xalis pul vasaitlari

investisiya faaliyyati lizre pul vasaitlarinin harakati:

9mlak va avadanhgin alinmasi 10
Qeyri-maddi aktivlarin alinmasi 11
Sair uzunmuddatli aktivlards artim

investisiya faaliyyati iizra istifads edilan xalis pul vesaitlari

2013

541,778

322
73

4,711
(305,653)
243,186

(11,465)

170
(99,351)

(28,049)
(220,404)
(145,578)
(542,782)
(169,136)

4
(1,716)
3,125

(730,765)
(1,229)

(731,994)

(2,329)
(74)
(29,246)
(31,649)

2012

790,345

125
48

(122,832)
(302,694)
6,310

(40,118)

(1,399,792)

(130,390)
(338,057)
(624,735)

(3,579)
(1,028)
4,328

(2,162,069)

(32)

(2,162,101)

(1,999)
(145)
(24,627)
(26,771)

96-143-cl sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.

Maliyyalagdirma faaliyyati lizra pul vasaitlarinin harakati:
Fonda daxil olmus vasaitlar

Dévlat Budcasina kogurilmus vasaitlar

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi ila
alagadar kogurilmis vasaitlar

Dovlst Qagginlar Komitasina ve Macburi Kockinlarin Sosial
inkisaf Fonduna kogiiriilmis vasaitlar

Baki-Tiflis-Qars yeni damir yol xattinin ¢akilmasi ile alagadar
kogurilmis vasaitlar

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalardas tahsili Gizra Dovlat
programi ils alagadar kdgurilmis vasaitlar

“Star” neft emali kompleksinin tikintisi ils alagadar
kogurilmis vasaitlar

Maliyyalasdirma faaliyyati lizra daxil olan xalis pul vasaitlari
Mazanna dayisikliklarinin pul vasaitlari va onlarin
ekvivalentlarina tasiri

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarinda xalis artim

ilin avvalina pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari

ilin sonuna pul vasaitlsri va onlarin ekvivalentlari
omaliyyat faaliyyatindan alds olunmus faizler va dividendlar

13

5

13,119,874
(11,350,000)

(173,934)
(299,990)
(25,672)
(33,008)

(372,590)
864,680

(7,005)
94,032
1,182,309
1,276,341
391,767

13,130,042
(9,905,000)

(199,997)
(299,982)
(119,028)
(19,977)

2,586,058

14,028
411,214
771,095

1,182,309
426,764

96-143-cli sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Biidca ila faktiki mablaglarin miiqayisa edilmasi hagqginda hesabat’ Xazar danizinda yeni miiasir tizan gazma qurgusunun
31 dekabr 2013-cii il tarixinda bagsa ¢atan il lizra tikinti layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak
(Min Azarbaycan manati ila) payinin maliyyalasdirilmasi (388,575) (388,575) -
Fondun idara edilmasi ils bagh xarclar? (86,300) (86,300) (47,470)
illik biidca ils tasdiq Cami 6daniglar (13,403,100) (13,403,100) (12,302,664)
olunmug mablaglar Xalis daxilolmalar (1,921,060) (1,921,060) 1,297,736
Miiqayisali
ilkin? Yekun? asasla faktiki
mablaglar
Daxilolmalar
Manfaat neftinin va gazin satisindan alds olunan
daxilolmalar 11,171,072 11,171,072 13,108,016
Aktivlarin yerlasdirilmasindan va idars edilmasindan alda
edilan galirlar? 287,448 287,448 480,560

investorlar tarafindan Azarbaycan Respublikasi Dévlat
Neft Sirkatina va ya salahiyyatli dovlst organina 6danilmis
neft va gaz razilagmalarinin imzalanmasi va ya yerina

yetirilmasi li¢lin mukafatlar 11,963 11,963 1,850
Neft va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila
oturilmasindan alds edilan galirlar 9,224 9,224 8,064

Karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ils alagadar
miiqavila sahasinin istifads edilmasi Gglin investorlar

tarafindan 6danilan akrhesabi 6danislar 1,833 1,833 1,832
Sair galirlar va daxilolmalar 500 500 78
Cami daxilolmalar 11,482,040 11,482,040 13,600,400
Odaniglar

Dovlat budcasinae kogurilmus vasaitlar (11,350,000) (11,350,000) (11,350,000)
Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi (107,438) (173,938) (173,934)

Azarbaycan Respublikasi Qagqinlarin ve Macburi
Kégkiinlarin islari tizra Dévlat Komitasina va Macburi

kéckiinlarin Sosial inkisaf Fonduna kéglirmalar (300,000) (300,000) (299,990)

Baki-Tiflis-Qars yeni damir yol xattinin ¢akilmasi (138,275) (71,775) (25,672)

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalardas tahsili (34,056) (34,056) (33,008)

Azarbaycan Respublikasinda bitiin yasayis mantagalarina

¢ixis imkani yaradan ytiksak suratli fiber-optik gabakanin 1 Biidca va faktiki mablaglarin miqayisasi hagqinda hesabat yalniz Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft
qurulmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi (103,556) (103,556) - Fondunu ahata edir va térama muassisalara aid deyildir.

Neft-Qaz va Neft-kimya Kompleksinin (NQNK) tikintisi

layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak payinin 2 Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2013-ci il
maliyyalasdirilmasi (211,950) (211,950) - blidcasinin tasdiq edilmasi” hagginda 30 dekabr 2012-ci il tarixli 803 sayli Fermanina va Azarbaycan Res-
Turkiya Respublikasinda “Star” neft emali kompleksinin publikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun 2013-cii il biidcasina dayisikliklar
tikintisi layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak va alavaler edilmasi” hagqinda 3 oktyabr 2013-cii il tarixli 999 némrali Fermanina uygun olarag hayata
payinin maliyyalasdirilmasi (596,600) (596,600) (372,590) kegirilmisdir.

TANAP layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak

payinin maliyyalasdirilmasi (86,350) (86,350) - Fondun masul oldugu illik ilkin va yekun bldca arasinda, elaca da yekun bldca va faktiki illik mablaglar

arasinda mihum farglarin izahi Fondun illik hesabatina daxildir.

96-143-cl sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir. 96-143-cl sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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1. Fondun asas faaliyyati

Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fondu (“ARDNF”) Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
29 dekabr 1999-cu il tarixli 240 sayl “Azarbaycan Respublikasinin Dévlst Neft Fondunun Yaradil-
masl hagginda” Farmani (“Ferman”) ila yaradilmisdir. ARDNF, neft va gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati
va inkisafina dair miigavilalar ¢argivasinda galirlarin, digar pul axinlarinin, habela ARDNF-nin 6z
faaliyyati naticasinda alda edilan galirlarin toplanmasi, ssmarali idara edilmasi va Azarbaycan
Respublikasi vatandaslarinin va galacak nasillarin rifahi namina istifads edilmasi magsadils ya-
radilmisdir.

Asagida muzakirs olunmus Farman va asasnamalara uygun olarag, ARDNF ayrica hliqugi saxs
kimi tasis edilmis bidcadankanar dovlst tasisati olaraq, Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti
garsisinda hesabat verir va masuliyyat dasiyir.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina ARDNF-nin maliyys hesabatlari va onun asagidaki
cadvalda sadalanan birbasa va dolayi térama miuiassisalari va birga miassisanin vergidan sonraki
maliyya naticalari (birlikds “Fond”) daxildir:

% (faiz) o Tasis edildiyi  9lda etma
Térama miiassisa 2013 2012 olis tarix . tarixi Sanaye
SOFAZ Re Ltd. 100 100  Cersi adalari 22-may-12 - amlakin idara
edilmasi
SOFAZ Re UK L.P. 100 100  Cersi adalari 6-avg-12 - amlakin idara
edilmasi
SOFAZ Re Min Ltd. 100 100 Cersi adalari 13-avg-12 - amlakin idara
edilmasi
78, St James's Street 100 100  Cersi adalar 2-okt-12 - amlakin idara
Unit Trust edilmasi
JSC Tverskaya 16 100 100 Rusiya 29-iyun-93 21-dek-12 amlakin idara
Federasiyasi edilmasi
SOFAZ RE Europe 100 100 Liuksemburq 31-okt-12 - amlakin idara
Holding Sarl edilmasi
SOFAZ RE Europe Sarl 100 100  Luksemburq 31-okt-12 - amlakin idara
edilmasi
SCI 8 Place Vendome 100 100 Fransa 14-noy-12 - amlakin idara
edilmasi

ARDNF-nin térama muassisalari 9-cu geydda gostarildiyi kimi Boyuk Britaniya, Rusiya va Fransa-
da investisiya mulkiyyatina malik olan muassisalardir.

Fonda daxil olmus vasaitlar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr 2000-ci il tarixli 434
sayli Farmani ila tasdiq edilmis va “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun faaliyyatini
tanzimlayan bazi ganunvericilik aktlarinda dayisikliklarin edilmasi hagqinda” Azarbaycan Res-
publikasi Prezidentinin 7 fevral 2003-ci il tarixli 849 sayl va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 say-
I Farmanlarina asasan edilmis alava va dayisikliklar nazara alinmagla Fondun 9sasnamasina

(“©sasnama”), habela Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin yuxarida qeyd edilan 849 va 202
sayli Fermanlari ils edilmis alava va dizalislar nazara alinmagla Azarbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 12 sentyabr 2001-ci il tarixda tasdiq olunmus 579 sayli Fermanina uygun olaragq “Fon-
dun illik galir va xarclar programinin (Blidcasinin) tartibi va icrasi Qaydalari”’nin 2.3 bandinda
gostarilon asagidaki manbalara asasan formalasir:

a) Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Sirkati (“ARDNS”) va ya salahiyyatli dévlst organi ils
sarmayacilar arasinda baglanmis Azarbaycan Respublikasinda, o cimladan Xazar danizinin
Azarbaycan Respublikasina mansub olan hissasinda neftin va qazin kasfiyyati, islanmasi va
hasilatin pay bolglstina dair Sazislarin, habels neft-qaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, islanmasi va
naqlina dair digar Sazislarin hayata kecirilmasindan alda edilan asagidaki galirlar:

i) Azarbaycan Respublikasinin payina diisan karbohidrogenlarin satisindan alds edilan xalis
galirlar (karbohidrogenlarin nagl edilmasi Gizra masraflar, bank, gdmrik rasmilasdirilmasi,
mustagil nazarst (topoqraf), marketing va sigorta xarclari ¢ixilmaqg sorti ils, habels
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin sarmayacisi, paygisi va ya tarafdasi oldugu
layihalarda onun sarmayasina va ya istirak payina disan galirlari istisna olmagla);

ii) Sah Daniz-l Fazasi Gizra giymatin tashih edilmasindan galirlar;

iii) neft-qaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagl Azarbaycan Respublikasinin Déviat
Neft Sirkatina va ya salahiyyatli dovlat organina sarmayagilar tarafindan 6danilan bonuslar
(mukafatlar);

iv) karbohidrogen ehtiyatlarinin islonmasi ile alagadar sarmayacilar tarafinden mugavils
sahasindan istifada Uglin Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Neft Sirkatina va ya salahiyyatli
dovlat organina 6danilan akrhesabi ddanislar;

v) neft-qaz layihalarinin hayata kegirilmasi ila bagli Azarbaycan Respublikasinin payina diisan
dividendlar va manfaatin boélisdirilmasindan alds edilan galirlar (Azarbaycan Respub-
likasi Dovlat Neft Sirkatinin sarmayacisi, paygisi va ya tarafdasi oldugu layihalards onun
sarmayasina va ya istirak payina diisan galirlar istisna olmagla);

vi) neftin va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ilo Baki-Supsa, Baki-Tiflis-Ceyhan va
Baki-Tiflis-9rzurum ixrac boru kamarlari vasitasi ila 6tirilmasindan alds edilan galirlar;

vii) neft-qaz sazislari c¢arcivasinda Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Sirkatine ve ya
salahiyyatli dovlat organina sarmayagilar tarafindan verilan aktivlardan alds edilan galirlar.

b) Neft Fondu tarafindan Fondun vasaitinin (aktivlarinin) (o climladan, maliyya aktivlarinin
va neft-gaz sazisleri ¢argivasinda sarmayagilarin verdiyi aktivlarinin) yerlasdirilmasindan,
idara olunmasindan, satisindan va ya digar taqdim edilmasindan va yaxud satisdankanar
alda edilan galirlar, Fondun aktivlarinin hesabat valyutasinda (Azarbaycan manati) yenidan
giymatlandirilmasindan alinan galirlar va sair;

¢) Qrantlar va digar tamannasiz yardimlar;

d) Azarbaycan ganunvericiliyina uygun olaraq digar galirlar va daxilolmalar.
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Fondun Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan tasdiq olunmus 9sasnamasina uygun
olarag, ARDNS va ya salahiyyatli hokumat organi yuxarida gostarilon vasaitlarin va galirlarin yi-
gilmasini va Fonda kogirilmasini hayata kegirir.

Qaydalara asasan, Fondun galir va aktivlarinin manbalari siyahisindan asagidakilar istisna olun-
musdur:

o Xarici sirkatlarla baglanmis miqgavilalar ¢argivasinda dovlat amlakindan istifads lgln icara
haqq;

e Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin (ARDNS) sarmayagi, istirak¢l va ya sazis bag-
layan taraf olan layihade ARDNS-nin istirak payi ve ya sarmayasi ila bagh karbohidrogen
satisindan alda edilan galirlari;

e Xarici sirkatlarla birgs faaliyyat naticasinda alds edilan digar galirlar.

2013-cl va 2012-ci illar arzinda Fond vasaitlarin saxlaniimasina dair Bank of New York Mellon
ila va investisiyalarin idara edilmasi Uzra doérd (2012: bes) maliyya qurumu ils (Deutsche Asset
Management International GmbH, Beynalxalq Yenidanqurma va inkisaf Banki (BYiB - Diinya Banki
Qrupu), State Street Global Advisors (SSGA) ve Union Bank of Switzerland (UBS) sazisa taraf
olmusdur. Credit Suisse 28 fevral 2013-cu il tarixindan ARDNF Ugtin xarici menecer xidmatlarinin
gostarilmasini dayandirmisdir. Vasaitlarin saxlanilmasina dair sazislar asasinda maliyya qurumlari
Fondun aldigi giymatli kagizlari saxlayir va investisiyalarin idars edilmasi hagqinda sazislara uygun
olaraq Fondun vasaitlarini Fondun gabul etdiyi Gmumi investisiya qaydalari asasinda idara edir.

Fondun ofisinin geydiyyatdan kegdiyi Gnvan: Biilbil prospekti 20, Baki sah., AZ1014 Azarbaycan.
Fondun ofisinin faktiki yerlasdiyi Ginvan: Neftcilar prospekti 24, Baki sah., AZ 1000 Azarbaycan.

31 dekabr 2013-ci il tarixina ve bu tarixds basa c¢atan il lizre Fondun konsolidasiya edilmis
maliyya hesabatlarinin buraxiimasi 31 mart 2014-ci il tarixinds Fondun rahbarliyi tarsfindan
tasdiq edilmisdir.

2. Hesabatlarin tartibatinin asaslari

Hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari Beynalxalq Miihasiblar Federasiyasinin ictimai
Sektor Komitasi tarafindan nasr olunmus ictimai Sektor liciin Mihasibat Ucotunun Beynalxalg
Standartlarina (ISMUBS) uygun olaraq hazirlanmisdir. iISMUBS Maliyya Hesabatinin Beynalxalg
Standartlarini (MHBS) ictimai sektora uygunlasdirmagla hazirlanmisdir. MHBS Miihasibat Uco-
tunun Beynalxalg Standartlari Surasi (MUBSS) tarafindan tasdig olunan standartlardan va
Beynalxalg Maliyya Hesabatlarinin Sarhlari Gizra Komitanin sarhlarindan ibaratdir.

ictimai sektora milli hékumatlar, rayon hakimiyyatlari, yerli hakimiyyat organlari va slagali dévlst
muassisalari daxildir. ISMUBS-un icaza verdiyi kimi, Fond mivafiq ISMUBS olmayanda MHBS
gostarislarina amal edir.

Bu konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari Fondun yaxin galacakda 0z faaliyyatini fasilasizlik
prinsipi il davam etdiracayi ehtimali ils hazirlanmisdir.

Hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarindaki mablaglar basqa ciir geyd olunmadigi
taqdirda, min Azarbaycan manati ila (“AZN”) taqdim olunmusdur.

Bu konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlari artigqliq va ya defisitds aks olunan adalstli dayar ila
hesablanmis maliyya aktivlarinin, binalarin, gizil kiilgalarin va investisiya mulkiyyatinin adalatli
dayari ils giymatlandirilmasi istisna olmagla, ilkin dayar metoduna asasan hazirlanmisdir.

3. 9sas ugot siyasatlori

Ucot siyasatlarinda dayisikliklar

il arzinds Fond diizalisler edilmis asagidaki ISMUBS-lari gabul etmisdir. Bu dayisikliklarin asas
tasiri asagida gostarilir:

ISMUBS 28-3 diizalis “Maliyya alatlari: Malumatlarin Taqdimati”

ISMUBS 28-a diizalis 2010-cu ilin yanvar ayinda darc edilmisdir va 1 yanvar 2013-cii il va ya bu
tarixdan sonra baslayan illik hesabat dévrlarina tatbiq edilir. 9sas dayisikliklar konvertasiya edila
bilan alatlarin cari/uzunmuddatli tasnifatini ahats edir va miayyan edir ki, garsi tarafin ixtiyari

ila kapital alatlarinin emissiyasi hesabina 6danils bilan 6hdaliyin middati onun tasnifatina tasir
gostarmir. Bu dlizalislar Fondun maliyya hesabatlarina heg bir tasir gdéstarmamisdir.

2011-ci ilda [SMUBS-lar iizra takmillasdirmalar

2011-ci ilde iISMUBS-lar {izro takmillasdirmalar 2011-ci ilin oktyabr ayinda darc edilmisdir
va 1 yanvar 2013-ci il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik hesabat dovrlarina tatbiq edilir.
Tokmillasdirmalar asagidaki sanadlari shats edir: iISMUBS 10, ISMUBS 17, iISMUBS 19 va ISMUBS
21. Bu diizalislar Fondun maliyys hesabatlarina heg bir tasir gdstarmamisdir.

Darc edilmis, lakin hala qiivvaya minmamis standartlar
ISMUBS 32 “Xidmatlarin géstarilmasi iizra Konsessiya Miiqavilalari: Konsessiya iizra tachizatgl”

ISMUBS 32-ya diizalis 2011-ci ilin oktyabr ayinda darc edilmisdir va 1 yanvar 2014-cii il va ya bu
tarixdan sonra baslayan illik hesabat dévrlarina tatbig edilir. Bu standart Fondun faaliyyatina
samil edilmir.

Konsolidasiya prinsiplari

Torama muassisalar, yani sasverma hiquglarinin yarisindan ¢oxu Fonda maxsus olan va ya
Fondun digar sakilde amaliyyatlara nazarat etmak imkani olan muassisalar konsolidasiya edi-
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lir. Torama muassisalar nazarat Fonda kecdiyi tarixdan birlasdirilir va nazarat basa catdigdan
sonra birlasma dayandirilir. Batlin grupdaxili amaliyyatlar, balanslar va grup sirkatlari arasinda
amaliyyatlardan alds edilan reallasdiriimamis galirlar tamamils silinir. Aparilmis amaliyyatlar
kocirilon aktivin dayardan diismasini gostarmirsa, reallasdiriimamis zararlar da silinir. Lazim
olan hallarda Fondun gabul etdiyi siyasata uygunlasmaq magsadils torama misassisalarin ugot
siyasatinda dayisiklik aparilib.

Aktiv alisi kimi tasniflasdirilan alinmis térama muassisalar Uglin alis tarixine Fond tarafindan
aktivlar (mas: amlak) Ggln taxira salinmis vergi taninmir.

Fond torama miiassisa Uizra nazarati itirdikds, o, torama muassisanin aktivlari va 6hdaliklarini,
geyri-nazarat paylarinin balans dayarini, kapitalda geyds alinmis macmu mazanna farglarini
ucotdan silir; alde edilmis vasaitin adalatli dayarini, saxlanilan investisiyanin adalstli dayarini
va maliyya vaziyyati haqqinda hesabatda har hansi artighgi va ya defisiti taniyir va avval kapital-
da taninmis komponentlarda asas sirkatin payini maliyys naticalari haqqinda hesabata yenidan
tasnif edir.

Birga miiassisalarda istirak payi

Birga miassisa iki va ya daha ¢ox tarafin (sshmdarin) birgs nazarat tatbig edilmakls hayata kegir-
diyi iqtisadi faaliyyati aks etdiran miigavils razilasmasidir. Birga nazarat yalniz iqtisadi faaliyyatla
alagadar strateji maliyya va amaliyyat gararlari sahibkarlarin birga raziligi ile talab edildikda
movcud olur. Birgs nazarat olunan muassiss Fondun digar sshmdarlar ila birlikda nazarat etdiyi
iqtisadi faaliyyati hayata kecirmak tglin miiassisa, tarafdasliq va ya digar miassisanin tasis olun-
masini nazarda tutan birgs muassisadir.

Birga muassisalarin maliyya naticalari, aktivleri va ohdaliklari pay istiraki Uzra ugot metoduna
asasan hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina daxil edilir. Pay istiraki (izrs ugot meto-
duna asasan birgs muassisalara investisiya alis tarixindan sonra birga nazarat olunan miassisanin
xalis aktivlarinds Fondun payindaki dayisikliklar daxil olmagla va alds edilmis 6danislar va investisi-
yanin dayarindaki har hansi dayarsizlasma ¢ixilmagla, konsolidasiya edilmis maliyya vaziyyati hag-
ginda hesabatda geyds alinir. Birge muassisanin vergidan sonraki maliyys naticalarinds Fondun
pay! konsolidasiya edilmis maliyya naticalari haqqinda hesabatda aks etdirilir. Birga nazarat olunan
muassisanin artigliq va defisitdan basqa tanidigi har hansi galir va xarclards Fondun payi konsolida-
siya edilmis xalis aktivlarda/kapitalda dayisikliklar hagqinda hesabatda aks etdirilir.

Birga muassisalarin maliyys hesabatlari Fondda oldugu kimi eyni hesabat dovri lgln hazirlanir.
Lazim olduqgda, istifada edilan ucot siyasatinin Fondun gabul etdiyi siyasata uygun olmasi tgiin
hamin maliyys hesabatlarina diizalislar edilir.

Fond birgs miassisaya bir daha birgs nazarat etmadikda, ona shamiyyatli tasir géstarmadikda
va ya hamin muassisadaki istirak payi satis Giclin nazardas tutulduqgda, pay istiraki Gzra ucot me-
todunu tatbiq etmir.

Maliyya alatlarinin taninmasi va 6l¢lilmasi

Fond maliyya aktivlarini va maliyya 6hdaliklarini mlvafig maliyys alati ils bagh migavilayas taraf
oldugu zaman maliyyas vaziyyati haqqinda hesabatda aks etdirir. Maliyys aktiviarinin alisi va ya-
xud satisi alqi-satqi tarixi asasinda aks olunur (Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun
Musahida Surasinin 13 iyun 2007-ci il tarixli 32 sayli Qarari). Algi-satqi tarixi dedikda Fondun
aktivi alis va satis 6hdaliyi dasidigi tarix nazards tutulur.

Maliyya aktivlari va 6hdaliklari ilkin olarag adalatli dayarls gostarilir. Maliyys aktivi va ya 6hdaliyi
artiglig ve ya defisitda adalatli dayarla aks etdirilmadikds isa, ilkin dayara maliyya aktivinin alin-
masi va ya maliyya 6hdaliyinin buraxilmasi ila birbasa bagh olan amaliyyat xarclari alava edilir.
Bu maddalarin daha sonra yenidan 6lglilmasi liglin ugot gaydalari asagidaki miivafiq hissalerda
aciglanir.

Maliyya aktivlarinin taninmasinin dayandirilmasi
Maliyya aktiviari

Maliyya aktivleri (vo ya mivafig hallarda maliyya aktivinin bir hissasi va ya analoji maliyys
aktivlaeri grupunun bir hissasi) asagidaki hallarda balansda aks etdirilmir:

e Aktivdan pul vasaitlarini almag hiquglarinin vaxti basa ¢atdiqda;

¢ Fond 6zUnlUn aktivdan pul vasaitlarini almaqg hiiquglarini Gglinct tarafs kegirmis va ya
aktivdan pul vasaitlarini almaq hliququnu saxlayarag, onlari “tranzit” razilagsmasi asasinda
tam mablagds va ¢cox yubanmadan 6damak 6hdaliyini gotlrdikds; va

¢ Fond: (a) aktiv tizra, demak olar ki, butiin risk va ssmaralari 6turdikds; (b) aktiv Gzrs, demak
olar ki, bitun risk va ssmaralari 6tliirmamis va onlari 6ziinda saxlamagla, yalniz aktiv tzra
nazarati 6tlrdukds.

Maliyya aktivinin taninmasi maliyys aktivi otlirtildiikds va taninmanin dayandirilmasi Ggiin
talablar yerina yetirildikda dayandirihir. Otiirma Fonddan ya: (a) aktivle bagl pul vasaitlori
harakatinin alds edilmasi Gg¢in miqavila hiquglarini 6tirmayi ve ya (b) aktivle bagh pul
vasaitlarinin harakati lizra hlquglari 6zlinda saxlamagla, bu pul vasaitlarinin harakatini tGglinci
tarafa 6danilmasi ils bagl miigavils 6hdaliklarini 6z lizarina gétiirmayi talab edir. Otiirmadan
sonra, Fond otirtlmis aktiv Gzra milkiyysat hiiququ ile bagl 6ziinda saxladigi risklarin va fay-
dalarin saviyyasini yenidan giymatlandirir. Risklarin va faydalarin asas hissasi saxlandiqda, aktiv
maliyya vaziyyati haqqinda hesabatda qalir. Risklarin va faydalarin asas hissasi 6tiriliibsa, aktivin
taninmasi dayandirilir. Risklarin va faydalarin asas hissasi na saxlanmayib, na da otlirtilmayibss,
Fond aktiv Gizra nazaratin saxlanib-saxlanilmadigini giymatlandirir. 9gar nazarat saxlanilmayibsa,
aktivin taninmasi dayandirilir. Fond aktiv lizra nazarati saxladiqda iss aktivi 6z istiraki daracasinda
tanimagda davam edir.
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(Min Azarbaycan manati ila)

Maliyya éhdaliklari

Maliyya 6hdaliyi miivafig 6hdalik icra edildikds, lagv edildikda va ya vaxti basa ¢atdigda ugotdan
cixarihr.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari kassada olan pul vasaitlarindan, ilkin 6dema muddati lg
ay olan va qisamuddatli depozitlar, elaca do 6dema middati li¢ ay va ya daha az olan, miayyan
pul mablagina gevrila bilan va dayarinin dayismasi riski clizi olan yuksak likvidli investisiyalardan
ibaratdir. Kassada va banklarda olan pul vasaitlari va depozitlar ilkin dayars faiz slave olunmagla
(tatbiq edilirsa) aks etdirilir.

Artigliq va ya defisitda aks olunan adalatli dayar ila hesablanmis maliyya aktivlari

Artiglig va ya defisitda aks olunan adalatli dayar il hesablanmis maliyys aktivlari kapital va borc
giymatli kagizlarindan ibaratdir. Bunlar satis ticlin saxlaniimis aktivlar kimi tasnif olunur. Maliyya
aktivi asagidaki hallarda satis tiglin saxlanilmis aktiv kimi tasnif olunur:

a) Yaxin galacakda satilmaq va ya yenidan satilmagq magsadils alindigda;

b) ilkin taninma zamani birga idara olunan va qisa bir miiddatda manfaat alda etmak gabiliyyatina
malik olmasi slibuta yetirilan, miayyan maliyya alstlari portfelinin bir hissasi olduqda;

c) Torama alat oldugda (maliyys zemanati miqavilasi va ya tayin olunmus va effektiv hedcing
alati olan téramsa alatlar istisna olmagla).

Satis Uglin saxlanilmis maliyys aktivi olmayan maliyys aktivi asagidaki hallarda ilkin taninma za-
mani artigliq va ya defisitda aks olunan adalstli dayar il hesablanmis maliyys aktivi kimi tayin
edila bilar:

d) Bels tayinat aks taqdirda digar asaslarla aktivlarin dlglilmasi va ya onlar Gzra galirlarin va ya
zararlarin taninmasindan yarana bilan 6lgma va ya tanima uygunsuzlugunu aradan gotirir va
ya ashamiyyatli daracads azaltdigda; va ya

e) Maliyya aktivi risklarin idara olunmasi va ya investisiyalarin qoyulmasina dair Fondun
sanadlasdirilmis strategiyasina uygun olaraq adalstli dayar asasinda idars edilan va amaliyyat
naticalari adalatli dayar asasinda giymatlandirilan maliyya aktivleri va ya 6hdaliklari grupu-
nun (va ya har ikisindan ibarat olan grupun) bir hissasi oldugda va taskilat daxilinda bu clr
gruplasma haqqinda malumat asas idara heyati ila eyni asasla taqdim olunduqda.

Artighg va ya defisitds aks olunan adalatli dayar ila hesablanmis maliyys aktivlarinin ilk ola-
raq geyds alinmasi va sonradan 6l¢lilmasi adalatli dayarla aparilir. Fond artigliq va ya defisitda
aks olunan adalatli dayar ila hesablanmis maliyya aktivlarinin adalstli dayarini mliayyan etmak
magqgsadila agiq bazar giymatlarindan va giymatlandirma modelindan istifada edir. Artiglig va ya
defisitda aks olunan adalstli dayar ila hesablanmis maliyys aktivlari tzra adalstli dayara edilan

dizalislar dovr Uzra maliyya naticalari hagginda hesabatda artigliq ve ya defisitde aks olunan
adalatli dayar ilo hesablanmis maliyys aktivlari tzra xalis galir va ya zararin bir hissasi kimi aks
olunur. Fond maliyya aktivlarini saxladigi dovr arzinda onlari bu kateqoriyaya va ya bu kateqori-
yadan basgasina yenidan tasniflasdirmir.

Odonis tarixinadak saxlanilan maliyys investisiyalar

Miayyan va ya miayyan edilo bilon 6danisli vo miiayyan middati olan geyri-térama maliyya
aktivlari Fondun onlari 6danis tarixinadak saxlamaq niyyati va imkani olanda, 6danis tarixinadak
saxlanilan maliyya aktivlari kimi tasnif edilir. Qeyri-miisyyan middatda saxlanmasi nazardas tu-
tulan investisiyalar bu sinfa daxil edilmir. Odanis tarixinadak saxlanilan investisiyalar sonradan
amortizasiya olunmus dayarls oOlgllir. Galir va zararlar maliyys naticalari hagginda hesabatda
investisiyalar dayarsizlasdikda, habela amortizasiya prosesinda aks etdirilir.

Quzil kiilgalar

Fond tarafindan qizil kiilgalarin satin alinmasinda magsad, hamin qgizilin galacakds satila bilmasi
imkani ila Gmumi investisiya portfelinin diversifikasiyasi olmusdur. Qizil kiilgalar adalstli dayarla
ilk olarag geyda alinir, sonradan 6lgiliir va cari aktivlarin bir hissasi kimi artiqliq va ya defisitda
adalatli dayarls tasnif edilir.

investisiya miilkiyyati

investisiya miilkiyyati kapitali artirmag, icaradan galir alds etmak va ya har iki magsadls alinmis
amlakdir. investisiya miilkiyyati ilkin olarag amaliyyat masraflari da daxil olmagla maya dayari
ila Olgllir. Tanima meyarina uygun galanda, movcud investisiya milkiyystinin bir hissasinin
avazlasdirilmasi xarclari yaranan zaman balans dayarina daxil edilir, lakin investisiya mulkiyyatina
gostarilan glindalik xidmatlarin dayari balans dayarina daxil edilmir. ilkin tanimadan sonra, in-
vestisiya mulkiyyati hesabat tarixindaki bazar saraitlarini aks etdiran adalatli dayarls ucota ali-
nir. investisiya miilkiyystinin adalstli dayarlarinds bas veran dayisikliklardan irali galan galir vo
ya zararlar yarandigl dévrda konsolidasiya edilmis maliyys naticalari haqqinda hesabata daxil
edilir. 9dalatli dayarlar har il mivafiq salahiyyatlari olan mistaqil giymatlandirici tarafindan,
Beynalxalg Qiymatlondirma Standartlari Komitasinin tovsiya etdiyi giymatloandirma modelini
tatbiq etmakla giymatlandirilir.

investisiya miilkiyyati xaric edildiyi halda va ya istifadadan daimi olaraq ¢ixarildigi va galacakds onun
xaric edilmasindan heg bir igtisadi ssmara gozlanilmadiyi halda, investisiya mulkiyyatinin taninmasi
dayandirilir. Xaric etmadan alda edilan xalis madaxills aktivin balans dayari arasindaki farg tanimanin
dayandirildigi dévrds konsolidasiya edilmis maliyys naticalari hagqginda hesabatda taninir.

investisiya miilkiyyatine va investisiya miilkiyystindan kégiirmalar yalniz istifadeda har han-
si dayisiklik oldugu halda edilir. investisiya miilkiyyatindan miilkiyyatgi tarafindan istifads olu-
nan dasinmaz amlaka koglirma magsadi ils sonraki ugot Ugln ilkin dayar istifadadaki dayisiklik
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tarixinda balans dayaridir. Mulkiyyatci tarafindan istifads olunan dasinmaz amlak investisiya
mlkiyyatina ¢evrildiyi halda Fond hamin mulkiyyati istifadeda dayisiklik tarixina gadar “©mlak
va avadanliglar” bélmasinda gostarilan siyasata mivafiq olaraq ugota almalidir.

©mlak va avadanliqlar

Fondun amlak va avadanligl asasan inzibati magsadlar l¢lin saxlanilan, faydall istismar muddati bir
hesabat dovriindan ¢ox olan va giymati 100 manatdan (tam mablag) yuxari olan maddi aktiviardir.

omlak va avadanliglarin amortizasiyasi onlarin balans dayarindan tutulur va onlarin faydali istis-
mar muddatlari tizra silinir. Amortizasiya asagidaki taxmini faydali istifade muddati arzinds diiz
xatt metoduna asasan hesablanir:

Binalar 50
Naqliyyat vasitalari
Ofis avadanlig
Mebel

Digar asas vasaitlar

w 0 b

Binalar istisna olmagla, amlakin ve avadanliglarin balans dayarlari onlarin barpa dayarlarindan
artig dayarls ugota alinib alinmadigini giymatlandirmak lglin har hesabat tarixinds nazardan
kecirilir. Barpa dayari aktivin satis xarclarini ¢cixmagla adalatli dayari va istifada dayari arasindaki
an yliksak mablagdir. Balans dayari hesablanmis barpa dayarindan artig oldugu halda, aktivlarin
dayari barpa dayarinadak azaldilir, dsyarsizlasma miivafiq dévrds taninir va amaliyyat xarclarina
daxil edilir. Dayarsizlasma zarari geydas alindigdan sonra amlak va avadanliglar izre amortizasiya
xarclarina galacak dovrlards galig dayarini (agar varsa) ¢ixaraqg aktivlarin balans dayarini galan
faydali istismar middatlarina barabar sakilda bollisdiirmak magsadils diizalis edilir.

inzibati magsadlar Ugiin saxlanilan binalar maliyys vaziyyati hagqinda hesabatda yenidan
giymatlandirma tarixinda adalatli dayari aks etdiran yenidan giymatlandirilmis mablagi ilo aks
olunur ki, bu da har hansi sonradan yigilan amortizasiyani ve sonradan yigilan dayarsizlasma
zararlarini ¢ixmagla pesakar mistaqil giymatlandiricilarin apardigi giymatlandirma naticasinda
bazar stibutu asasinda miayyan edilir. Yenidan giymatlandirmalar kifayat gadar mitamadi qay-
dada aparilir ki, balans dayari hesabat tarixinda adalatli dayaeri istifade etmaklsa miayyan edils
bilan balans dayarindan shamiyyatli farglanmasin.

Bu clir binalarin yenidan giymatlandirilmasi naticasinds yaranan yenidan giymatlandirma artimi
amlakin yenidan giymatlandirma ehtiyatinin kreditina yazilir, lakin avvallar xarc kimi taninmis
eyni aktiv lGzra yenidan giymatlandirma azalmasinin barpa edildiyi hal istisna taskil edir, bu hal-
da dayarin artmasi avvallar hesablanmis azalma hacminda dévr lzra artighgin va ya defisitin
kreditina yazilir. Bela binalarin yenidan giymatlandirilmasi naticasinda aktivin balans dayarinda
yaranan azalma hamin aktivin avvalki yenidan giymatlandirmasi naticasinda yaranmis galigdan,
agoar varsa, artig oldugu mablagda xarc kimi taninir.

omlakin bazar dayari asagidaki 3 metodun birindan istifads etmakls giymatlandirilir:

*  Analoji daginmaz amlakin bazar satis giymatlarinin tahlilini nazards tutan miigayisali satis
metodu;

¢ omlakdan alds olunmus galirlo onun bazar dayari arasindaki birbasa alagani nazards tutan
goalir metodu;

e Har hansi amortizasiya xarclari ¢cixilmagla amlakin dayarinin onun barpa dayarina barabar
olmasini nazara tutan xarc metodu.

Qeyri-maddi aktivlar

Ayrica alinmis geyri-maddi aktivlar ilk olaraq ilkin dayari ila taninir. ilkin tanimadan sonra gey-
ri-maddi aktivler yigilmis amortizasiyani va yigilmis dayarsizlasma zararlarini ¢ixmagla ilkin
dayeri ila aks etdirilir. Qeyri-maddi aktivlarin istifade middatlari mahdud va ya geyri-muayyan
muddatlar kimi miayyan edilmisdir. Mahdud istifade miiddati olan geyri-maddi aktiviara 10 il-
lik istifade muddati lizre amortizasiya hesablanir va hamin geyri-maddi aktivlar Gizra mimkin
dayarsizlasma alamatlari mévcud olanda dayarsizleasma baximindan giymatlendirma aparilir.
Qeyri-muayyan istifade miiddati olan geyri-maddi aktivlar tizre amortizasiya dévrlari va metod-
larina an azindan har maliyya ilinin sonunda yenidan baxilr.

Vergi
Manfaat vergisi xarci cari va taxira salinmis vergi xarclarindan ibaratdir.

Cari vergi xarclari il lizra vergiya calb olunan manfasta asaslanir. Vergiya calb olunan manfaat
maliyya naticalari hagginda hesabatda gostarilan vergidan avvalki xalis manfaatdan farglanir,
¢linki vergiya calb olunan manfasata digar illards vergiya calb olunan va ya tutulan galir va xarc
maddalari daxil deyil va bundan alava ona heg vaxt vergiya calb olunmayan va ya vergi tutul-
mayan maddalar daxil deyil. Fondun cari vergi xarclari hesabat dovriinds qlivvads olan vergi
daracalarini istifada etmakla hesablanir.

Taxira salinmis manfaat vergisi 6hdslik metodunu istifads etmakla balans hesabati tarixinds ak-
tiv va 6hdaliklarin vergi bazasi ila maliyys hesabati magsadlari liclin onlarin balans dayari arasin-
daki bitun farglar tizra 6danilir va ya tamin edilir. Taxira salinmis vergi 6hdaliklari butiin ¢ixilmali
mivaqqgati farglar Gglin taninir. Taxira salinmis vergi aktivlari yalniz bu daracads miayyan edilir
ki, cixilan mivaqqati farglarin istifada edila bilmasi Uglin vergiya calb edilan manfaatin mévcud
olmasi ehtimali olsun. Aktiv va 6hdaliklarin ilkin taninmasindan yaranan miivaqgati farglar vergi
manfaati va ya ugcot manfaatina tasir etmirsa bels aktiv va 6hdaliklar taninmur.

Toxira salinmis vergi aktivlarinin balans dayari har bir hesabat tarixinds nazardan kegirilir va
aktivlerin hamisinin va ya bir hissasinin istifade edilmasi tg¢lin kifayat gadar vergiya calb olu-
nan manfastin mévcudlugu ehtimal edilmadiyi halda azaldilir. Taxira salinmis vergilar aktivlarin
satildig1 va ya ohdaliklar UGzra hesablasmanin aparildig dévrds tatbiq edilmasi gozlanilan vergi
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daracalari ila dlgulir. Taxira salinmis vergilar artigliq va ya defisitds aks olunur, lakin onlarin bir-
basa olaraq xalis aktivlar/kapital maddalariils bagh oldugu hallar istisna edilir ki, bu halda taxirs
salinmis vergilar da xalis aktivlar/kapitalda gostarilir.

Asagidaki hallarda aktiv va ya 6hdaliyin ilkin taninmasindan yaranan mivaqqati farglar tglin ilkin
taninma istisnasi tatbiq olunur va taxira salinmis vergi taninmir:

(a) amaliyyat muassisalarin birlasmasi ils naticalanmadikds; va
(b) amaliyyat mihasibat va ya vergiys calb olunan artigliga tasir gostarmadikda

Taxira salinmis manfaat vergisi aktivlari va taxira salinmis manfaat vergisi 6hdaliklari asagidaki
hallarda avazlasdirilir va maliyys vaziyyati hagginda hesabatda xalis mablagda aks olunur:

*  Fond cari manfaatvergisiaktivlarini cari manfaat vergisi 6hdaliklariila qarsiligh avazlasdirmak
hlququna malik olduqda; va

e Taxira salinmis manfaat vergisi aktivlari va taxira salinmis manfaat vergisi 6hdaliklari eyni
vergi organi tarafindan eyni vergi subyektindan tutulan manfaat vergisina aid olduqgda.

Azarbaycan Respublikasinda Fondun amaliyyatlarina tatbiq edilan digar vergilar da vardir. Bu
vergilar maliyys naticalari hagginda hesabata amaliyyat xarclarinin bir hissasi kimi daxil edilir.

Sarti aktivlar va ohdaliklar

Soarti 6hdaliklar maliyya vaziyysti hagqinda hesabatda aks etdirilmir, onlarla bagh yarana bilacak
har hansi bir 6damalarin ehtimali shamiyyatsiz daracads az olmasi hallarindan basga, maliyya
hesabatlarinda agiglanir. Sarti aktivler maliyys vaziyyati haqqinda hesabatda aks etdirilmir, lakin
onlarla bagli igtisadi faydalarin daxil olmasi ehtimal edilanda maliyys hesabatlarinda agiglanir.

Xalis aktivlar/Kapital

1-ciQeydda miizakira olundugu kimi, Farmanlarava Qaydalara uygunolaraq, Fond biidcadankanar
dovlat tasisatidir. Fonda bilidca il bagl olan biitiin daxilolmalar va Fonddan kogurilmalar
Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan tasdiq olunmus Farmanlar asasinda hayata ke-
cirilir. Fondun daxilolmalari/kéciirmalari kapital goyuluslarini/cixarislarini aks etdirir va miivafiqg
olaraq, alinmis/6danilmis vasaitlarin adalstli dayari ils xalis aktivlarda geyd olunur.

Dovlst Bldcasina koglirmalar, habels hokumsat idaralari, hokumata maxsus miassisa va
sirkatlara koglirmalar 6danis tarixinda taninir. Batin kdglirmalar Fondun tasdiq olunmus budcasi
¢arcivasinda hayata kegirilir vo bidca ila nazarda tutulmus mivafiq benefisiarlara (dovlst
taskilatlar, hokumata maxsus muassisa va sirkatlar) taqdim etdiklari sifaris maktublarinin
asasinda 6danilmak lGglin Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Xazinadarhgina kogirilir.

Galir va xarclarin taninmasi

Faiz galiri effektiv faiz metodunu istifads etmakls hesablama metodu asasinda taninir. Effektiv faiz
metodu maliyys aktivlarinin va ya maliyya ohdaliklarinin (va ya maliyys aktivlari va ya maliyya
ohdaliklari gqrupunun) amortizasiya xarclarinin hesablanmasi va faiz galirinin mivafiq dovrlar
Uzra boltsdirilmasi metodudur. Effektiv faiz daracasi hesablanmis galacak pul 6danislarini va
ya galirlarini maliyya alatinin gozlenilan faydali istismar middati tGzrs va ya miivafiq oldugda,
daha qisa miiddatda maliyyas aktivinin xalis balans dayari Gzra dagiq diskontlasdiran daracadir.

Artighq va ya defisitda aks olunan adalatli dayar il hesablanmis maliyyas aktivlari tizra dividend
galirlari Fondun ddanislari alda etmak hiiqugu miiayyan edildikds maliyys naticalari hagginda
hesabatda taninir.

Sair amaliyyat galirlari, o climladan icara galirlari hesablama metodu ils, yani galir gazanildigi
zaman taninir.

Dayarsizlasma zarari naticasinda maliyys aktivi va ya oxsar maliyys aktivlari grupu giymatdan
disdikds (ve ya gisman giymatdan disdikda), faiz gsliri dayarsizlasma zararini miayyan
etmak magsadila galacak pul vasaitlarinin harakatini diskontlasdirmagq lgin istifada olunan faiz
daracasi asasinda taninir.

9dalatli dayarls aks etdirilan aktiviar tizra alds edilan faizlar faiz galirinin tarkibinda tasniflasdirilir.

Xarclar hesablama metodu ils, yani, ¢akildiyi zaman taninir.

Xarici valyutanin ¢evrilmasi

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari Fondun funksional va tagdimat valyutasi olan
Azarbaycan manat il (“manat”, AZN) taqdim edilir. Xarici valyutalarla aparilan amaliyyatlar
ilk 6nce amaliyyat tarixinda qlivvada olan valyuta mazannasi il funksional valyutaya cevri-
lir. Xarici valyuta ilo olan monetar aktivler va 6hdaliklar hesabat tarixina mazannadan istifada
etmakls funksional valyutaya cevrilir. Xarici valyutalarla olan amaliyyatlarin ¢evrilmasindan ya-
ranan bitlin farglar konsolidasiya edilmis maliyya naticalari hagqinda hesabatda mazanna farqi
kimi taninir. Xarici valyuta ils olan va ilkin dayari ils giymatlandirilan geyri-monetar maddalar
amaliyyat tarixina moévcud olan mazannaya gora cevrilir. Xarici valyuta ila olan va adalatli dayarls
giymatlandirilon geyri-monetar maddalar adalatli dayarin tayin edildiyi tarixde mdvcud olan
mazannaya gora gevrilir.

Xarici valyuta ile amaliyyatin miigavils mazannasi ilo ARMB-nin hamin amaliyyat tarixina rasmi
mazannasi arasinda farglar xarici valyuta ils amaliyyatlar tzra xarclari ¢cixmagla galirlara daxil
edilir.

Hesabat tarixinds funksional valyutasi Fondun taqdimat valyutasindan fargli olan muassisalarin
aktivleri va 6hdaliklari hesabat tarixinds qlivvada olan mazanna ilea manatla gevrilir va onlarin
maliyya naticalari haqqinda hesabatlari il izra hesablanmis orta mazanna ila gevrilir. 9maliyyat
Uzra yaranan mazanna farqi xalis aktivlarin/kapitalin ayrica komponenti kimi gabul edilir. Funksi-
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onal valyutasi Fondun tagdimat valyutasindan fargli olan térama va ya asili miassisalar satilan-
da taxira salinmis macmu mablag konsolidasiya edilmis maliyys naticalari hagqinda hesabatda
artigliq va ya defisitda taninir.

Miubadila mazannasi

Fond ilin sonuna maliyya hesabatlarinin tartib olunmasi zamani asagidaki xarici valyuta
mazannalarindan istifada etmisdir:

AZN/1 ABS dollari 0,7845 0,7850
AZN/1 Avro 1,0780 1,0377
AZN/1 Funt sterling 1,2927 1,2694
AZN/1 Rusiya rublu 0,0241 0,0258

Maliyya aktivlarinin va 6hdaliklarinin avazlagdirilmasi

Fond maliyya aktivlari vo maliyya 6hdaliklarinin taninmis mablaglarini qarsiligh avazlasdirmak
G¢ln ganuni hiiquga malik oldugu va ya hesablasmani netto asasinda hayata kegirmak, ya da
eyni vaxtda aktivi realizasiya etmak va 6hdaliyi yerina yetirmak niyyati oldugu halda, garsiliglh
avazlasdirir va maliyys vaziyyati hagqinda hesabatda xalis mablag kimi tagdim edir. Taninmasi-
nin dayandirilmasina icaza verilmayan maliyys aktivinin kdglrtlmasini ugota alarkan Fond kog-
rilmis aktivi va ya onunla alagali 6hdaliyi avazlasdirmir.

4. Mithiim miihakimalar va prognozlar

Fondun konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi rahbarlik tarafindan hesabat
tarixina aktiv va 6hdaliklarin hesabatlarda gostarilan mablaglarina va hamin tarixds basa catan il
arzinda galir va xarclarin hesabatlarda gostarilon mablaglarina tasir edan prognozlarin verilmasi
va miihakimalarin irali strilmasini taleb edir. Rahbarlik 6z prognozlarini va mihakimalarini
davamli olarag nazardan kegirir. Rahbarlik 6z prognoz ve miihakimalarinds tacribasina va
movcud saraita mivafiq hesab edilan digar amillara asaslanir. Muxtslif farziyyalardan va ya
soraitlardan asil olaraq faktiki naticalar hamin prognozlardan farglana bilar. Asagidaki prognoz
va mihakimalar Fondun maliyys vaziyyatinin va maliyya naticalarinin tasvir edilmasi l¢lin mi-
him hesab olunur.

Nadd saklinda daxilolmalarin va ké¢lirmalarin ugotu

1-ci Qeyddas tesvir edildiyi kimi, Azarbaycan Respublikasinda neft va qaz sahasinda hayata
kegirilon muxtalif faaliyyatlor Gzra yaranan galirlardan Fonda vasaitlar daxil olur. Bu daxilolma-

lar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin misyyan farmanlarina uygun olaraq hayata keciri-
lir. @hamiyyatli layihalars va Dovlat blidcasina koglirmalar, hamginin Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin farmanlarina uygun olaraq hayata kegcirilir. ARDNF hesab edir ki, bu daxilolma-
lar va koglrmalar mivafiq olaraq kapital goyuluslarini va gixariglarini aks etdirir. Mivafig ola-
raq, ARDNF bu daxilolmalari va kégtirmalari konsolidasiya edilmis xalis aktivlerds/kapitalda
dayisikliklar hagqinda hesabatda kapitalin harakati kimi taniyir. ISMUBS-un ciddi sarhi bela daxil-
olmalarin va kdéglrmalarin geyri-kommersiya amaliyyatlari kimi ugota alinmasi ila naticalanardi
va konsolidasiya edilmis maliyys naticalari hagginda hesabatda taninmasini talab edardi. Buna
baxmayarag, ARDNF rahbarliyi hesab edir ki, daxilolmalarin va kdg¢lirmalarin onun tarafindan
ucotu soziigedan amaliyyatlari va onlarin mahiyyatini diizglin aks etdirir, MHBS-ni tatbiq edan
oxsar xisusiyyatlars malik digar suveren sarvat fondlarinin ugot praktikasina uygundur, habela
Rahbarliyin Fondun idars edilmasi ila bagh faaliyyatini onun nazaratinda olmayan kapital goyu-
luslari va gixariglarinin xalis tasirindan ayirir. Bundan alavas, yuxarida gostarilan iki ugot metodu-
nun har hansinin segilmasindan asili olmayaraq Fondun maliyys vaziyyati dayismir.

Maliyya alatlarinin giymatlandirilmasi

Artighg va ya defisitda aks olunan adalstli dayar ila hesablanmis aktivlar kimi tasnif edilmis
maliyya alatlari adalatli dayarla gostarilir. Bu clir maliyya alstlarinin adalstli dayari alatin macburi
va ya likvidasiya satisindan basqga, kondlll tarafler arasinda aparilan cari amaliyyat naticasinda
mibadils edildiyi mablagdir. 9gar alatin bazar dayari agiglanmisdirsa, onun adalatli dayari bazar
giymatina asaslanmagla hesablanir. Bazarda giymatlandirma parametrlarini misahida etmak
mimkiin olmadigda va ya misahida edilan bazar giymatlarina istinad etmak mimkin olma-
diqda, adalatli dayar har bir mahsul tglin uygun olan digar bazar malumatini va gabul edilmis
maliyys nazariyyalarindan asaslandigimiz riyazi metodologiyani istifade edan giymatlandirma
modelini tahlil etmakla alda olunur. Qiymatlandirma modellari giymatli kagizlarin mugavila
sartlarini, habels bazara asaslanan giymatlandirma parametrlarini (masalan, faiz daracalarini,
dayiskanliyi, mibadila mazannalarini va taraf-miigabillarin kredit reytingini) nazara alir.

Bazara asaslanan giymatlendirma parametrlarini misahids etmak mimkin olmadiqda, alatin
bazarda neca giymatlandirilacayinin mantigi aksini miiayyan etmak magsadila rahbarlik hamin
parametrin an yaxsi giymatlandirilmasina dair mihakima isladacak. Bu miihakima isladilarkan,
mixtalif vasitalardan o cimladan, misahida edilan malumatin etibarliligl, tarixi malumatlar va
ekstrapolyasiya mexanizmlariistifads olunur. Alat bazarda misahids olunan malumatla migayisa
edilmakla stibuta yetirildiyi hallar istisna olmagqla, ilkin taninma zamani maliyya alatinin adalatli
dayarinin giymatlandirmasi lglin an yaxsi stibut amaliyyat giymati olur. 9maliyyat giymati ila
giymatlandirma mexanizmina asaslanmagqgla miayyan edilmis dayar arasindaki har hansi farq
ilkin taninma zamani maliyya naticalari haqqinda hesabata daxil edilmir. Sonraki galirlar va
ya zararlar yalniz bazar istirakgilarinin giymat tayin edarkan nazars ala bilacaklari amillardaki
dayisikliklardan irali galarak taninir.

Fond elan olunmus bazar giymatlari olmayan maliyys alatlarinin giymatlandirilmasi ila bagh
mihasibat prognozunu asagidaki sabablardan geyri-miayyanliyin asas manbayi hesab edir: (i)
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onlar dovrdan-dovra dayismaya ¢ox hassasdir, ¢linki bu rahbarliyin faiz daracalari, dayiskanlik,
mibadila mazannalari, taraf-miqabilin kredit reytingi, giymatlandirma diizalislari ve amaliyyatin
spesifik xtsusiyyati ila bagli farziyyalar irali sirmasini talab edir va (ii) giymatlandirmalardaki
dayisikliyin taninmasindan irali galan tasirin Fondun maliyya vaziyysti hagqinda hesabatinda,
elaca da artiglig/(defisit) hesabinda agiglanan aktivlsrina shamiyyatli olmasi ehtimal edilir.

Rahbarlik faiz daracalari, dayiskanlik, mibadile mazannalari, partnyorun kredit reytingi,
giymatlandirma dizalislari il bagh mixtalif farziyyalardan istifade edarss, elan edilmis bazar
giymati olmayan maliyys alatlarinin giymatlandirilmasinda kicik va ya boyiik dayisiklik Fondun
hesabatda gostarilan xalis arima shamiyyatli tasirla naticalana bilar.

Odanis tarixinadak saxlanilan investisiyalarin dayarsizlasmasi

Fond sirkatlards, o climladan faal bazarda alqgi-satgi aparmayan sirkatlarda investisiyalar saxlayir.
Bazar vaziyyatinda galacak manfi dayisikliklar va ya pis amaliyyat naticalari investisiyanin cari ba-
lans dayarinda aks etdirila bilmayan zararlara, belslikla da galacakda dayarsizlasma xarcinin talab
edilmasina gatirib gixara bilar. Fond miintazeam qaydada dayarin dayarsizlogsmasi alamatlarinin
olub-olmamasini miiayyan etmak Uglin investisiyalari tahlil edir. Bu tahlillar galacak hadisalarin
naticalarinin giymatlandirilmasini va dayarsizlasmanin bas vermasini géstaran amillarin movcud
olub-olmamasinin miiayyan edilmasini talab edir.

Investisiya amlakinin va amlak va avadanhqlarin adalatli dayarinin 6l¢iilmasi (bina)

investisiya amlakinin, elaca ds smlak va avadanliglarin (binanin) adalstli deyari miistaqil pesakar
giymatlandiricilar tarafindan miiayyan edilir. 2dalatli dayar daxili kapitalizasiya metodu (diskont
edilmis galacak pul vasaitlarinin harakati metodu) va satislarin miigayiss edilmasi metodunun
garisigl va an yliksak va an yaxsi istifads metodundan istifads edarak miayyan edilir.

Yuxarida tasvir edilmis giymatlandirmalar yeni amaliyyat tarixinds va bazar siibutu alds edilanda
dayisa bilar.

5. Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari asagidakilardan ibaratdir:

Pul bazari fondlari 84,012 475,826
Bank hesablari 350,770 262,286
Depozitlar 841,559 444,197

Cami pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 1,276,341 1,182,309

Pul bazari fondlar

Pul bazari fondlarina investisiyalar bu fondlarin talab asasinda édanilan sshmlarindan ibaratdir.
Pul bazari fondlarindaki investisiyalar yliksak daracada likvidlidir. Pul bazari fondlari 6z aktivlarini
gisamiddstli borc va borcla bagh alstlars, misal Uglin, kommersiya kagizlarina, depozit
sahadatnamalaring, faiz daracasi dayiskan olan istigrazlara, ABS xazina istigrazlarina, Avrobond-
lara va aktivlarla tamin edilmis giymatli kagizlara yatirir. Fonda 6danilacak faiz va dividendlar
yenidan investisiya edilir.

Fondun kredit reytinglari AAA olan asagidaki pul bazari fondlarinda investisiyalari olmusdur:

2013 2012

BlackRock ICS-Institution Liquidity Funds plc 84,012 475,826
Cami pul bazar fondlari 84,012 475,826

Bank hesablari

Bank hesablari asagidaki valyutalarla ifads edilmisdir:

2013 2012

ABS dollari + MSKi indeksi* 173,131 101,629
Azarbaycan manati 169,564 156,525
Rusiya rublu 776 279
Avstraliya dollar 83 2,155
Avro 3,924 22
Funt sterling 3,284 1,672
Turkiya lirasi 8 4
Coami bank hesablari 350,770 262,286

* Morgan Stenli Kapital internesnl (MSKI) indeksina inkisaf etmis bazarlar daxildir vo asagidaki
valyutalari 6ziinda aks etdirir: ABS dollari, Avro, Funt sterling, Avstraliya dollari, Kanada dollari,
isvegra franki, Danimarka kronu, Hong Konq dollari, israil sekeli, Yapon yeni, Norveg kronu, Yeni
Zelandiya dollari, isve¢ kronu va Singapur dollari. Mablagi 1,917 min AZN (2012: 922 min AZN)
taskil edan bu valyutalar UBS va SSGA kimi xarici menecerlar tarafindan idara olunan portfelda
saxlanilir.

Fond Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda va Azarbaycan Beynalxalg Bankinda Azarbaycan
manati ila hesablar saxlayir. 31 dekabr 2013-cii il tarixina Fond Azarbaycan Respublikasi Markazi
Bankinda va Azarbaycan Beynalxalg Bankindaki bank hesablarinda miivafig olaraqg, 169,534 min
AZN va 30 min AZN mablaginda vasait saxlamisdir (2012: mivafiq olaraq 156,506 min AZN va 59
min AZN).

Xarici valyuta ile digar hesablar uzunmuddatli reytingleri BBB/Baa va daha yuxari (Standard &
Poor’s/Fitch/Moody’s) olan geyri-rezident banklarda agiimisdir.
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Depozitlar

Fondun depozitlara investisiyalari asagidakilardan ibaratdir:

Tiirkiye Is Bankasi A.S. istanbul 313,009 91,312
Turkiye Garanti Bankasi AS 209,095 -
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 131,238 137,261
Akbank T.A.S, istanbul 109,338 136,890
Qazprombank, Moskva 78,817 78,536
VTB Bank ASC 49 66
BNP Paribas, London 13 86
Jefferies Bache, London - 46
Cami depozitlar 841,559 444,197

31 dekabr 2013-cti il tarixine Fond 841,559 min AZN-i kredit reytingleri BBB/Baa (Standard &
Poor’s/ Fitch/Moody’s) va daha yuxari olan geyri-rezident banklarinda middati 2014-cdi ilin yan-
var va fevral aylarinda basa ¢atan depozitlarda yerlasdirmisdir.

6. Artighq va ya defisitda aks olunan adalatli dayar ila hesablanmis
maliyya aktivlari

Artiglg va ya defisitds aks olunan adalatli dayar ila hesablanmis maliyys aktivlari asagidakilar-
dan ibaratdir:

Xarici dovlatlarin giymatli kagizlari 8,918,059 11,006,880
Korporativ borc giymatli kagizlari 8,335,808 6,865,143
Maliyya institutlarinin giymatli kagizlari 6,148,773 5,719,139
Kapital giymatli kagizlari 1,130,519 520,389
Standard & Poor’s Depository Receipt (“SPDR”) Trust 12,226 9,460
ABS agentliklarinin giymatli kagizlari 3,198 6,388
Cami artigliq va ya defisitda aks olunan adalatli dayar ila

hesablanmis maliyya aktivlari 24,548,583 24,127,399

31 dekabr 2013-cii il tarixina Fond maliyya taskilatlari il (“xarici menecerlarla”) aktivlarin idara
edilmasi hagginda razilasmalara asasan 869,884 min AZN (1,108,839 min ABS dollari) mablaginda
vasait, o ciimladan pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarini saxlayirdi (2012: 780,983 min AZN
(994,882 min ABS dollari)). 2013-cii ilda bu taskilatlar garsisinda idarsetma hagqi 669 min AZN
(2012: 795 min AZN) olmusdur. 2013-cU il arzinda Fondun xarici menecerlari kimi Deutsche Bank
AG, Beynalxalq Yenidanqurma va inkisaf Banki (BYIB - Diinya Banki Qrupu), State Street Global

Advisors (SSGA) va UBS ¢ixis etmislar. 2012-ci il arzinda Fondun xarici menecerlari kimi Deutsche
Bank AG, Credit Suisse Ltd., Beynalxalq Yenidanqurma va inkisaf Banki (Diinya Banki Qrupu), Sta-
te Street Global Advisors (SSGA) va UBS cixis etmislar. Buttn giymatli kagizlar Bank of New York
Mellon kastodial bankda saxlaniimisdir. Xarici menecerlardan biri olan Credit Suisse ila imzalan-
mis miqavilaya 28 fevral 2013-cii il tarixinda xitam verilmisdir.

Xarici dovlatlarin giymatli kagizlar

Xarici dovlatlarin giymatli kagizlari Avropa, Asiya, Afrika, Avstraliya va Amerikada miuxtalif
mistaqil ve beynalxalq taskilatlar tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla
tamsil olunur. Bu giymatli kagizlar tizra ilds 0,125% - 9,875% muiayyan daraca ils faiz va ilds +0%
daracasindan +1,2% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, EURIBOR, GBP LIBOR hesab-
lanir (2012: ilds 0,125% - 9,875% va ilds +0% daracasindan +1,2% daracasinadak genis civarda
olan USD LIBOR, EURIBOR) va miiddati 2014-ci ilin yanvar ayindan 2018-ci ilin noyabr ayinadak
dovrda basa catir (2012: 2013-cU ilin yanvar ayindan 2018-ci ilin iyun ayinadak dévrda). Diskont
giymatli kagizlari da bu grupa daxildir. 31 dekabr 2013-cu il tarixina bu giymatli kagizlar Gzra
yigilmis faiz 43,907 min AZN olmusdur (2012: 49,651 min AZN). Bu giymatli kagizlar ham birbasa
Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan Deutsche Bank AG va BYIB tarafindan idars olunan
portfelda saxlaniimisdir.

Korporativ borc qiymatli kagizlar

Korporativ borc giymatli kagizlari Avropa, Asiya, Afrika, Avstraliya va Amerikadaki korporasiya-
lar tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur. Bu giymatli ka-
gizlar Gzra ilds 0,45% - 9,875% muayyan daraca ila faiz va ilds +0,20% daracasindan +0,95%
daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR va EURIBOR hesablanir (2012: ilds 1%-9,625%
muiayyan daraca ils faiz va ilda +0,20% daracasindan +1,4% daracasinadak genis civarda olan
USD LIBOR) va miiddati 2014-cu ilin yanvar ayindan 2017-ci ilin iyun ayinadak dévrds basa ¢atir
(2012: 2013-cli ilin yanvar ayindan 2017-ci ilin fevral ayinadak doévrda). Diskont giymatli kagizlari
da bu grupa daxildir. 31 dekabr 2013-cii il tarixina bu giymatli kagizlar tzra yigilmis faiz 147,429
min AZN olmusdur (2012: 52,913 min AZN). Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham da
Fondun xarici meneceri olan Deutsche Bank AG tarafindan idara olunan portfelda saxlanilmisdir.

Maliyya institutlarinin qiymatli kagizlari

Maliyya institutlarinin giymatli kagizlari Avropa, Asiya, Avstraliya ve Amerikada miuxtalif
taskilatlar tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur. Bu
giymatli kagizlar Gzrs ilds 0,80% - 7,375% muiayyan daraca ils faiz va ilda +0,14% daracasindan
+2,5% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, EURIBOR va Avstraliya Bankinin
Qisamiiddatli istigraz Daracasi hesablanir (2012: ilds 0,52% - 6,75% miiayyan daraca ils faiz
va ilda +0,13% daracasindan +2,5% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR
va EURIBOR) ve miiddati 2014-cii ilin yanvar ayindan 2017-ci ilin avqust ayinadak dovrds basa
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¢atir (2012: 2013-ci ilin yanvar ayindan 2016-ci ilin fevral ayinadak dovrda). Diskont giymatli
kagizlari da bu grupa daxildir. 31 dekabr 2013-cii il tarixina bu giymatli kagizlar tGzra yigilmis faiz
18,906 min AZN olmusdur (2012: 13,895 min AZN). Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham
ds Fondun xarici menecerlari olan Deutsche Bank AG va BYIB tarafindan idara olunan portfelda
saxlaniimisdir.

Kapital qiymatli kagizlari

31 dekabrda kapital giymatli kagizlarinin balans dayari asagidakilardan ibarat olmusdur:

Maliyya 584,129 98,434
istehlakgl 135,119 106,456
Telekommunikasiya va informasiya texnologiyalari 98,881 76,725
Sanaye 71,630 53,292
Sahiyya 68,549 51,307
Ozal kapital 61,361 33,798
Enerji 57,672 49,894
Materiallar 34,654 33,846
Kommunal xidmatlar 18,524 16,637
Cami kapital giymatli kagizlar 1,130,519 520,389
SPDR Trust

ARDNF Fondun daxilinda idara edilan portfelinds SPDR Trust fondu vasitasi ilo ABS-da yaradilmis
S&P 500 birja indeksina birbasa investisiya edir. S&P 500 indeksi ABS-in Apple Inc, Exxon Mobil
Corp, Google Inc, Microsoft Corp, General Electric, Johnson & Johnson, Wells Fargo & Co, Chev-
ron Corp, Procter & Gamble, JPMorgan Chase & Co kimi iri 500 sirkatin sshmlarini tamsil edan
portfeldan ibaratdir. 9sas investisiya olunan sektorlar Neft va Qaz, Bank, 9czagiliqg, istehlak, in-
formasiya Texnologiyalari va sairadir.

ABS agentliklarinin giymatli kagizlan

2013-cl ilds ABS agentliklarinin borc giymatli kagizlari Freddie Mac va Federal Home Loan Banks
tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur (2012: Fannie Mac
va Federal Home Loan Banks). Bu giymatli kagizlar lzra ilda 2,75% muayyan daraca ils faiz va
USD LIBOR hesablanir (2012: ilds 0,215% - 2,75%) vo middati 2014-cl ilin may ayindan 2015-
ci ilin dekabr ayinadak dévrds basa catir (2012: 2014-cii ilin dekabr ayindan 2015-ci ilin noyabr
ayinadak dovrda). 31 dekabr 2013-cli il tarixina bu giymatli kagizlar Gzra yigilmis faiz 13 min AZN
olmusdur (2012: 15 min AZN). Bu giymatli kagizlar Fondun xarici meneceri olan BYiB tarafindan
idara olunan portfelds saxlaniimisdir.

7. Odanis tarixinadak saxlanilan maliyys investisiyalar

Odanis tarixinadak saxlanilan maliyya investisiyalari asagidakilardan ibaratdir:

Odanis tarixinadak saxlanilan maliyyas investisiyalarinin cari hissasi 313,381 57,523

Odanis tarixinadak saxlanilan maliyya investisiyalarinin uzunmuiddatli

hissasi 428,673 456,969
742,054 514,492

Bunlar asagidakilarin korporativ istigrazlarindan ibaratdir:

2013 2012

Mercury Investments and Holdings Ltd. 413,565 157,828
Azerbaijan (ACG) Ltd (AzACG Ltd) 328,489 356,664
742,054 514,492

18 iyul va 18 noyabr 2013-cli il tarixlarinda Fond Mercury Investments and Holdings Ltd. sirkatinin
(Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin 100%-lik torama miiassisasi) istiqrazlarini miva-
fig olarag 250,000 min ABS dollari va 70,000 min ABS dollari mablaginds nominal dayara al-
misdir. 31 dekabr 2013-ci il tarixina bu istigrazlarin balans dayari 252,977 min AZN (2012: sifir)
olmusdur. istigrazlarin 6demsa tarixi miivafiq olaraq 1 avqust 2014-cii ve 15 dekabr 2014-cii ildir
va kupon daracasi mivafiq olaraq ilds 2% taskil edir.

26 sentyabr 2012-ci il tarixinds Fond Mercury Investments and Holdings Ltd. sirkatinin istiqraz-
larini 200,000 min ABS dollari mablaginda nominal dayara almisdir. 31 dekabr 2013-cii il tarixina
bu istigrazlarin balans dayari 160,588 min AZN (2012: 157,828 min AZN) olmusdur. istigrazlarin
6dama tarixi 31 dekabr 2027-ci ildir va kupon daracasi 6 ayliq USD LIBOR + 1,335% taskil edir.
Alis Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 27 oktyabr 2011-ci il tarixli 519 sayli “Azarbaycan Res-
publikasi Dévlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin idars edilmasi Qaydalari” haqqinda Farmanina
uygun olaraq hayata kegirilmisdir. Bu istigrazin buraxilmasinin asas magsadi Azarbaycan Respub-
likasinda Gamigayirma zavodunun takmillasdirilmasi va yenidan qurulmasi olmusdur.

5 iyul 2011-ci il tarixinds Fond AzACG sirkatinin (Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin
100% miilkiyyatinda olan térama musassisa) istigrazlarini 485,000 min ABS dollari mablaginds no-
minal dayara almisdir. istigrazlarin alinmasi Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 28 dekabr 2010-
cu il tarixli Qarari ils tasdiq edilmis “2011-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Doévlat Neft Fondunun
vasaitinin istifads edilmasinin asas istiqgamatlari (programi)” ¢argivasinda alinmisdir. Programa uy-
gun olaraqg ARDNF Xazar Danizi hdvzasindas faaliyyat gostaran neft va gaz sirkatlarinin giymatli ka-
gizlarina investisiya yatira bilar. Bu giymatli kagizlarin emitenti va ya onun asas sirkati uzunmiiddatli
investisiya daracali kredit reytingina malik olmalidir. 31 dekabr 2013-cii il tarixina bu istigrazlarin
balans dayari 328,489 min AZN (2012: 356,664 min AZN) olmusdur. istigrazlarin 6dema middati
31 dekabr 2024-cli ilds basa ¢atir va kupon daracasi 6-aylig USD LIBOR + 1% taskil edir. Bu istiqraz-
lar Gzra asas borcun illik 6danisi 27,177 min AZN (34,643 min ABS dollari) taskil edir.
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Qiymatli kagizlarin saxlanmasi xidmatlarini Azarbaycan Respublikasinin Milli Depozit Markazi
tamin edir. istigrazlar saxlanildigi miiddat arzinds faiz galirini alde etmak magsadils Fondun
rahbarliyi istigrazlari planlasdirilmis 6danis tarixinadak saxlamaq niyystindadir va imkanina ma-
likdir.

8. Quzil kiilgalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Fermani ila tasdiq edil-
mis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 sayli Farmani, 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayh Farmani, 10
fevral 2010-cu il tarixli 216 sayli Farmani, 27 oktyabr 2011-ci il tarixli 519 sayl Farmani ils alava
va dayisikliklar edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxla-
nilmasi, yerlasdirilmasi va idars edilmasi Qaydalari”’na uygun olaraq London Qiymatli Metallar
Bazari Assosiasiyasinin talablarina uygun qizil kiilgalar Fondun investisiya portfelina daxil edila
bilar. Fond 2013-ci il arzinda 490,000 xalis troy unsiyasi qizil (2012: 480,146 xalis troy unsiyasi)
almisdir.

31 dekabr 2013-cii il tarixina xarici banklara yerlasdirilmis qizil kiilgalar 309,652 min AZN (2012:
422,870 min AZN) mablaginda 325,000 xalis troy unsiyasi qizildan (2012: 325,000 xalis troy un-
siyasl) ibarat olmusdur.

Quzil kiilgalarin harakati asagidaki kimi olmusdur:

2013 2012

1 yanvar tarixina balans dayari 624,735 -

il arzinda comi alis 542,782 631,045
Quzil kiilgalarin yenidan giymatlandirilmasi Gzra xalis zarar (243,186) (6,310)
31 dekabr tarixina yekun dayar 924,331 624,735

9. investisiya miilkiyyati

investisiya miilkiyyatinin harakati asagidaki kimi olmusdur:

1 yanvar tarixina ilkin qaliq 338,057 -
“Qalereya Aktyor” kompleksinin alinmasi - 102,677
“78, St James’s Street” ofis kompleksinin alinmasi - 235,380
“8 Place Vendome” kompleksinin alinmasi 145,578 -
9dalatli dayar lzra zarar ¢ixilmagla galir 11,465 -
Taqgdimat valyutasina gevrilmanin tasiri 14,007 -
31 dekabr tarixina yekun qaliq 509,107 338,057

investisiya miilkiyyati Moskvanin biznes markazi “Tverskaya 16” (invaninda yerlasan “Qalereya
Aktyor” muxtalif tayinatl ofis-ticarat kompleksi, Londonun Seynt Ceyms 78 invaninda yerlasan
ofis kompleksi va Parisin “Vandom meydani 8” lnvaninda yerlasan ofis, ticarat va yasayis
kompleksindan ibaratdir. Har ¢ miilk kommersiya sartlari ila lizinga verilmisdir.

2013 2012

investisiya miilkiyyatindan alda edilan icars galiri 23,909 857
Birbasa amaliyyat xarclari (4,632) (250)
9dalatli dayarla ugota alinan investisiya miilkiyyatindan irali

galan xalis manfaat 19,277 607

Vandom Meydani SCi 8-in tasis edilmasi

19 mart 2013-ci il tarixinds Fond “xlisusi magsadli miassisa” vasitasilo “AXA Real Estate”
sirkatindan Parisin Vandom Meydani 8 linvaninda yerlasan, dayari 135,000 min Avro olan “Van-
dom Meydani SCi 8” miixtalif tayinatli ofis va ticarat kompleksini satin almisdir. “Vandom Meyda-
ni SCi 8” Fondun Fransada miilki ortagliq kimi tasis edilmis, nizamnama kapitali 1,000 Avro tagkil
edan va hiiqugi tinvani “6 place de Madeleine” olan dolayi térama muassisasidir. Fond “Vandom
Meydani SCi 8” dasinmaz smlak kompleksini iki Liiksemburgq sirkati (Luxcos) vasitasils idara edir:
SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.l. - 100% Fondun mulkiyyatinds olan, nizamnamsa kapitali 12,500
Avro taskil edan va hliqugi Gnvani Lilksemburqda yerlasan 6zal mahdud sirkatdir. SOFAZ RE
Europe Holding S.a.r.l. Vandom Meydani SCi 8-ds 0.1%-lik istirak payina malikdir. SOFAZ RE
Europe Sarl - 100% SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.l-in miilkiyyatinda olan, nizamnama kapital
12,500 Avro taskil edan va hliqugi tinvani Lilksemburgda yerlasan 6zal mahdud sirkatdir. SOFAZ
RE Europe Sarl Vandom Meydani SCi 8-da 99,9%-lik istirak payina malikdir. Satinalma tarixindan
etibaran “Vandom Meydani SCi 8” 3,533 min AZN mablaginds icaradan alda edilmis galiri va
2,885 min AZN mablaginda vasaiti Fondun vergidan avvalki xalis manfaatina yatirmisdir.

“Tverskaya 16” SC-nin alinmasi

21 dekabr 2012-ci il tarixinda Fond “Tverskaya 16” SC-da sasverma sshmlarinin 100%-ni alds et-
misdir. Onun asas faaliyyati Rusiyada, Moskvanin markazi inzibati rayonunda yerlasan “Qalereya
Aktyor” adl biznes va ticarat markazinin idars edilmasidir. 2013-c il arzinds “Tverskaya 16” SC
8,524 min AZN (2012: 234 min AZN) mablaginds icaradan alda edilmis galiri ve 6,228 min AZN
(2012: 157 min AZN) mablaginda vasaiti Fondun vergidan avvalki xalis manfaatina yatirmisdir. Bu
amaliyyat aktivin alisi kimi ugota alinmisdir.

Seynt Ceyms 78 tinvaninda yerlasan Unit Trestinin tasis edilmasi (“Unit Tresti”)

Unit Tresti 22 noyabr 2012-ci ilds Trest Senadinin miiddaasina uygun olaraq tasis edilmisdir.
SOFAZ Re Limited, SOFAZ RE UK L.P. miiassisasinin asas partnyoru olarag, Unit Trestinda 99%-
lik istirak payina malikdir. SOFAZ Re Min Limited Unit Trestinds 1%-lik istirak payina malikdir.
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SOFAZ Re Limited, SOFAZ Re UK L.P. vo SOFAZ RE Min Limited miiassisalarinin yekun milkiyyatgisi
Azarbaycan Dovlat Neft Fondudur. Unit Tresti Boylk Britaniyada yerlasan dasinmaz amlaka inves-
tisiyalar edir va Seynt Ceyms 78 linvaninda yerlasan ofis kompleksina sahibdir. Unit Trestin tasis
edildiyi, rezident oldugu va daim yerlasdiyi yer Cersi, Kanal adalaridir. 2013-cii il arzinda Unit Tresti
11,852 min AZN (2012: 623 min AZN) mablagindas icaradan alda edilmis galiri ve 10,164 min AZN
(2012: 450 min AZN) mablaginda vasaiti Fondun vergidan avvalki xalis manfaatina yatirmisdir.

investisiya miilkiyyatinin satila bilmasi ils bagh Fondun {izarina heg bir mahdudiyyat qoyulmur va
Fondun investisiya mulkiyyatinin alinmasi, tikintisi va ya inkisafi, elaca da tamir edilmasi, texniki
xidmat gostarilmasi va ya yaxsilasdiriimasi ila bagh heg bir 6hdaliyi yoxdur.

31 dekabr 2013-cii il tarixina investisiya mulkiyyati salahiyyat verilmis mistaqil giymatlandiricilar
olan pesakar giymatlandirma sirkatlari tarafindan hayata kegirilmis giymatlandirmalar asasinda
muiayyan edilmis adalstli dayarle ucgota alinir. Qiymatlandirici bu nov investisiya amlakinin
giymatlandirilmasi sahasinds miitaxassisdir. 9dalatli dayar aktivlarin giymatlandirms tarixinda
yaxsl malumatlandirilmis va bu clir amaliyyati hayata kecirmakda maragli olan alici va satici ara-
sinda kommersiya cahatdan mistaqil amaliyyatlarda mibadila edils bilan mablagi nazards tu-
tur. ©mlakin adalatli dayari asasan miiqayiss edils bilan amlakin giymati, bazar malumat, dis-
kontlasdirilmis pul vasaitlarinin harakati metodu (galir yanasmasi) va cari bazar saviyyalari tzra
maslahatlar vermis salahiyyatli mistagil giymatlandiricilarin ekspert rayindan istifade etmakla
miayyan olunmusdur.

10. ©mlak va avadanliglar

Nagliyyat Ofis Digar asas

Mebel

Binalar : : o :
vasitalori  avadanhigi vasaitlar

ilkin dayar va ya yenidan
giymatlandirilmis mablag

31 dekabr 2011 2,276 347 403 153 5 3,184
dlavalar - 1,232 138 18 611 1,999
31 dekabr 2012 2,276 1,579 541 171 616 5,183
Slavalar - 62 7 - - 69

Kapitallagdiriimig xarclar 2,260 - - - 2,260
Yenidan giymatlandirma 1,964 - - - - 1,964
31 dekabr 2013 6,500 1,641 548 171 616 9,476

Yigilmis amortizasiya

31 dekabr 2011 - (125) (318) (125) (5) (573)
Amortizasiya xarci - (72) (40) (12) (1) (125)
31 dekabr 2012 - (197) (358) (137) (6) (698)
Amortizasiya xarci - (86) (170) (9) (57) (322)

31 dekabr 2013 - (283) (528) (146) (63) (1,020)

Xalis balans dayari

31 dekabr 2011 2,276 222 85 28 - 2,611
31 dekabr 2012 2,276 1,382 183 34 610 4,485
31 dekabr 2013 6,500 1,358 20 25 553 8,456

Nazirlar Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayli Qararina asasan Fonda dovlat tarafindan
inzibati bina verilmisdir. 31 dekabr 2013-cui va 2012-ci il tarixlarina Fonda verilan bina mistaqil
giymatlandiricinin rayina uygun olarag bazar dayari ilo yenidan giymatlandirilmisdir. Binanin
adalatli dayarinin hesablanmasi li¢clin asagidaki metodlardan istifade olunmusdur: diskontlas-
dirllmis pul vasaitlarinin harakati metodu (galir yanasmasi), Gmumi xarclarin hesablanmasi me-
todu (xarca asaslanan yanasma), satislarin miqayisa edilmasi metodu (muiqayisali yanasma).
Hesablamalarin informasiyanin etibarliigi va tamhgi, giymatlandirilon amlakin xtsusiyyatlari
va s. kimi meyarlara cavab vermasi daracasindan asili olaraq yekun dayarin hesablanmasi tgiin
mixtalif yanasmalari istifads etmakls alda olunan naticalara miayyan 6lgllar tatbiq olunmus-
dur. Naticads, 31 dekabr 2013-ci il tarixina binalarin balans dayari 6,500 min AZN olmusdur
(2012: 2,276 min AZN).

Binalarinin adalatli dayarini miayyan etmak magsadile Fond mistaqil giymatlendirici calb etmis-
dir. 9dalatli dayar bazara asaslanan slbutlara istinadan muayyan edilir. Binalar ilkin dayarindan
istifads etmakla aks etdirilsaydi, balans dayarlari bels olardi:

2013 2012

ilkin dayar 2,819 559
Yigilmis amortizasiya (119) (129)
Xalis balans dayari 2,700 440

11. Sair uzunmiiddatli va geyri-maddi aktivler

Sair uzunmiddatli va geyri-maddi aktivler asagidakilardan ibaratdir:

2013 2012

Taxira salinmis xarclar 105,556 76,281
Qeyri-maddi aktivler 808 807
Satis liclin saxlanilan istifads edilmis avadanliq - 29
Comi uzunmiiddatli aktivlar 106,364 77,117

31 dekabr 2013-cii il tarixina taxira salinmis xarclara Fondun inzibati binasinin tikintisi ila bagl
hamin tarixa gadar ¢akilmis xidmat haqqi va xarclar daxildir.
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Sair geyri-maddi aktivlarin harakati asagidaki kimi olmusdur:

: . Kompliter
Lisenziyalar
programi

ilkin dayar
31 dekabr 2011 307 603 910
Slavalar 135 10 145
31 dekabr 2012 442 613 1,055
Slavalar 20 54 74
31 dekabr 2013 462 667 1,129

Yigilmis amortizasiya

31 dekabr 2011 (39) (161) (200)
Amortizasiya xarci (37) (11) (48)
31 dekabr 2012 (76) (172) (248)
Amortizasiya xarci (35) (38) (73)
31 dekabr 2013 (111) (210) (321)

Xalis balans dayari

31 dekabr 2011 268 442 710
31 dekabr 2012 366 441 807
31 dekabr 2013 351 457 808

12. Birga miiassisalara investisiyalar

Fondun birgs misassisalara investisiyalarinin balans dayarinin harakati asagidaki cadvalda
gostarilir.

1 yanvar tarixina balans dayari - -

Birga muassisalara investisiyalara alavalar 169,136 -
Birga miiassisalarin vergidan sonraki maliyya naticalarinds pay (170) -
31 dekabr tarixina balans dayari 168,966 o

21 iyun 2013-ci il tarixinds Caspian Drilling Company (90% istirak payi) ve Azarbaycan Res-
publikasi Dovlst Neft Sirkati (10% istirak payi) birga “SOCAR Rig Assets” MMC-ni tasis etmis-
dir. “SOCAR Rig Assets” MMC-nin nizamnamsa kapitali 1,000 AZN hacminda miayyan edilmisdir
(har bir sshmin nominal dayari 10 AZN olmagla, 100 sshm). Miassisanin asas faaliyyati Xazar
danizinda amaliyyatlarin aparilmasi tglin altinci nasil yarimdalma gazma qurgusunun tikintisini
sashmdarlarin mivafig paylarina proporsional olarag maliyyalasdirmakdan ibaratdir. 5 iyul 2013-

cl il tarixinds Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondu “Caspian Drilling” sirkatinin bitilin
sahmlarini nominal dayarls alds etmisdir. Fond tarafindan satin alinmazdan avval “SOCAR Rig
Assets” MMC har hansi faaliyyat hayata kegirmamisdir. Satinalmadan sonra “SOCAR Rig Assets”
MMC-nin adi dayisilarak “Azerbaijan Rigs” MMC adlandiriimisdir. Satinalma tarixindan etibaran
Fond miuassisanin 0danilmis kapitalina birbasa olarag 169,135 min AZN mablaginds alava
maliyya goyulusu etmisdir. Satin alinan miassisanin faaliyyati ilo slagadar bitiin strateji maliyya
va amaliyyat gararlari har iki sshmdarin birga raziligi ila gabul olunur. Birga miiassisanin maliyya
naticalari hazirki konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinda pay istiraki tizra ugot metoduna
asasan taninir.

31 dekabr 2013-ci il tarixine Fondun birgs muassisasinda istirak payl va hamin miiassisanin
maliyya gostaricilari hagqinda Umumi malumat, o cimladan Umumi aktivlar, 6hdaliklar, galir,
artigliq va ya defisit hagginda malumat asagida aks etdirilir:

istirak Tasis

Uzun- Uzun-

Adi ak(‘i'l'a\rllar miiddatli Bh:;:Llar miiddatli Galir Xarc ?;:::::)/ payi edildiyi
aktivlar o6hdaliklar (%) olka
Azerbaijan
Rigs MMC 19,997 168,276 (51) - - (189) (189) 90%  Azarbaycan
Comi 19,997 168,276 (51) - - (189) (189)

13. Daxil olmus vasaitlar

Fonda daxil olmus vasaitlarda harakat asagidaki kimi olmusdur:

Manfaat neftinin va qazin satisindan alds olunan vasaitlar 13,108,016 13,117,355
Boru kamari tranzit tariflari 8,064 7,891
Akrhesabi 6danislar 1,832 3,008
Bonuslar 1,850 1,573
Digar 112 215
Cami daxil olmus vasaitlar 13,119,874 13,130,042

14. Fond tarafindan kogiirmalar

2013-cu il arzinda Dovlat Blidcasing, habels, dovlsat taskilatlarina, dovlets maxsus muassisalara
va sirkatlara koglirmalar asagidakilar asasinda hayata kegirilmisdir:




AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU
ILLIK HESABAT 2 O ] 3

KONSOLIDASIYA EDILMIS MALIY Y2 HESABATLARI UZRa QEYDLAR
(Min Azarbaycan manati ila)

Azarbaycan Respublikasinin “2013-ci il Gglin Dovlat Biidcasi” hagqinda 30 noyabr 2012-ci il ta-
rixli Qanununa;

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2013-cl
il bidcasi” haqqinda 30 dekabr 2012-ci il tarixli 803 sayl Fermanina, “2013-cl ilds Azarbaycan
Respublikasi Dévlat Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas istiqamatlari” hagqginda
Programa; va

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2013-cl
il blidcasina dayisikliklar va alavalar edilmasi” hagqginda 3 oktyabr 2013-cii il tarixli 999 nomrali
Farmanina uygun olaraq hayata kegirilmisdir.

15. Faiz galiri va sair investisiya galiri

2013 2012

Artighqg va ya defisitda aks olunan adalstli dayar ila hesablanmis maliyya

aktivlari Gzra faiz galiri 415,208 421,416
Amortizasiya hesablanmis dayarla aks etdirilmis aktiviar izra faiz galiri:

Muddatli depozitlar tzra faiz 50,656 28,844
Odama tarixinadak saxlanilan maliyys investisiyalarinda galir 9,635 7,197
Pul bazari fondlarindan galir 1,557 5,232
Talabli depozitlar Gizrs faiz 66 154
Sair investisiya galiri

Dividend galiri* 13,996 4,039
Coami faiz galiri 491,118 466,882

16. Xarici valyuta amaliyyatlan iizra mazanna farqi

Xarici valyuta amaliyyatlari tizra xalis mazanna farqi asagidakilardan ibaratdir:

2013 2012

Xarici valyuta amaliyyatlari Gizre mazanna fargindan reallasdirilmamis

xalis galir 305,653 302,694
Xarici valyuta amaliyyatlari Gizra mazanna fargindan reallasdiriimis xalis
zarar (27,658) (42,997)

Cami xalis mazanna farqi galiri 277,995 259,697

17. Artighq va ya defisitda aks olunan adalatli dayar ila hesablanmis
maliyya aktivlari lizra xalis (zarar)/galir

Artiglig va ya defisitda aks olunan adalatli dayar ilo hesablanmis maliyys aktivlari tzra xalis
(zarar)/galir asagidakilardan ibaratdir:

9dalatli dayar duzalisi lizra reallasdirilmamis (zarar)/galir (4,711) 122,832
Ticarat amaliyyatlari Gzra reallasdiriimis zarar (630) (45,722)
Artiqliq va ya defisitda aks olunan adalatli dayar il hesablanmis

maliyya aktivlari lizra (zarar)/galir (5,341) 77,110

18. Sair amaliyyat galiri

icara galiri 23,909 857
Sair 376 -
Cami sair amaliyyat galiri 24,285 857

19. Omaliyyat xarclari

omeoaliyyat xarclari asagidakilardan ibaratdir:

o@mak haqqi, mavaciblar va iscilara muavinatlar (3,715) (2,222)
icara xarclari (2,706) (983)
Bank komisyon haglari (2,332) (2,003)
Pesakar xidmatlar (1,938) (1,214)
Rabita xarclari (503) (347)
Amortizasiya xarclari (Qeyd 10 va Qeyd 11) (395) (173)
iscilarla bagli sair xarclar (386) (490)
Sair amaliyyat xarclari (2,413) (459)
Cami amaliyyat xarclari (14,388) (7,891)
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20. Manfaat vergisi

Fond vergi hesabatlarini ictimai Sektor iigiin Miihasibat Ucotunun Beynalxalq Standartlarin-
dan farglena bilon Rusiya Federasiyasinin va Liksemburqun vergi ganunvericiliyinin talablari
asasinda hazirlayir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 509-1VQD sayli 21 dekabr 2012-ci il tarixli Fermanina va
Milli Maclisin Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasina dayisikliklarin edilmasi haqqinda 29
dekabr 2012-ci il tarixli ganununa uygun olaraq, 1 yanvar 2013-ci ildan etibaran ARDNF korpo-
rativ manfaat vergisinin 6danilmasindan azad edilmisdir. ARDNF-nin Cersi adalarinda geydiyyat-
dan ke¢mis bitln sirkatlari “Beynalxalg Xidmat Sirkatlari” olduguna gora korporativ manfaat
vergisindan azaddirlar. Natica etibarila ARDNF-nin Azarbaycan va Boyiik Britaniyadaki faaliyyati
ila bagh mivaqgati farglar movcud deyil.

Rusiya Federasiyasinda faaliyyat gostaran sirkatlar lglin standart korporativ manfast vergi-
si daracalari 2013-cli vo 2012-ci illar Uzra 20% taskil etmisdir. Liksemburg va Fransa torama
muassisalari 33,3% (2012: 29,22%) daracasinds manfast vergisina calb edilirlar. Taxira salin-
mis vergilar maliyys hesabatlarindaki aktiv va 6hdsliklarin balans dayari ils onlarin vergi ba-
zasl arasindaki muvaqgati farglarin xalis vergi effektini aks etdirir. Miivaqqgati farglar asasan
galir va xarclarin muxtalif Gsullarla taninmasindan, eleca da miayyan aktivlarin geyds alinmis
dayarindan yaranir.

Effektiv manfaat vergisi daracasi yerli ganunvericiliya uygun manfast vergisi daracasindan
farglanir. Asagidaki cadvalda yerli ganunvericilik asasinda manfaat vergisi xarci faktiki xarclarla
Uzlasdirilir:

Moanfaat vergisindan avval artigliq 541,778 790,345
Yerli ganunvericiliya uygun manfaat vergisi daracasi 20% 20%
Yerli ganunvericiliya uygun daraca ila nazari manfaat vergisi xarci (108,356) (158,069)
9vvallar taninmamis, galacak dévra koglrllmis istifada edilmis vergi

zararlari - 112,414
Taninmamis taxira salinmis vergi aktivinda dayisiklik - 83,785
Daimi farglarin vergi effekti 4,202 (41,338)
Azarbaycan va Boyik Britaniyada gazanilmis va vergidan azad olunan

galirin vergi effekti 102,925 -
Moanfaat vergisi xarci (1,229) (3,208)

31 dekabr tarixina texira salinmis manfaat vergisi aktivleri va 6hdaliklari va onlarin muvafiq
illarda harakatlari asagidakilardan ibaratdir:

Miivaqgati farglarin Mivaqqati farglarin
yaranmasi va yaranmasi va aradan
aradan gotirilmasi gotiirilmasi

Maliyya naticalari Maliyya naticalari

2011 2012

haqqinda hesabatda haqqinda hesabatda

Artiglq va ya defisitda
aks olunan adalatli dayar
il hesablanmis maliyya

aktivlari 84,018 (84,018) - - -
Galacak dovra kogurilmus

vergi zararlari 112,414 (112,414) - - -
Hesablamalar 15 (15) - - -
omlak va avadanliglar (217) 217 - - -
Qeyri-maddi aktivler (24) 24 - - -
Digar aktivler (7) 7 - - -
Taxira salinmig xalis vergi

(6hdaliyi)/aktivi 196,199 (196,199) - - -
Taninmamis taxira salinmis

vergi aktivi (196,199) 196,199 - - -
Taxira salinmig vergi aktivi /

(6hdaliyi) - - - - -

BMS 12-ds nazards tutulan ilkin taninma zamani azadolma prinsipina asasan investisiya
amlakinin balans dayari ile onun Rusiya Federasiyasindaki vergi bazasi arasinda yaranan 20,941
min AZN (2012: 20,457 min AZN) mablaginda miivaqqati farglar lglin taxira salinmis vergi he-
sablanmamisdir.

21. Biidca va faktiki mablaglarin miiqayisasi haqqinda hesabata geydlar

Fondun blidcasinda maddalarinin gruplasdiriimasi Azarbaycan Respublikasinin dovlat biidcasinin
tasnifati va beynalxalq standartlara uygun olaraqg hayata kegirilir.

Fondun biidcasi galir maddalari va xarc maddalari bolmalarindan ibaratdir.
Fondun biidcasinin galir maddalarini asagidakilar taskil edir:

e Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Sirkati va ya salahiyyatlidévlst organiila ssrmayagilar
arasinda baglanmis Azarbaycan Respublikasinda, o cimladan Xazar danizinin (golinin)
Azarbaycan Respublikasina mansub olan bolmasinda neftin va gazin kasfiyyati, islanmasi va
hasilatin pay bolglstina dair Sazislarin, habels neft-qaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, islanmasi va
naqlina dair digar Sazislarin hayata kegirilmasindan alds edilan asagidaki galirlar.
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*  Fond tarafindan Fondun vasaitinin (aktivlarinin) (o climladan, maliyys aktivlarinin va neft-
gaz sazisleri gargivasinda sarmayacilarin verdiyi aktivlarinin) yerlasdirilmasindan, idars
olunmasindan, satisindan va ya digar taqdim edilmasindan va yaxud satisindankanar
alds edilan galirlar, aktivlerinin balans valyutasinda (Azarbaycan manati) yenidan
giymatlandirilmasindan alinan galirlar va sair;

e Qrantlar va digar tamannasiz yardimlar;

e Qanunvericiliya uygun olaraq digar galirlar va daxilolmalar.

Fondun biidcasinin xarc maddalarini asagidakilar taskil edir:

*  Fondun vasaitinin istifade edilmasinin asas istigamatlarina (programina) uygun olaraq
layihalarin maliyyalasdirilmasi liclin nazards tutulan xarclar;

e Fondunidara edilmasi, o climladan aparatin saxlaniimasi, xarici maslahatgilarin calb edilmasi
va digar xarclar.

Biidca metodu va maliyya hesabatlari metodu ila miiayyan edilmis faktiki mablaglarin
tzlasdirilmasi:

ISMUBS 24-iin talablarina gérs, konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari va biidca “miiqayisali
asasla” hazirlanmadigi taqdirds, “bldca il miiqayisada gostarilon faktiki mablaglar” konsoli-
dasiya edilmis maliyya hesabatlarindaki faktiki mablaglarla tzlasdirilmalidir (ugot metodu Gzra
farglar, vaxt farglari va muassisalar lizra farglar ayrica gostarilir). Bundan alavas, konsolidasiya
edilmis maliyys hesabatlarinin va biidcanin hazirlanmasi Ggilin gabul olunan formatlarda va
tasnifat sxemlarinda farglar ola bilar.

Metod farglari tasdiglanmis biidcanin konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi
Ugln tatbiq edilan ugot metodundan farqgli metodla hazirlandigli zaman bas verir.

Vaxt farqglari biidca dovrinin konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinda aks olunan hesabat
dovrindan farglandiyi halda yaranir. Fond biidca va faktiki mablaglarin miiqayisasi zamani vaxt
farglarina maruz gqalmamisdir.

Muassisalar lzra farglar blidcanin konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarini hazirlayan
muassisaya daxil olan térama muassisalar hagginda malumatlari aks etdirmadiyi halda bas verir.

Taqdimat Uzra farglar pul vasaitlarinin harskati haqqinda hesabat ve blidca va faktiki
mablaglarin miigayisasi hagginda hesabatin hazirlanmasi Gglin gabul olunan formatda va
tasnifat sxemlarindaki farglara gors yaranir.

31 dekabr 2003-cu il tarixinds basa ¢atan il lizra “miigayisali asasla faktiki mablaglar” va pul
vasaitlarinin harakati hagginda hesabatda gostarilan faktiki mablaglar arasindaki lzlasdirma
asagida tagdim edilir:

Maliyya- Mazanna dayisikliklarinin
lagdirma  pul vasaitlari ve onlarin
EEIAEL N E T EREN]

Omaliyyat investisiya

faaliyyati  faaliyyati

Biidca va faktiki

mablaglarin

miiqayisasi haqqinda

hesabatda gostarilan

miiqayisali asasla

faktiki mablaglar 464,670 (31,580) 864,646 - 1,297,736
Taqdimat Gzra farglar

(smaliyyat aktiv

va 6hdaliklarinda

dayisikliklar) (1,109,080) - 34 - (1,109,046)
Muassisalar Gzra
farglar 10,517 (69) - (7,005) 3,443

Ugot metodundaki

farglar (hesablama

metodu ils kassa

metodu arasindaki

farq) (98,101) - - - (98,101)
Pul vasaitlarinin

harakati haqqinda

hesabatda gostarilan

faktiki mablag (731,994) (31,649) 864,680 (7,005) 94,032

Fondun bidcasi yalniz ARDNF-nin bidcasi ile mahdudlasir. Bu biidcea Fondun toérama
musassisalarinin bldcalarini shats etmir va asagidaki lzlasdirma cadvalinds aks etdirilmis
“muassisalar lzra farglar” yaranir:

Torama

- : o Dh : . miiassisalar o
Biidca ila faktiki mablaglarin miiqayisa edilmasi Miuiassisalar

istisna olmaqla,
miiqayisali asasla
faktiki mablaglar

haqqinda hesabatdaki tasniflagdirma tizra farglar

Daxilolmalar

Manfaat neftinin va gazin satisindan alda olunan

daxilolmalar 13,108,016 -
Aktivlarin yerlasdirilmasindan va idara

edilmasindan alda edilan galirlar 480,560 25,234

investorlar tarafindan Azarbaycan Respublikasi

Dovlat Neft Sirkatina va ya salahiyyatli dovlat

organina 6danilmis neft va qaz razilasmalarinin

imzalanmasi va ya yerina yetirilmasi G¢lin

mukafatlar 1,850 -
Neft va gqazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi

ila 6turtlmasindan alda edilan galirlar 8,064 -

Torama
miuiassisalar
daxil olmagla,
miigayisali asasla
faktiki mablaglar
13,108,016

505,794

1,850

8,064
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Karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ila
alagadar mugqavila sahasinin istifada edilmasi
Ugun investorlar tarafindan édanilan akrhesabi

odanislar 1,832 - 1,832
Sair galirlar va daxilolmalar 78 - 78
Cami daxilolmalar 13,600,400 25,234 13,625,634
Odanislar

Dovlat budcasina kogurilmus vasaitlar (11,350,000) - (11,350,000)
Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan

qurulmasi (173,934) - (173,934)
Azarbaycan Respublikasi Qagginlarin va Macburi

Kockiinlarin islari tizrs Dévlat Komitasina va

Macburi kéckiinlarin Sosial inkisaf Fonduna

koglirmalar (299,990) - (299,990)
Baki-Tiflis-Qars yeni damir yol xattinin ¢akilmasi (25,672) - (25,672)
Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili (33,008) - (33,008)
Turkiya Respublikasinda “Star” neft

emali kompleksinin tikintisi layihasinda

Azarbaycan Respublikasinin istirak payinin

maliyyalasdirilmasi (372,590) - (372,590)
Fondun idara edilmasi ila bagl xarclar (47,470) (5,482) (52,952)
Cami ddanislar (12,302,664) (5,482) (12,308,146)
Xalis daxilolmalar 1,297,736 19,752 1,317,488

22. Maliyya alatlarinin adalatli dayari

Maliyya alatlarinin adalatli dayarini giymatlandirma mexanizmlari ils miayyan etmak va agigla-

magq Ugln Fond asagidaki iyerarxiyadan istifads edir:

°  Saviyya 1: oxsar aktiv va ohdaliklar Uglin faal bazarda miayyan edilmis (dizalis edilmamis)
giymatlar;

e Saviyya 2: ugota alinmis adalstli dayara shamiyyatli tasir gdstaran, bazarda birbasa va ya
dolayisi ils misahida edilan malumatlardan istifads olunan digar Gsullar va

e Saviyya 3: ucota alinmis adalatli dayara shamiyyatli tasir gdstaran, lakin bazarda miisahida
edilan malumatlara asaslanmayan Usullar.

Asagidaki cadvalds Fondun giymatlandirmays yanasmasi va adalatli dayarla ugota alinmis
maliyya alatlarinin adalatli dayar iyerarxiyasinin saviyyalar tzra tahlili verilir:

31 dekabr 2013 Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyya 3 Comi
Artigliq va ya defisitda aks olunan
adalatli dayar ila hesablanmis maliyya
aktivlari 20,880,762 3,606,460 61,361 24,548,583

31 dekabr 2012 Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyya 3
Artigliq va ya defisitda aks olunan
adalatli dayar ila hesablanmis maliyya
aktivlari 20,015,182 4,078,419 33,798 24,127,399

Saviyya 3 maliyys aktivleri Beynalxalg Maliyya Korporasiyasinin (BMK) 6zal kapital fondlarina
(ALAK, Qlobal infrastruktur Fondu va Katalizator Fondu) yatirilmis 3 investisiyadan ibaratdir. BMK-
nin ALAK Fondu (Afrika, Latin Amerikasi va Karib Fondu) Afrika, Latin Amerikasi va Karib hovzasi
regionunda faaliyyat gostaran sirkatlara investisiya qoyuluslari hayata kecirmak magsadils ya-
radilmisdir. 2012-ci ilde ARDNF BMK-nin Katalizator Fonduna sarmaya yatirib. Katalizator Fondu
fondlar fondu strukturuna malik 6zal kapital strukturudur. Bu Fond inkisaf etmakda olan bazarla-
ra yonalmis fondlara sarmaya yatirir. 2013-cii ildea ARDNF BMK-nin Qlobal infrastruktur Fonduna
sarmaya yatirib. BMK-nin Qlobal infrastruktur Fondu inkisaf etmakda olan bazarlarda infrastruk-
tur layihalarina investisiya qoyuluslari Gzra ixtisaslasmisdir.

23. Risklarin idara edilmasi

Risklarin idara edilmasi Fondun amaliyyatlarinin miihiim elementidir. Fondun amaliyyatlarina
xas olan risklar kredit riskina, likvidlik, bazar va amaliyyat risklarina aiddir. Homin risklarla bagli
Fondun risklarin idars edilmasi siyasati asagida icmal edilir.

Kredit riski

Fond kredit riskina maruzdur ki, bu, maliyya 6hdaliyi olan bir tarafin 6hdaliyini yerina yetirmamasi
va naticada digar tarafin maliyys zararina maruz galmasi riskidir. Fondun pul vasaitlari va pul
vasaitlarinin ekvivalentlari va investisiyalari kredit riskina maruz qala bilar. Fond kredit risklarini
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Fermani ila tasdiqg edil-
mis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 sayli Farmani, 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Farmani,
10 fevral 2010-cu il tarixli 216 sayl Fermani, 27 oktyabr 2011-ci il tarixli 519 sayli Farmani ila
alava va doayisikliklar edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin
saxlanilmasi, yerlasdirilmasi va idars edilmasi Qaydalari”’na (bundan sonra birlikds “Qaydalar”),
hamginin Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 30 dekabr 2012-ci il tarixli 803 sayli Ssrancami
ilo tesdiq olunmus “2013-cii ilde Azarbaycan Respublikasi Doévlst Neft Fondunun vasaitinin
istifada edilmasinin asas istigamatlari programi”na miivafiq olaraq idara edir.

Kredit riski investisiya aktivlarinin diizglin secilmasi, investisiya aktivlarinin kredit keyfiyyati va
har investisiya aktivi izra investisiya mablaginin limitlarinin miayyan edilmasi ila idara olunur
va nazarat altinda saxlanilir.
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Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 30 dekabr 2012-ci il tarixli Ssrancami ila tasdig olunmus
“2013-cli ilde Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas
istigamatlari programi”na uygun olaraq bir maliyya qurumunun va ya bir investisiya aktivinin
Fondun investisiya portfelindaki maksimal xtisusi ¢akisi investisiya portfelinin macmu dayarinin
15%-i haddinds muayyan edilmisdir.

Qaydalara uygun olarag, Fondun valyuta aktivleri Ba3 (Moody’s) ve ya BB- (Standard & Poor’s,
Fitch) asagl olmayan investisiya reytingina malik olan borc 6hdaliklarina va Fondun valyuta
aktivlarinin 5%-dak hissasi Ba3 (Moody’s) va ya BB- (Standard & Poor’s, Fitch) asagl olmayan
kredit reytingina malik olan borc 6hdaliklarina investisiya edils bilsr.

Asagidaki cadvalda Fondun saxladigi giymatli kagizlarin kredit reytingi hagginda malumat taqdim
olunmusdur. Cadvalda beynalxalq Standard & Poor’s, Fitch va Moody’s agentliklarinin reytinglari
Uzra tasnifat verilmisdir. Aktiv mixtalif kredit reytingina malik oldugda tayin edilan daha ylksak
reyting istifads olunur.

Qeyri-  Reytingsiz

:1:1: investisiya giymatli Comi
S o 2013
reytinqi kagizlar
Pul vasaitlari
va onlarin
ekvivalentlari 85,201 1,104 165,832 1,024,174 30 - 1,276,341
Artigliq va ya

defisitda aks olu-

nan adalstli dayar

ila hesablanmis

maliyya aktivlari 6,525,683 3,531,232 7,560,755 5,698,302 90,520 1,142,091 24,548,583
Odanis tarixinadak

saxlanilan maliyya

investisiyalari - - - 742,054 - - 742,054
[ev Reytinasiz oy
investisiya qiymatli

o o 2012
reytinqi kagizlar

Pul vasaitlari

va onlarin

ekvivalentlari 478,257 - 103,373 600,679 - - 1,182,309

Artigliq va ya

defisitda aks olu-

nan adalatli dayar

ila hesablanmis

maliyys aktivleri 7,936,878 2,481,712 7,675,411 5,211,403 292,230 529,765 24,127,399
Odanis

tarixinadak

saxlanilan maliyya

investisiyalari - - - 514,492 - - 514,492

Bank hesablari

Qaydalara uygun olaraq, Fondun valyuta hesablari lizra hesablagsma hesablari uzunmuddatli kre-
dit reytingi AA- (Standard & Poor’s, Fitch) va ya Aa3 (Moody’s) kredit reytingi daracasindan asagi
olmayan banklarda saxlanila bilar.

Azarbaycan Respublikasinda Fond bank hesablarini yalniz Azarbaycan Respublikasi Markazi Ban-
kinda va Azarbaycan Respublikasi Beynalxalq Bankinda aca bilar.

Depozitar xidmatlar

Qaydalara uygun olaraq, Fonda giymatli kagizlar tzra depozitar xidmatlari uzunmuddatli kredit
reytingi A- (Standard & Poor’s, Fitch), A (Fitch) ve ya A3 (Moody’s) kredit reytingindan asagi ol-
mayan kommersiya banklari va ya digar maliyya qurumlari géstara bilar.

Maliyya bazarlarinda taraf miiqabillari

Qaydalara uygun olarag, Fondun beynalxalg maliyya bazarlarinda taraf miiqgabillari investisiya
daracali uzunmiddatli kredit reytingindan (Standard & Poor’s, Fitch va ya Moody’s) asagi olma-
yan reytinga malik olan kommersiya banklari va digar maliyya qurumlari ola bilar.

Xarici menecerlar

Qaydalara uygun olarag, Fondun valyuta vasaitinin idara edilmasina xarici menecer calb edildikda
xarici menecerin 6zinln va ya onun asas tasisgisinin kredit reytingi investisiya daracali kredit
reytingindan (Baa3 (Moody’s) va ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagl olmamali, va ya onun
aktivlarinin idara edilmasinda bes ildan az olmayan misbat tacribasi, va yaxud dayari 1 milyard
ABS dollari mablagindan az olmayan aktivlarin idars edilmasi sahasinda saristasi olmalidir.

Xarici valyuta riski

Xarici valyuta riski xarici valyuta mazannasinin dayismasi naticasinda maliyys aktivinin dayarinin
dayismasi riskidir. Fondun pul vasaitlarinin harakati va aktivlarinin dayari asas xarici valyutalarin
mazannasinin dayismasi riskina maruz qgalir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 30 dekabr 2012-ci il tarixli 803 sayli Farmani ils tasdiq
olunmus “2013-ct ilde Azsrbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun vasaitinin istifads
edilmasinin asas istigamatlari programi”’na 2013-cu il tGg¢lin Fondun investisiya siyasati (inves-
tisiya tendensiyalari) ve 2013-ci il Gglin Fondun investisiya portfelinin valyuta tarkibi (sabati)
Ugln talablar miayyan edilmisdir. Bu talablara uygun olaraq, Neft Fondunun investisiya portfe-
linin macmu dayarinin 50%-i ABS dollarinda ifads olunan aktivlers, 40%-i Avroda ifads olunan
aktivlars, 5%-i ingilis funt sterlinginda ifads olunan aktivlars, galan 5%-i isa 19 iyun 2001-ci il
tarixli 511 sayl Prezident Farmaninin 2.2.1 maddasinds muayyan edilmis valyutalara investisiya
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edila bilar. Yuxaridaki talablardan kanarlasma yarandigda Fond har riib basa ¢atandan sonra 10 is Artighq va ya
glinii arzinda portfelin valyuta tarkibini yenidan balanslasdirmalidir. 31 dekabr 2013-cii il tarixina defisitda aks
Fondun investisiya portfelinin 49,45%-i ABS dollari (2012: 50,97%), 41,60%-i Avro (2012: 41,81%) olunan adalatli
va 4,47%-i ingilis funt sterlingi (2012: 4,26%) ils ifads edilmisdir. et (i
hesablanmis
maliyya
o 5 o o aktivlari - 12,252,650 10,624,071 1,087,634 - 163,044 - 24,127,399
Hesabat tarixina Fondun maruz qaldigi valyuta riski Gzra Gmumi tahlil asagidaki cadvalda aks Odanis
olunur: tarixinadak
ABS doll saxlanilan
AZN +$M(S)K?" Avro ingilis funt Tiirk Avstraliya Rusiya Comi maliyya
indeksi* sterlinqgi  lirasi dollar rublu investisiyalari - 514,492 - - - - - 514,492
Mali Hlela, o] Cami maliyya
alys aktivlori 156,525 13,161,492 10,794,360 1,102,344 365,466 165,198 78,815 25,824,200
aktivlari Maliyya
Pul vasaitlari o6hdaliklari
va onlarin Sair maliyya
ekvivalentlari 169,564 196,674 499,402 3,528 327,497 83 79,593 1,276,341 Shdaliklari 67 2,318 78 1,098 _ _ 1,196 4,757
Arthllg ve Comi maliyya
ya defisitda Bhdaliklari 67 2,318 78 1,098 = : 1,196 4,757
oks olunan
adalatli dayar Acigmévge 156,458 13,159,174 10,794,282 1,101,246 365,466 165,198 77,619 25,819,443
ils T_esab'anmls 0,61% 50,97%  41,81%  4,26%  1,41% 0,64% 0,30%
maliyya
aktivlari - 12,193,893 10,550,837 1,187,992 - 144,496 471,365 24,548,583
g?;?;idak * MSKi indeksina inkisaf etmis bazarlar daxildir ve asagidaki valyutalar 6ziinds aks etdirir: ABS
saxlanilan dollari, Avro, Funt sterling, Avstraliya dollari, Kanada dollari, isvegra franki, Danimarka kronu,
maliyya Hong Kong dollari, israil sekeli, Yapon yeni, Norveg kronu, Yeni Zelandiya dollari, isve¢ kronu
investisiyalar - 742,054 - - - - - 742,054 va Singapur dollari. Bu valyutalar UBS va SSGA kimi xarici menecerlar tarafindan idara olunan
Cami maliyys portfelda saxlanilir va asagida aks etdirilir.
aktivlari 169,564 13,132,621 11,050,239 1,191,520 327,497 144,579 550,958 26,566,978
Maliyya 2013 2012
Ghdaliklari ABS dollari 338,733 256,738
ﬁg "Fi:'m 75 231 2,723 3,466 1,387 7,882 Avro i i
onaaliKiari N D - - n ’ a
Cami maliyya Funt stferlmq 56,290 46,716
Bhdaliklari 75 231 2,723 3,466 - - 1,387 7,382 Avstraliya dollari 18,933 18,502
Agiqmévge 169,489 13,132,390 11,047,516 1,188,054 327,497 144,579 549,571 26,559,096 Kanada dollan 24,930 23,884
0,64%  49,45% 41,60% 4,47% 1,23% 0,54% 2,07% Isvegra franki 22,612 18,033
Danimarka kronu 3,081 2,423
Hong Kongq dollari 7,241 6,492
o Aisl\:g:(l?" i ingilis funt  Tiirk Avstraliya Rusiya Comi Israil sekeli 1,246 1,151
indeksi* sterlingi  lirosi dollart  rublu Yapon yeni 53,680 41,668
Maliya Norveg kronu 2,085 1,918
(e Yeni Zelandiya dollari 288 257
Pul vasaitlari Isveg kronu 8,030 6,525
va onlarin Sinqapur dollari 3,755 3,767

ekvivalentleri 156,525 394,350 170,289 14,710 365,466 2,154 78,815 1,182,309 Cami 618,983 487,824
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Valyuta riskina hassasliq

Asagidaki cadvalda Fondun 31 dekabr 2013-cli va 2012-ci il tarixlarina monetar aktivlari va prog-
noz edilan pul vasaitlarinin harakatlari Gizra shamiyyatli risklari gdstarilir. Tahlil, maliyya naticalari
hagginda hesabatda bitin digar dayisan gostaricilar sabit galmagla, valyuta mazannasinin
manata garsi mantigi baximdan mimkiin daracads harakat etmasinin tasirini hesablayir. Xalis
aktivlara/kapitala tasir maliyya naticalari hagqinda hesabata tasirdan farglanmir:

il zra artighga / il Gzra artighga /
(defisita) tasir (defisita) tasir
AZN/ABS dollar +20% 2,625,456 AZN/ABS dollar +20% 2,631,835
-20%  (2,625,456) -20% (2,631,835)
AZN/Avro +20% 2,209,252 AZN/Avro +20% 2,158,856
-20% (2,209,252) -20% (2,158,856)
AZN/ingilis funt AZN/ingilis funt
sterlingi +20% 237,648 sterlinqi +20% 220,249
-20% (237,648) -20% (220,249)
AZN/Tiirk lirasi +20% 65,499 AZN/Tiirk lirasi +20% 73,093
-20% (65,499) -20% (73,093)
AZN/Avstraliya AZN/Avstraliya
dollari +20% 28,916 dollan +20% 33,040
-20% (28,916) -20% (33,040)
AZN/Rusiya rublu +20% 110,192 AZN/Rusiya rublu +20% 15,524
-20% (110,192) -20% (15,524)

o9mtaalarin qiymati ila bagh risk

Qizilin giymatindaki dayisikliklar Fonda tasir gostarir. Asagidaki cadvalda qizilin giymatinin
dayismasinin tasiri gostarilir:

31 dekabr 2013 31 dekabr 2012
AZN/XAU 20% -20% 20% -20%
il Gizra artighg/(defisita) tasir 184,866 (184,866) 124,947 (124,947)

Cografi konsentrasiya

2013

Maliyya
aktivlari

Pul vasaitlari
va onlarin
ekvivalentlari
Artighgvaya
defisitda aks
olunan adalatli
dayarila
hesablanmig
maliyya
aktivieri
Odanis
tarixinadak
saxlanilan
maliyya
investisiyalar
Comi maliyya
aktivlari
Maliyya
ohdaliklari
Sair maliyya
ohdaliklari
Cami maliyya
ohdaliklari
Xalis movge

Maliyya
aktivlari

Pul vasaitlari
va onlarin

Avstra-  Beynal-
Avropa Amerika Asiya  Afrika liyava xalq
Okeaniya tagkilatlar

Azarbay-
can

169,564 940,966 165,811 = = = = 1,276,341

= 14,304,532 5,898,159 2,258,552 2,824 811,502 1,273,014 24,548,583

742,054 s s . s . : 742,054

911,618 15,245,498 6,063,970 2,258,552 2,824 811,502 1,273,014 26,566,978

98 7,784 = = = = = 7,882

98 7,784 - - - - - 7,882
911,520 15,237,714 6,063,970 2,258,552 2,824 811,502 1,273,014 26,559,096

Avstra- Beynal-

Amerika Asiya Afrika liya va xalq
Okeaniya tagskilatlar

ekvivalentlari 156,566 924,688 101,055 = = = = 1,182,309

Artighq va ya
defisitda aks
olunan adalatli
dayarile
hesablanmig
maliyys
aktivlari

- 15,351,487 4,261,212 2,352,392 127,767 784,307 1,250,234 24,127,399
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Odanis

tarixinadak

saxlanilan

maliyya

investisiyalari 514,492 - - - - - - 514,492
Coami

maliyya

aktivlari 671,058 16,276,175 4,362,267 2,352,392 127,767 784,307 1,250,234 25,824,200
Maliyya

ohdaliklari

Sair maliyys

ohdaliklari 2,463 2,294 - - = = = 4,757
Cami

maliyys

ohdaliklari 2,463 2,294 - - - - = 4,757
Xalismévge 668,595 16,273,881 4,362,267 2,352,392 127,767 784,307 1,250,234 25,819,443

Faiz daracasi riskina hassasliq

31 dekabr 2013-ci il tarixina depozitlar va borc giymatli kagizlari faiz galiri gatiran idi va bu
sababdan da onlar faiz daracasi riskine maruz galmisdir. Fond bu riski maliyys bazarlarindaki
vaziyyatdan asili olaraqg, investisiya portfelindaki aktivlarin middatini tadrican artirmaqg va ya
azaltmagla idara edir. Risklarin gindalik idars edilmasi va monitoringi yuxarida geyd edilan
limitlara uygun olaraq Risklarin idars Edilmasi Departamenti tarafindan hayata kegirilir.

Asagidaki cadvalda faiz daracasi 1% dayisarkan Fondun maliyya aktivlarinin adalatli dayarindaki
dayisikliyin xalis tasiri gostarilir. Faiz daracasi riskinin hassashiginin tahlili “dayiskan risk
gostaricisinde mantigi baximdan mumkin dayisiklik” asasinda hayata kegirilmisdir. Bela
dayismanin daracasi rahbarlik tarafindan tayin edilir va rahbarliys taqdim edilan risk hesabatla-
rinda aks etdirilir.

Vergidan avvalki artigliga/(defisita) tasir:

31 dekabr 2013 31 dekabr 2012
Faiz daracasi Faiz daracasi Faiz daracasi Faiz daracasi

+1% -1% +1% -1%
Aktivlar:
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari - - 13 (23)
Artigliq va ya defisitda aks olunan adalatli
dayor ile hesablanmis maliyya aktivlari (132,532) 132,532 (94,069) 94,069
Vergidan avvalki artiqghiga/(defisita) xalis tasir  (132,532) 132,532 (94,056) 94,056

Likvidlik riski
Fondun siyasati har bir saraitds Fondun 6hdaliklarini yerina yetirmak tgun likvidliyin lazim olan

saviyyada saxlanilmasindan ibaratdir.

Asagidaki cadvalda maliyys vaziyyati haqqindaki hesabatdaki maddalar tGizra Fondun aktivlarinin
likvidlik riski Gzra tahlili aks olunur:

1 aydan
3 aya
gadar

1aya 3 aydan lildan 5ildean Miuddat-

lila gadar 5iladak GOX siz com

qgadar

Maliyyas aktivlari

Pul vasaitlari va

onlarin ekvivalentlari 1,189,735 86,606 - - - - 1,276,341
Artigliq va ya

defisitda aks olunan

adalatli dayar

il hesablanmis

maliyya aktivlari 1,184,691 2,407,007 9,268,211 10,546,499 - 1,142,175 24,548,583
Odanis tarixinadak

saxlanilan maliyya

investisiyalari 29,539 - 283,842 108,709 319,964 - 742,054

Cami maliyya

aktivlari 2,403,965 2,493,613 9,552,053 10,655,208 319,964 1,142,175 26,566,978
Maliyya éhdaliklari

Sair maliyya

ohdaliklari (7,882) - - - - - (7,882)

Cami maliyya

ohdaliklari (7,882) - - - - - (7,882)

Likvidlik intervah 2,396,083 2,493,613 9,552,053 10,655,208 319,964 1,142,175 26,559,096

3 aydan 1lildan 5ildan Miiddat-

lilagadar 5iladak gox siz Comi
Maliyys aktivlari
Pul vasaitlari va
onlarin ekvivalentleri 1,182,309 - - - - - 1,182,309
Artiglig va ya
defisitda aks olunan
adalatli dayar ila
hesablanmis maliyya
aktivlari 2,127,141 3,904,496 6,178,959 11,334,804 52,234 529,765 24,127,399
Odanis tarixinadak
saxlanilan maliyya
investisiyalari 30,329 - 27,195 155,641 301,327 - 514,492
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Coami maliyya

aktivlari 3,339,779 3,904,496 6,206,154 11,490,445 353,561 529,765 25,824,200
Maliyya 6hdaliklari

Sair maliyya

ohdaliklari (2,463)  (2,294) - - - - (4,757)
Comi maliyya

ohdaliklari (2,463) (2,294) - - - - (4,757)
Likvidlik intervali 3,337,316 3,902,202 6,206,154 11,490,445 353,561 529,765 25,819,443
Qiymat riski

Qiymat riski har hansi giymatli kagiza va ya onun emitentina va ya imumiyyatle bazara tasir
gostaran faktorlara géra maliyys alatinin bazar giymatinin dayismasi riskidir. Fondun aktivlari
Umumi va xUsusi bazar faktorlarinin tasiri naticasinda giymat riskina maruz qgalir.

Risklarin giindalik idara edilmasi Risklarin idars Edilmasi Departamenti tarafindan hayata kegi-
rilir.

31 dekabr 2013 31 dekabr 2012
Qiymatli kagizlarin Qiymatli kagizlarin Qiymatli kagizlarin Qiymatli kagizlarin

giymatinda 1% giymatinda 1% giymatinda 1% giymatinda 1%
artim azalma artim azalma

Vergidan avvalki
artighga/(defisits)

tasir 243,376 (243,376) 240,802 (240,802)
Xalis aktivlara/

kapitala tasir 243,376 (243,376) 192,642 (192,642)
Omaliyyat riski

omaliyyat riski sistemlarin nasazlig, iscilarin sahvi, saxtakarligl v ya xarici hadisalar naticasinda
yaranan riskdir. Nazarat sistemi islamayanda amaliyyat risklari niifuza xalal vura, hliqugi naticalara
va ya maliyya zararlarina gatirib ¢ixara bilar. Fond biitiin amaliyyat risklarinin aradan gotiirilmasini
glman eda bilmaz, lakin Fond bu risklari nazarat sistemi va potensial risklarin izlanmasi va on-
larla bagh tadbirlarin gorilmasi yolu ils idars eda bilar. Nazarat sistemina vazifalarin samarali
boliinmasi, daxil olma, tasdig etma va tutusdurma prosedurlari, heyatin talimlandirilmasi va
giymatlandirilmasi proseslari, o cimladan daxili auditin istifads edilmasi daxildir.

24. 9lagali taraflarla amaliyyatlar

ISMUBS 20 “dlagali tarafler hagginda malumatlarin agiglanmasi” standartinda miiayyan edildiyi
kimi alagali tarafler va ya alagali taraflarla amaliyyatlar dedikda birbasa va ya dolayi sakilda
bir va ya daha ¢ox vasitacilar vasitasila nazarat edan, va ya nazarat edilan, va ya Fondun imu-
mi nazarati altinda olan; Fonda mihiim tasir gostarmak U¢lin Fondda payi olan va Fonda birga
nazarat edan taraflar nazards tutulur.

Bitln dovlet miassisalari va onlarin térama miuassisalari Fondla Umumi nazarati altinda
olan misssisaler hesab olunur. Homin muassisalarle amaliyyatlar asagida slagali taraflarla
amaliyyatlar kimi taqdim edilir:

dlagali olagali

toraflar- taraflar-
CIELE dan dan Vergilar  Olagali
toraflora  alinmig alinmis lizra qa- taraflarls
koguiril-  istiqraz- istiqgraz- bagcadan  bank
malar larin  lar Gizra odanislar hesablari

balans faiz

dayari goliri
Azarbaycan 2013 12,757,672 - - - - - -
Respublikasi
Dovlat Neft
Sirkati 2012 12,772,844 - - - - - -
Azarbaycan 2013 301,136 - - - - - -
Qaz Tachizat

Balans-
dan
kanar
hesab-
lar

dlagali taraflar illar Slagali
toraflardan
daxilolmalar

Sirkati 2012 287,161 - - - - - -

omaliyyat 2013 60,182 - - - - - -

Sirkatlari 2012 57,350 - - S = = =

Dévlat Biidcasi 2013 i 11,350,000 i i i i i
2012 - 9,905,000 - - - - -

Azarbaycan 2013 - - - - - - 284,824

Respublikasi

Maliyys

Nazirliyi 2012 - - - - - - 277,225

Azarbaycan 2013 - 20,510

Respublikasi

Vergilar

Nazirliyi 2012 - 20,514

“Azarbaycan 2013 - 173,934 - - - - -

Respublikasi

Meliorasiya va
Su tasarrufati”
ASC 2012 - 199,997
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Nagliyyat 2013 - 25672 - - - - - 2013 2012
Nazirliyi 2012 - 119,028 - - - - - Macmu 6danislar 109 111
Azarbaycan 2013 = 299,990 = = = = = Saxslarin sayi 3 3
Respublikasi

Qacginlarin

va Macburi

Kogkinlarin

islari tizra 25. Taahhiidlar va sarti 6hdaliklar

Dévlat

Komitasi

va Macburi Balansdankanar amaliyyatlar

Eg;lglj?r:i:;gf 11 avqust 2006-ci il tarixde Fond ile Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi arasinda sarbast
Sl 2012 ) 299,982 _ ) : _ ) (qaliq) biidca vasaitlerinin etibarli idarsetmaya verilmasi haqgqinda Aktivlarin idars Edilmasi
Azarbaycan 2013 ; ; ; ; . 169,535 ) Miugavilasi imzalanmisdir. Bu muiigavilays uygun olaraq, Azarbaycan Respublikasi Maliyys Nazir-
Respublikasi liyinin sarbast biidca vasaitlari Fonda koglirtilmali va Azarbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi
Markazi Banki 2012 = = = = = 156,506 = ilo miqavilada gostarilmis aktivlarin idara edilmasi gaydalari asasinda Fondun idara edilmasina
“Star” 2013 = 372,590 = = = = < verilmalidir. Fond bu aktivlari avazsiz olaraq Maliyys Nazirliyinin adindan va Maliyys Nazirliyinin
’k‘Eﬂ elmljl'l xeyrina, onun xarclari va risklari hesabina idara edir. 31 dekabr 2013-cii il tarixina bu migavila
(X?DpNes)SI 2012 i ) i i i i i asasinda gabul edilmis vasait hesablanmis faizlar da daxil olmaqgla 284,824 min AZN (ABS dollari
FrersEvEED 5013 i 33,008 i i i i i il2 292,408 min, Avro ila 51,196 min va Ingilis funt‘sterllnql ila 186 min) (2012: 277,225 min AZN
Respublikasi (ABS dollari ils 285,207 min, Avro ils 51,174 min va Ingilis funt sterlingi ila 185 min)) taskil etmisdir.
Tahsil Nazirliyi 2012 - 19,977 - - - - -

Azarbaycan 2013 - - - - - 29 -

Beynalxalq Hiiquqi prosedurlar

Banki 2012 - - - - - 59 - . . . T . ..

N 2004-ci ilds Azasrbaycan Respublikasi Rabita Nazirliyi, Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft
Azerbaijan 2013 - - 328,489 4,838 - - - X . . . .. . . .
(ACG) Ltd Sirkati va Fond da daxil olmagla Azarbaycan Respublikasinin hékumatina garsi cami taxminan
(AzACG Ltd) 2012 B, ; 356,664 6,369 B, : , altt milyon ABS dollari mablaginda mahkama iddiasi galdiriimisdir. Bu mahkama iddiasi bir xarici
Mercury 2013 - - 413,565 4,797 . - - bank (“iddiaci”) tarafindan Niderlandin Rotterdam Daira Mahkamasinds qaldirilmisdir. 24 dekabr
Investments 2008-ci il tarixli araliqg gararda mahkama iddiagl banka iddianin asasini taskil edan faktlarla bagh
and Holdings subutlar taqdim etmayi tapsirmisdir. Daha sonra 17 fevral 2010-cu il tarixli gararda (“Qarar”)
Ltd 2012 - - 157,828 828 - - -

olagali taraflarle amaliyyatlar hagginda malumat 5, 7, 8, 13, 14, 15 va 25-ci Qeydlarda agiglanir.

Osas idaraedici heyat

Bas rahbarlik grupu Fondun icragi direktorundan va idara rahbarlarindan ibarstdir. Bas rahbarlik
grupu Gzvlarinin macmu haqqi ve bu kateqoriya daxilinds tam masgullug ekvivalenti asasinda
muayyan edilan va 6danis alan rahbarlarin sayi asagidaki cadvalds gostarilir:

Mahkama iddiagi Bankin iddialarini radd etmisdir. Hazirda hamin isa apelyasiya instansiyasinda
baxilir. Fondun rahbarliyi hesab edir ki, iddianin hall olunmasinda yarana bilan 6édanislarin ehti-
mali yoxdur, bu ssbabdan da bununla bagl har hansi ehtiyat yaradilmamisdir.

Kapital masraflari ila bagh 6hdaliklar

31 dekabr 2013-ci il tarixina Fondun yeni inzibati binasi ila alagadar 18,953 min AZN (2012:
29,320 min AZN) mablaginda kapital masraflari ila bagli miqavila 6hdaliklari olmusdur.

Fond hesab edir ki, galacakda yaranacaq xalis artigliq bu va ya oxsar 6hdaliklarin yerina yetirilmasi
Ugln kifayat edacakdir.
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omoaliyyat mihiti

Fond Azarbaycan Respublikasinda tasis olunmusdur va asas faaliyyatini bu 6lkads aparir, onun
torama miuassisalari isa Rusiya, Cersi adalari, Boyiik Britaniya, Fransa va Lilksemburgda faaliyyat
gostarir. Bu dlkalarin biznes miihitina tasir edan qaydalar ve ganunlar dayisikliklara maruz galdig-
da ganuni, idaraetma va siyasi mihitlarda bas vera bilacak manfi dayisikliklar Fondun aktivlarini
va amaliyyatlarini riske maruz qoya bilar.

26. Hesabat dovriindan sonra bas vermis hadisalar

Debitor borclari va kdgiirmalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2014-cii
il glin Blidcasinin tasdiq edilmasi hagqinda” 19 dekabr 2013-cii il tarixli 57 sayli Fermanina uy-
gun olaraq, Fondun 2014-cu il bidcasinin galirlari 11,626,943 min AZN, xarclari iss 11,349,935
min AZN mablaginda tasdig edilmisdir. Fondun 2014-cu il blidcasinda asagidaki asas nov xarclar
nazarda tutulub:

*  Azarbaycan Respublikasinin Doévlat Blidcasina kdglirma — 9,337,000 min AZN;

e Qagginlarin vo macburi kockinlarin sosial-maisat masalalari ila bagh bazi tadbirlarin
maliyyalasdirilmasi — 300,000 min AZN;

o Baki-Tiflis-Qars yeni damir yol xattinin ¢akilmasi — 132,311 min AZN;
e Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi — 80,221 min AZN;

e 2007-2015-ci illards Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalardas tahsili lizra Dovlst Programinin
maliyyalasdirilmasi — 33,680 min AZN;

e Azarbaycan Respublikasinin biitlin yasayis mantagalarina ¢ixis imkani yaradan yiiksak siratli
fiber-optik sabakanin qurulmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi — 100,000 min AZN;

* Neft-qaz va Neftkimya Kompleksinin (NQNK) tikintisi layihasinda Azarbaycan Respublikasi-
nin istirak payinin maliyyalasdirilmasi — 285,000 min AZN;

e Tirkiys Respublikasinda “STAR” neft emali kompleksinin tikintisi layihasinda Azarbaycan
Respublikasinin istirak payinin maliyyalasdirilmasi - 223,583 min AZN;

*  TANAP layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyalasdirilmasi — 800,000
min AZN;

*  Fondun idars edilmasi ila bagli xarclar — 58,140 min AZN.

“Pine Avenue Tower A” kompleksinin alinmasi

31 mart 2014-cl il tarixinde Azarbaycan Respublikasi Doviet Neft Fondu “Mirae Asset
Management”-dan Dasinmaz ©mlak Fondu Strukturunda Benefisiar Sertifikatlarin (“BS”)
100%-lik payini alda etmakls, Canubi Koreyanin Seul saharinda dayari 477,504 milyon Canubi
Koreya vonu (351,443 min AZN) olan “Pine Avenue Tower A” kompleksinin alisini yekunlasdir-
misdir. Bu amlakin alinmasi “Mirae AM” tarafindan dérd sshmdarin adindan hayata kegirilan
raqabat saraitina uygun auksion vasitasila bas tutmusdur. Bu agdds ARDNF-nin kommersiya
maslahatgisi gisminda “Cushman & Wakefield” sirkati, hliqugq maslahat¢i gisminda “Shin &
Kim” sirkati, texniki maslahatgi gisminda “Kyobo” sirkati, vergi maslahatgisi kimi isa “KPMG”
sirkati ¢ixis etmisdir.
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SUVEREN FONDLAR (SF)
"SANTYAQO PRINSIPLORI"
UMUMI Q3BUL OLUNMUS PRINSIP V&

NORMALAR (UQPN) UZRa QIYMOTLONDIRMA

Aprel, 2014

Prinsiplar/Alt-prinsiplar

Cavablar

A. Hiiqugi 9saslar, Magsadlar va Makroigtisadi Siyasatla 9lagalandirma

Prinsip 1.

SF-in hiqugi asaslari méhkam olmali, onun
effektiv faaliyyatini ve magsadlarina nail ol-
masini dastaklamalidir.

Alt-prinsip 1.1.

SF-in hlquqi asaslari SF-in va onun amaliy-
yatlarinin hiiquqi cahatden mohkamliyini ta-
min etmalidir.

Alt-prinsip 1.2.

SF-in hliquqi bazasinin va strukturunun, elaca
da SF ila digar dovlat organlari arasinda hliqu-
gi alagalarin asas xususiyyatlari ictimaiyyata
aciglanmalidir.

ARDNF-nin hiliqugi asaslari Azarbaycan Res-
publikasi Prezidentinin farmani ila tasdiq
edilmis “Azerbaycan Respublikasi Dovlat
Neft Fondu haqqinda 9sasnama”da (bun-
dan sonra “ARDNF-nin 9sasnamasi”) aydin
sokilda tayin olunmusdur.

ARDNF budcadankanar dovlat tasisati, hiiqu-
gi saxsdir ve onun faaliyyatinda Azarbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasi va ganunla-
ri, Prezidentin farman va sarancamlari va
“ARDNF-nin 9sasnamasi” rahbar tutulur.

ARDNF-nin hiqugi asaslari, strukturu va
digar dovlat qurumlari ilo alagalarine dair
bitin hiqugi sanadlar ictimaiyyats acigla-
nir va Fondun rasmi internet sahifasindan
alda oluna bilar.

Daha atrafli malumat Ggiin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25

“SANTYAQO PRINSIPLORI"

Prinsip 2.

SF-in faaliyyatinin maqsadi aydin sakilda
miayyan olunmali va ictimaiyyata agiglan-
malidir.

ARDNF-nin yaradilmasinin asas magsadi
neft va qaz sazislarinin icrasindan alds olu-
nan galirlorin toplanmasini va samarali
idara olunmasini tamin etmakdir.

ARDNF-nin asas vazifalari 6lkada makroig-
tisadi stabilliyin (valyuta daxilolmalarinin
manfi tasirlarinin neytrallasdiriimasi) gorun-
masli va vasaitlerin indiki va galacak nasillar
Ugln toplanib artirllmasidir.

Yuxarida qeyd edilon ARDNF-nin yaradil-
masinin asas magsadi, hamg¢inin  ARDNF-
nin asas vazifalari Fondun rasmi internet
sahifasina yerlasdirilmisdir.

Daha atrafli malumat gln bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/9
http://www.oilfund.az/az/content/3

Prinsip 3.

SF-in faaliyyatinin oOlkada birbasa makroig-
tisadi tasirlori olarsa, bu faaliyyatin (mu-
mi makroiqtisadi siyasatin tarkib hissasi
olmasini tamin etmak magsadi ila o, yerli
maliyya va pul-kredit organlari il yaxindan
alagalandirilmalidir.

ARDNF-nin ganunvericiliyina asasan Fondun
vasaitlari Azarbaycan Respublikasi daxilinda
investisiya edils bilmaz. Fondun xarclari
Milli Maclis tarafindan tasdiq olunan icmal
biidcanin tarkib hissasidir.

Blidca Sistemi Haqgqinda ganuna asasan
icmal bldca mivafig doévlat qurumlar ila
(Maliyya Nazirliyi, igtisadiyyat ve Senaye
Nazirliyi va s.) maslahatlasmalar va ARDNF-
nin istiraki ils hazirlanir.

Daha atrafli malumat (gln bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/content/25/156
http://www.oilfund.az/uploads/
Budget_system-1_AZ.pdf
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Prinsip 4.

SF-in  maliyyalasma va vasaitlarinin xarclan-
masina dair Umumi yanasmaya uygun olaraq
daqiq va ictimaiyyat U¢ln agiq olan siyasat, gay-
dalar, prosedurlar va ya mexanizmlari olmalidir.

Alt-prinsip 4.1.
SF-in maliyyalasma manbalari ictimaiyyata
aciglanmalidir.

Alt-prinsip 4.2.
SF-in vasaitlarinin xarclanmasina aid Umumi
yanasma ictimaiyyat Ggln agiq olmalidir.

Fondun maliyyslasma va vasaitlarinin xarc-
lanmasina dair prosedur qaydalar “ARDNF-
nin ©@sasnamasi” va “Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Neft Fondunun (btdca) galir va xarclar
programinin tartibi va icrasi gaydalari”’nda
(bundan sonra “ARDNF-nin bidcasina dair
gaydalar”) aydin sakildea miayyan olunmus-
dur. Bu gaydalar Neft Fondunun rasmi internet
sahifasinda yerlasdirilmisdir.

Daha atrafli malumat l¢lin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/content/25/156
http://www.oilfund.az/uploads/
Budget_system-1_AZ.pdf

Prinsip 5.

SF-a aid muvafig statistik malumatlar Fondun
ali idaraedici organina va ya lazim olan hallar-
da makroigtisadi malumatlar sistemina daxil
edilmasi magsadi il digar lazimi organlara
vaxtli-vaxtinda taqdim olunmalidir.

ARDNF-3 aid statistik malumatlar ayliq asasda
Prezident Administrasiyasina va Maliyya Nazir-
liyina, hamginin rlblik va illik asasda Dovlat Sta-
tistika Komitasina gondarilir. Fond hamginin 6zU-
ntin galir va xarclari ila bagh malumatlari Hesab-
lama Palatasina va digar mivafiq malumatlari
Vergilar Nazirliyins, Dévlst Sosial Midafis Fon-
duna va digar alagali dévlst organlarina tagdim
edir. 9lava olaraq, Fond 6z faaliyyati ila bagl mi-
vafig malumatlari miintazam olaraqg Diinya Ban-
kina va Beynalxalq Valyuta Fonduna tagdim edir.

ARDNF-nin faaliyyati ilo bagh bitin malu-
matlar (audit olunmus illik hesabatlar, riib-
lUk hesabatlar va s.) Fondun rasmi internet
sahifasi vasitasila ictimaiyyata catdirilr.

Daha atrafli malumat Gglin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/content/25/156
http://www.oilfund.az/uploads/
Budget_system-1_AZ.pdf

“SANTYAQO PRINSIPLORI"

B. institusional asaslar va idarsetma strukturu

Prinsip 6.

SF glcli idarsetma strukturuna malik ol-
mali va bu idarsetma strukturu Fondun
magsadlarini hayata kecirmak U¢lin hesabat-
lihg ve amaliyyat mistaqilliyini dastaklayan
rol va 6hdaliklarin aydin va effektiv bolgisiini
tamin etmalidir.

ARDNF-nin Ug-pillali idarsetma struktu-
ru var vo Olka Prezidenti ali idaraetma
salahiyyatlarina malikdir.

ARDNF-nin faaliyyatina nazarati Bas nazirin
sadrlik etdiyi Misahida Surasi hayata kegirir.
Musahida Surasinin digar tzvlari Milli Maclis
sadrinin miavini, Maliyya naziri, iqtisadiyyat
va Sanaye naziri, Markazi Bankin Sadri, iqti-
sadi siyasat masalalari Gizra Dovlat misaviri
va Milli EImlar Akademiyasinin prezidentidir.

ARDNF-in amaliyyat idarsetmasi icragi di-
rektora havalsa olunmusdur. Azarbaycan
Respublikasi Prezidenti, Misahids Sura-
si va Icragi direktorun hiiquq va vazifaleri
“ARDNF-nin 9sasnamasi’nda aydin sakilda
gostarilmisdir.

Daha atrafli malumat Ggln bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

Prinsip 7.

Ali idarsedici organ SF-in magsadlarini
muayyan etmali, aydin sakilde miayyan olun-
mus prosedurlara asasan Fondun idarsetma
organ(lar)inin Gzvlarini tayin etmsali va SF-
in amaliyyatlari (izarinds nazarati hayata
kecirmalidir.

ARDNF-nin tasis olunmasinin maqgsadlari
Azarbaycan Respublikasi Prezidenti torafin-
don tasdiq edilmis “ARDNF-nin 9sasna-
masi”nda aydin sakilde miayyan edilmisdir.

5 va 6-ci1 Prinsiplara verilan raylara da bax.

Daha atrafli malumat lglin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
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Prinsip 8.

idarsetma  organ(lar)i SF-in  maraqla-
ri ¢argivasinda faaliyyat gdstarmali va 0z
funksiyalarini hayata kecirmak dgin aydin
sokilde miiayyan olunmus mandata, mivafiq
salahiyyat va saristaya malik olmalidir.

Azarbaycan Respublikasi Bas nazirinin
sadrlik etdiyi Muisahide Surasinin heyat
Uzvlarini Azarbaycan Respublikasi Maliyya
naziri, Markazi Bankin Sadri, igtisadiyyat va
Sanaye naziri, Milli Maclis sadrinin miavini,
igtisadi siyasat tizra Dévlat miisaviri ve Mil-
li EImlar Akademiyasinin prezidenti taskil
edirlar. Misahida Surasinin 6z funksiyalarini
yerina yetirmasi U¢lin askar tayinat, miva-
fig vazifa va salahiyyatlari vardir. Misahida
Surasinin bitln vazifs va éhdaliklari miva-
fig normativ ganunvericiliklo tam sakilda
miayyan olunmusdur.

Daha atrafli malumat Ggiin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

Prinsip 9.

SF-in amaliyyat idarsetmasi onun strate-
giyalarini mustaqil asasda va aydin sakilda
muiiayyan olunmus 6hdaliklara uygun olaraq
hayata kecirmalidir.

“ARDNF-nin 9sasnamasi”, “Azarbaycan Res-
publikasi Dovlat Neft Fondunun valyuta
vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdirilmasi va
idara edilmasi hagqinda Qaydalar” (bundan
sonra “investisiya qaydalari”) va “ARDNF-nin
biidcasina dair gaydalar” icragi direktorun
rol va 6hdaliklarini aydin sakilds miayyan
edir.

Bu rol va 6hdaliklara miivafiq olaraq, icrag
direktor Fondun amaliyyat idarsetmasinda
mustaqilliya malikdir.

Daha atrafli malumat Ggiin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/uploads/Inv_QAY.pdf
http://www.oilfund.az/az/content/25/156

“SANTYAQO PRINSIPLORI"

Prinsip 10.

SF-in amaliyyatlarina dair hesabatliliq siste-
mi muvafiq ganunvericilik, nizamnama, digar
tasisat sanadlari va ya idarsetma razilasma-
sinda aydin sakilde muayyan olunmaldir.

ARDNF-da hesabatlilig sistemi “ARDNF-
nin dsasnamasi”, “investisiya qaydalar”,
“ARDNF-nin blidcasina dair qaydalar” va
“Budca Sistemi Hagginda ganun”da ay-
din sakilde miayyan olunmusdur. Fon-
dun faaliyyatini aks etdiron riblik hesa-
batlar va audit olunmus illik hesabatlar
miintazam olaraqg hazirlanaraq ictimaiyysta
aciglanir. ARDNF-nin faaliyyatina dair bu-
tiin malumatlar Fondun daimi yenilanan
rasmi internet sahifasinds mévcuddur. Fond
hamginin vaxtasiri olarag matbuat konfrans-
lari taskil edir.

5-ci Prinsipa verilan raylara da bax.

Daha atrafli malumat Gglin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_guid.pdf
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_policy.pdf
http://www.oilfund.az/uploads/
Budget_system-1_AZ.pdf

Prinsip 11.

SF-in amaliyyatlari va faaliyyati lGzra illik hesa-
bati va onu miusaiyat edan maliyya hesabat-
lari nizaml sakilda taninmis beynalxalqg va ya
Milli mihasibat standartlarina uygun olaraq
hazirlanmalidir.

ARDNF faaliyyata bagladigi ildan illik hesa-
batlar va onu misayist edan maliyys hesa-
batlarini hazirlamisdir.

Fondun bitiin maliyys hesabatlari Beynalxalq
Miihasiblar Federasiyasinin ictimai Sektor
Komitasi terafindan nasr olunmus ictimai
Sektor Giglin Mihasibat Ugotunun Beynalxalq
Standartlarina (ISMUBS) uygun olaraq ha-
zirlanmisdir. ISMUBS Maliyys Hesabatinin
Beynalxalq Standartlarini (MHBS) ictimai sek-
tora uygunlasdirmagla hazirlanmisdir.
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Fondun bdatin illik hesabatlari va onu
misayiat edan maliyya hesabatlari ARDNF-
nin rasmi internet sahifasinda yerlasdirilir.

Daha atrafli malumat Ggiin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/account

Prinsip 12.

SF-in amsaliyyatlari va maliyya hesabatlari
beynalxalg va ya milli audit standartlarina uy-
gun olaraq ardicil suratds illik audit olunma-
hdir.

ARDNF faaliyyata basladigl ilden nufuzlu
mistaqil audit sirkatlari tarafinden audit
olunur. Auditorun secilmasi prosesi Azar-
baycan Respublikasinin “Dovlat Satinalma-
lari” hagqginda movcud qanunvericiliyine
miuvafig gaydada taskil edilmis acig tender
vasitasile miayyan olunur. 2013-2015-ci il-
lar dovri tGglin ARDNF-nin maliyya hesabat-
larinin auditi “Price Waterhouse Coopers”
sirkatina havala olunmusdur.

ARDNF-nin faaliyyatina dair bitin illik he-
sabatlar va onu misayist edan maliyya he-
sabatlari Fondun rasmi internet sahifasinda
yerlasdirilir.

ARDNF-da eyni zamanda miintazam olaraq
daxili audit hesabatlarini hazirlayan daxili
auditor faaliyyat gostarir.

Daha atrafli malumat Gglin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://tender.gov.az/new/docs/ql.doc

“SANTYAQO PRINSIPLORI"

Prinsip 13.

Pesokar vo etik standartlar aydin sakilda
miayyan olunmali, SF-in idarsetma organi-
nin, rahbarliyinin va isci heyatinin Gzvlarina
bildirilmalidir.

Davranis va etik standartlar “investisiya
gaydalari”’nda aydin sakilde miiayyan olun-
musdur.

Fondun vaxzifali soxsleri vo amakdaslarinin pesa
davranisi Beynalxalqg Maliyys Bazarlari Assosia-
siyasinin (AC, Paris) Davranis Macallssi ilo tasbit
edilmis etik normalara ve davranis gaydalarina,
hamginin “ARDNF-nin amakdaslarinin etik davra-
nis Qaydalari”na uygun galmalidir.

Daha atrafli malumat Gglin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_guide.pdf
http://www.oilfund.az/az_AZ/
about_found/etik-davranis-qaydalari.asp

Prinsip 14.

SF-in amaliyyatlarinin idars olunmasi mag-
sadi ila Gglinct toraflorle qurulmus batin
miinasibatlar maliyya va iqtisadi asaslara
soykanmali, eyni zamanda aydin gayda va
prosedurlara asaslanmalidir.

Fondun (glnci taraflorlo alagali faaliyyati
maliyya va iqtisadi asaslara soykanir. Fondun
“Investisiya qaydalari” ve “investisiya siyasati”
Uglincu taraflarla miinasibatlarini tanzimlayir.

Xarici menecerlarla alagali bitin
masalalar Fondun faaliyyatine dair miva-
fig sanadlarda tofarriatll ve aydin sakilda
muayyan olunmusdur. Xarici menecerlarin
tayin olunmasi “Dovlat Satinalmalari” hag-
ginda Azarbaycan Respublikasinin movcud
ganunvericiliyine uygun olaraqg hayata ke-
cirili. Xarici menecerlar menecerin kre-
dit reytinqi, idara etdiyi aktivlerin hacmi,
aktivlerin idars edilmasi sahasinda tacribs,
taklif olunan galirlilik va risk daracasi, taklif
olunan 6danis normasi va s. kimi meyarlar
asasinda secilir. Xarici menecerlarin investi-
siya faaliyyatinin onlarin mivafig mandatina
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uygunlugu gindalik asasda, portfellarinin
galirliliyi isa ayliq asasda yoxlanilir.

Daha atrafli malumat Gglin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_guide.pdf
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_policy.pdf

Prinsip 15.

SF faaliyyat va amsaliyyatlarini hayata kegir-
diyi 6lkalarin butlin normativ qaydalarina va
soffafliq talablarina riayat etmalidir.

Fond amaliyyat va faaliyyatlarini hayata kegir-
diyi 6lkalarin biitin mivafig normativ qayda-
larina va saffafliq talablarina riayat edir.

Prinsip 16.

SF-in idaraetma strukturu, magsadlari, elaca
da SF-in ali idarsedici organdan amaliyyat
mustaqilliyi ictimaiyyata aciglanmalidir.

Fondun idarsetma strukturu, magqgsadlari
va amaliyyat mustaqilliyi mivafig ganun-
vericilikda aydin sakilde miiayyan olunmusdur.

Daha atrafli malumat Gglin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

Prinsip 17.

SF, beynalxalqg maliyya bazarlarinda sabitli-
yin tomin edilmasina dastak vermak, elaca
da investisiya etdiyi 6lkalarda etibarini artir-
maqg zemininda 6z faaliyyatinin iqtisadi va
maliyya istigamatlarina dair mivafig maliyys
malumatlarini ictimaiyyats agiglamahdir.

Fonduniillik olarag hazirlayib ictimaiyyats acig-
ladigl hesabatlarda eyni zamanda audit olun-
mus maliyya hesabatlar da yer alir. Rublik
hesabatlar va Fondun faaliyyatina dair bitiin
digar maliyya malumatlari Fondun rasmi inter-
net sahifasinda yerlasdirilir. Fondun vasaitinin
Umumi mablagi, vasaitlarinin bollisdirilmasi,
secilmis bengmark, illik galirlilik saviyyasi va s.
bu kimi maliyya malumatlarina daxildir.

Daha atrafli malumat Gglin bax:
http://www.oilfund.az/az/account
http://www.oilfund.az/az/content/20/249

“SANTYAQO PRINSIPLORI"

C. investisiya va Riskin idara olunmasinin 9saslari

Prinsip 18.

SF-in investisiya siyasati aydin, eyni zaman-
da ali idarsedici organ va ya idarsetmsa
organ(lar)i tarafinden miayyan olunan Fon-
dun magqgsadlaring, risk doézimlilldying, in-
vestisiya strategiyasina uygun olmal va fun-
damental portfel idarsetmasi prinsiplarina
asaslanmalidir.

Alt-prinsip 18.1.

investisiya siyasati SF-in maliyya risklarinin
saviyyasini va borclanmadan mimkin istifa-
dani miiayyan etmalidir.

Alt-prinsip 18.2.

investisiya siyasati daxili va (ya) xarici investi-
siya menecerlarindan hansi daracads istifada
olunma saviyyasini, onlarin faaliyyat va
salahiyyat carcivalarini,eyni zamanda onlarin
secilmasi va icrasina nazarat prosesini tayin
etmalidir.

Alt-prinsip 18.3.

SF-in investisiya siyasatinin mazmunu icti-
maiyyata agiglanmalidir.

ARDNF-nin vasaitlarinin idara edilmasinin
asas istiqamatlari va investisiya gararlarinin
saffafliginin tamin olunmasi masalalari “in-
vestisiya Qaydalar’” va “investisiya Siyasati”
vasitasi ila tanzimlanir. Digar masalalarls ya-
nasl, bu sanadlar vasaitlarin strateji bolgisd,
investisiya portfelinin valyuta tarkibi, benc-
mark, risk meyarlari Gzra limitlar, Fondun
xarici menecerlari tGiciin miayyan olunmus
minimal talablar, investisiya istigamatlari
Uzra tatbiq edilan limitlar, hamginin Fondun
taraf muigqabillarinin (kastodial banklarin,
mixbir banklarin va s.) kredit gostaricilari
Gzra limitlari mlayyan edir.

Derivativlar (svop, forvard, fylicers va s.) yal-
niz mimkin riskin minimuma endirilmasi
(hedcing) va ya investisiya portfelinin val-
yuta tarkibinin va aktivler strukturunun op-
timallasdiriimasi magsadi ila istifada oluna
bilar.

Fondun xarici menecerlarlarin faaliyyati ila
bagl rahbar tutdugu qayda va prosedur-
lar UGglin 14-cl Prinsipa verilmis roya baxa
bilarsiniz.

“Investisiya Qaydalar” va “investisiya Siya-
sati” Fondun rasmi internet sahifasinda yer-
[asdirilmisdir.

Daha atrafli malumat Ggln bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_guide.pdf
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_policy.pdf
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Prinsip 19.

SF-in investisiya qararlari Fondun investi-
siya siyasatine uygun olaraq risklar nazara
alinmagla galirlarin maksimallasdirilmasina
istigamatlonmali, elaca da maliyya va igtisadi
asaslara séykanmalidir.

Alt-prinsip 19.1.

9gar investisiya gararlari igtisadi ve maliyya
asaslarina malik olmazsa, bu gararlar, investi-
siya siyasatinda aydin sakilda aks olunmali va
ictimaiyyata agiglanmalidir.

Alt-prinsip 19.2.

SF-in vasaitlarinin idara edilmasi bu sahada
0zinl dogrultmus, qgabaqcl prinsiplara
asaslanmalidir.

“Investisiya Siyasati’na asasan Fondun in-
vestisiya qararlar risklar nazara alinmagla
galirliliyin maksimumlasdiriimasi magsadina
asaslanir.  Fondun bitin investisiyalari
vasaitlarin idara olunmasi sahasinda qabag-
cil tacrlbaya asasan sirf igtisadi va maliyya
gerarlarina séykanir.

Hamginin 18-ci Prinsipa verilan raya bax.

Daha atrafli malumat l¢lin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_policy.pdf

Prinsip 20.

SF, 6zal qurumlarla ragabat saraitinda ikan
har hansi xiisusi ahamiyyatli informasiyadan
va ya dovlatin tasir vasitalarindan faydalan-
mamalidir.

“ARDNF-nin 9sasnamasi”’na asasan Fond
daxili bazarda investisiya eds bilmaz. “inves-
tisiya Qaydalari”na asasan ARDNF 0z inves-
tisiya gararlarini tam mustaqil sakilds gabul
edir. ARDNF-nin taskilati va hiiquqi asaslari
onun har hansi xtisusi shamiyyatli informa-
siyadan istifadasinin garsisini alir.

Daha atrafli malumat Ggiin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_guide.pdf
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

“SANTYAQO PRINSIPLORI"

Prinsip 21.

SF sshmdar miilkiyyat hiiquglarini onun sshm-
lars investisiya dayarinin asas elementi hesab
edir. SF 6z sshmdar hlquglarindan istifada
etdikds, bunu SF-in investisiya siyasatina uy-
gun sakilda, investisiyalarin maliyya dayarina
ziyan vurmadan hayata kecirmalidir.

SF, onun sshmdar hiquglarindan istifadasini
miiayyan edan asas meyarlar da daxil olmag-
la, sasverma hiiququna sahib, katirovka olun-
mus qurumlarin sshmlarina imumi yanasma-
ni ictimaiyyata agiglamalidir.

ARDNF  sshm  bazarlarinda  investisi-
ya faaliyyatine yeni baslamisdir va bu
marhalada 6z sshmdar milkiyyat hliqugqun-
dan istifade etmamak ganaatindadir.

Prinsip 22.

SF, onun investisiya faaliyyati ila bagh risklari
miayyan edan, giymatlandiran va idara edan
struktura malik olmahdir.

Alt-prinsip 22.1.

Risklorin idara edilmasi sistemi etibarli in-
formasiyaya ve miintazam hesabatverma
sistemlarina asaslanmali va bunlar da 06z
névbasinda miuvafig risklorin magbul he-
sab olunan oOl¢li va saviyyalarda, nazarat
vo havaslandirma mexanizmlari, davranis
kodekslari, biznesin davaml planlasdiriimasi
va mustaqil audit funksiyasi ¢argivasinds mo-
nitoringivaidara edilmasina imkan vermalidir.

ARDNF-nin maliyys amsaliyyatlari risklarinin
muayyan edilmasi, dlclilmasi va idara olun-
mas! Fondun imumi idaraetma sisteminda
xUsusi yer tutur. Mivafig normativ sanadlar
(“Investisiya Qaydalar’”, “investisiya Siya-
sati” va s.), risklarin idars edilmasi lUzra ix-
tisaslasmis bdlma (Risklarin idara edilmasi
departamenti), daxili va xarici audit funksi-
yalari, eyni zamanda “RiskMetrics”, “Risk-
Manager 4” kimi alatlar vo daxilda hazir-
lanmis modellar ARDNF-da risklarin idara
edilmasi sistemini dastaklayir.

“Investisiya Qaydalari” va “investisiya
Siyasati” risklarin idars edilmasinin asas
istigamatlarini miayyanlasdirir, bazar, kre-
dit, konsentrasiya va likvidlik risklari Gzra
asas risk limitlarini tayin edir.

Bununla yanasi, risk limitlari glindalik asasda
galirlilik va risk hesabatlari vasitasila nazaratda
saxlanilir. “investisiya Qaydalari” va “investisi-
ya Siyasati” sanadlarinda bahs olunan amillara
alava olaraq, bazar riskinin miintazam olaraq
daha tafsilath tahlili va nazarati aparilir.
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Alt-prinsip 22.2.

SF-in risklarin idara edilmasi sistemina Umumi
yanasmasl ictimaiyyata aciglanmalidir.

Prinsip 23.

SF-in vasait va investisiyalarinin galirliliyi
(bengmarkdan istifade olundugu taqdirds,
mitlag ve bengmarkla nisbatda) aydin
muiiayyan olunmus prinsip va standartlara uy-
gun olarag hesablanmali va bu informasiya
hesabat saklinds Fondun ali idarsedici orqa-
nina gondarilmalidir.

Prinsip 24.

UQPN-nin tatbigi SF va ya onun verdiyi sala-
hiyyatlar asasinda basqga bir qurum tarafindan
miintazam olaraq nazaratda saxlaniimalidir.

Toahlil prosesinds faiz daracasi hassasliq tahlili
(bir 6dama muddati tizra faiz daracasi dirasiya-
si (key rate duration), (PVO1 va s.), konsentrasi-
ya riski (qruplar Gizra diirasiya, gruplar Gzra riska
maruz dayar (RMD), marjinal RMD va s.), az eh-
timalli hadisalar (sarti RMD, stress test) va sse-
nari tzra tahlil kimi metodlardan istifads edilir.

ARDNF-nin amaliyyat risklari daxili prose-
dur va gaydalar, elaca ds is faaliyyatinin da-
vamliligl asasinda idara olunur.

Daha atrafli malumat {¢lin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_guide.pdf
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/
Inv_policy.pdf

ARDNF-nin vasaitleri ile  bagh atrafli
malumatlar (investisiya portfelinin xarici
valyutalar lzra bolgisi, kredit reytinglari,
yerlasdirilma middati ve cografi region-
lar Uzra tosnifata dair malumatlar daxil
olmagla) rublik pres-relizlar vasitasi ila
ictimaiyyata catdiriir. Fondun investisiya-
larinin galirliliyi bu sahads movcud olan
an yaxsl tacriiba asasinda hesablanir va il-
lik hesabata daxil edilir. illik hesabatlar va
riblik malumatlar Fondun rasmi internet
sahifasinda yerlasdirilir.

Daha atrafli malumat l¢lin bax:
http://www.oilfund.az/az/account

Bu hesabat ilk dafe ARDNF-nin rasmi internet
sahifasinda 2011-ci ilin aprel ayinda yerlos-
dirilmisdir va illik asasda nazardan kegirilir.

Dizayn
Leyla Rasul, sanatslinaslq Gzra falsafa doktoru

“Molla Panah Vaqif” bolmasina dair materiallari hazirladi
Teymur Karimli, Filologiya elmlari doktoru, professor

M.P.Vaqifin seirlarina hasr edilmis rasmlar
Comila 9liyeva
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