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ARDNF HAQQINDA

Azorpbaycan Respublikasi
Dovlst Neft Fondu (ARDNF)
Umummilli lider Heyder
oliyevin 29 dekalr 1999-cu |l
tarixli 240 nomrali Fermani il
tosis edilmisdir.

ARDNF neft ve qaz ehtiyatlarina dair saziglarin hayata
kegirilmasi ila bagl Azerbaycan Respublikasinin alds etdiyi
gslirlerin toplanmasini, ssmarali idars edilmasini, galacak
nasillar Ugiin saxlanmasini tamin edan xiisusi qurumdur.

ARDNF ayrica idarsetma strukturuna malik hiiquqi saxs
qgisminda yaradilmis xtisusi maqgsadli dévlat qurumudur.
ARDNF-nin &sasnamasi 2000-ci ilds tasdiq edilmisdir.

ARDNF-nin yaradilmasi falsefasinin asasini neft sarvatlarinin
nasiller arasinda adalstli béltigdurilmasinin tamin edilmasi
taskil edir.
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ARDNF-nin missiyasi tUkenan tabii servatlerden

alda olunan gslirlerin toplanmasi ve Azerbaycan
xalginin bugunku ve gsalacak nasillerinin daimi galir
manbayina cevrilmasidir.

ARDNF-nin vazifalori

ARDNF-nin faaliyysti 6lke garsi-
sinda asadidaki muhum vazifslerin
halline yonalmisdir:

1) Olkeds makroigtisadi sabit-

liyin gorunmasi, maliyys-vergi
intizaminin temin edilmasi, neft
gelirlerindan asiliigin azaldilimasi
ve geyri-neft sektorunun inkisafinin
tomin edilmasi;

2) Olkenin sosial-igtisadi tereqqisi
namina muhtm tmummilli layihala-
rin maliyyeslesdiriimasi;

3) Neft ve gazin barpa ediimaysn
tobii ehtiyat oldugunu nazere
alarag, onlardan slde edilen galirin
nasiller arasinda beraber bolis-
dirulmesi ve gelecek nasiller tgtin
ehtiyat vesaitin toplanmasi.

ARDNF-nin hiiquqi
asaslari

ARDNF-nin huqugi faaliyyati
Azerbaycan Respublikasinin
Konstitusiyasi ve Azaerbaycan
Respublikasinin ganunlari, Azer-
baycan Respublikasinin Prezi-
dentinin ferman ve serancamilari,
ARDNF-nin ©sasnamasi va daxili
prosedur gaydalarina asaslanir.

ARDNF-nin maliyyslesmae ve
vasaitlerinin xarclenmasina dair
prosedur gaydalari ARDNF-nin
Ssasnamasi va "Azarbaycan
Respublikasi Dovlet Neft Fon-
dunun (budcs) galir ve xarcler
programinin tertibi ve icrasi qay-
dalarn”nda aydin sakilde musy-
yan olunmusdur. "Azserbaycan
Respublikasinin Budcae Sistemi
hagqginda” Qanunda nazar-

da tutuldugu kimi, ARDNF-nin
xarcleri icmal dovlet bldcasinin,
yani dovlet budcasina daxil olan
ve dovlet budcesindan kanar
fondlarin birge bidcassinin tarkib
hissesidir. icmal dévlet budcssinin
xarcloriise har il 6lke parlamen-
ti terefindan baxilaraq tesdiq
edilir. Belelikls, har bir vatendas
6z secdiyi millat vakili vasitasile
ARDNF-nin budcasinin miza-
kiresinds istirak edir. Bu Qanuna
uygun olarag, ARDNF yalniz 6z
budcssi ile nezerds tutulan xarc-
leri hayata kegire biler.

ARDNF-nin investisiya va risklarin
idare olunmasi siyaseti “Azer-
baycan Respublikasi Dévlet Neft
Fondunun valyuta vesaitinin sax-
laniimasi, yerlesdirilmasi ve idare
edilmasi hagqinda Qaydalar”a
(investisiya Qaydalarn) ve har il
Musahide Surasi (MS) tersefinden
baxildigdan sonra Azerbaycan
Respublikasi Prezidenti terefin-
den tasdig olunan investisiya
siyasatine asaslanir. ARDNF-nin
investisiya siyasatine ssasen
investisiya gerarlar riskler nezere
alinmagla gslirliliyin artinimasi
magsadine asaslanir. investisi-
ya Qaydalarina ssasen ARDNF
6z investisiya gerarlarini tam
mustaqiil sekilde gabul edir.

Azarbaycan Respublikasinin
Prezidenti terafinden 2004-cu
ilde tesdiqg edilmis "Neft ve qaz
gslirlerinin istifade olunmasi tzra
uzunmuddetli Strategiya“da
vesaitlerin aktiv sekilds, o ctim-
ledan igtisadiyyatin geyri-neft
sektorunda, “insan kapitali"nin
inkisafinda, élkenin mudafie
qabiliyystinin gtclendiriimasi

ve diger bu kimi istigamatlerde
istifade olunmasi nezarde tutulur.
ARDNF bu Strategiyanin hayata
kegiriimasinda esas aparici rollar-
dan birini dagiyrr.
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2001 2007 2010 2012 2014 2015 2016
—ilkin — ARDNF BMT-nin — ARDNF — Aktivlerin tmumi - investisiya - ARDNF - Investisiya
investisiyalarin Dovlet Qullugu 6zal seshmler hacmi 30 milyard siyasatina dasinmaz emlak siyasatina
hayata Mukafati ile teltif sahasinda ABS dollarini dayisiklik fondlari vasitasi dayisiklik
kegiriimasina olunmusdur. investisiyalara kegmisdir. edilmisdir: ile investisiyalara edilmisdir:
baslanimisdir. baslamisdir. sshmlarin payi basglamisdir. sehmlerin payi
- Aktivlerin Gmumi — ARDNF 5%-den 10%-o 10%-den 15%-o

hacmi 2 milyard
ABS dollarini
kegmisdir.

Sabit galirli
qgiymatli kagizlar

. Sehmlar

Qeyd: Diagramda idareetmade olan imumi vasaitlarin hacmi va investisiya
portfelinin maliyys alstleri lzre bélgltsi gbstsrilmisdir.

‘ Quzil

sahmler, gizil ve
dasinmaz emlaka
investisiyalara
baslamisdir.

— Sabit galirli
qgiymetli kagizlar
portfelina
Avstraliya dollari,
Turk liresi ve
Rusiya rublu kimi
yeni valyutalar
alave olunmusdur.

qaldiriimis, sabit
galirli giymatli
kag@izlarin payi ise
85%-den 80%-o
azaldilmigdir.

- ik defe sshm
indekslarinin
daxili resurslar
hesabina idare
edilmasina
baslaniimisdir.

‘ Dasinmaz smlak

— «MSCI Europe
ex-UK» indeksinin
idare olundugu
portfel vasitesi
ila Avropa
sehm bazarina
sarmays
yatirimisdir.

ve dasinmaz
amlakin payi
5%-den 10%-9
qaldirlmis, sabit
gelirli giymatli
kagizlarin payiise
80%-dan 70%-o
azaldilmisdir.

- Alternativ
maliyya
alstlerine olan
investisiyalarin
payr artmisdir.

Bizim dayarlerimiz: Hormat, kol-

lektiv is, inam, seffaflig

Yarandigl gundsn etibarsan
ARDNF Azsarbbaycanin, elaca

de dunyanin bir cox teskilatla-

r, maliyya qurumlar, banklar

lo six emakdaslig edir. ARDNF
omakdaslig etdiyi butun teski-
latlarla munasibatlerini hormat,

kollektiv is, garsiigh inam, sef-

faflig prinsipleri esasinda qurur.

KOLLEKTIV i

ARDNF-nin hem
Azerbaycanda, hem de
beynalxalg arenada yuksak
udur ve nufuz gazanmasi
kollektiv is ve birge say
naticasinds alds edilmisdir.
Ugurlu is munasibatlerinin
qurulmasi, her bir ferdin
ugurunun giymatlendirilmasi
ve geyd edilmasi, komanda
amayinin giymatlendirilmasi
ARDNF-da ugdurlu kollektiv is
prinsiplarinin yaranmasi tguin
musbat zemin yaratmisdir.

INAM

ARDNF butun terafdaglarinin
inam ve etimadini gazanmagq
magsadile faaliyyatinde
daim etik standartlara ve
duzgunluys riayst edir. Fond
terafdaslarindan da garsiligl
ve etibarli terefdasliq
prinsiplerine amal edilmasini
gozleyir.

ARDNF HAQQINDA

HORMOT

ARDNF diger beynslxalqg
taskilatlar, maliyye qurum-
lari, dévlet organlari, xarici
menecerler, ictimaiyyst ile
isguzar slagslerini garsiligh
hérmet ve inam Gzarinds
qurur. ARDNF daxilinde emak-
daslarin yuksek pesakarliginin
va garsiligh minasibatlerinin
inkisaf etdirilmesinde hérmat
an 6namli faktorlardan biridir.
ARDNF smakdaslig etdiyi bu-
tUn teskilatlarin ve sexslerin
gerarlarina hérmatle yanasir.

SOFFAFLIQ

ARDNF yuksak ixtisaslasmig
qurum olaraq faaliyyatini
soffafliq prinsipi ve kriteriyalar
asasinda qurur. Terefdas
taskilatlarla, isgiler ve xarici
menecerlerle birlikds seffaflig
prinsiplerine asaslanan
muasir standartlara uydun
foaliyyet gosteran ARDNF
Azarbaycanda ve beynalxalg
alemda etibarliliq ve seffafliq
numunasi olan qurum kimi
yuksak dayarlendirilir.
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faaliyysti hagginda mustagil auditorun

(“Praysvoterhauskupers Audit Azerbaycan”

MMC) hesabati megbul hesab edilmis
va ARDNF-nin 2015-ci il Gzra budcasinin
icrasi layihasinin tesdig olunmag tgin
Azsrbaycan Respublikasinin Prezidentine
taqdim olunmasi tovsiye edilmisdir.

2016-ci il dekabr ayinin 29-da ARDNF-
nin Musahids Surasinin iclasi kegirilmisdir.
Musahide Surasi terefinden ARDNF-
nin 2017-ci il GgUn budcas layihssine, o
cimledan ARDNF-nin idars edilmasi
ile bagl xarclers dair ARDNF-nin icragi
direktoru terefindan tagdim edilmis
malumatlara baxilarag, budcas layihssi,
o cimladan ARDNF-nin vesaitinin
istifade edilmasinin asas istigamatleri
(investisiya siyassti daxil olmagla) ve
ARDNF-nin idare edilmasi ile bagli illik
xarcler smetasinin layihalari magbul
hesab edilarak tasdig olunmag tgun
Azarbaycan Respublikasinin Prezidentina
tagdim olunmasi tévsiys edilmisdir.
iclasda eyni zamanda ARDNF tersfinden
"Azerbaycan Respublikasi Dévlet Neft
Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmasi,
yerlasdiriimasi va idars edilmasi
hagginda Qaydalar”a ve “Azarbaycan
Respublikasi Dovlet Neft Fondunun illik
galir ve xarcler programinin (budcssinin)
tertibi ve icrasi Qaydalari”na desyisiklikler
edilmasi hagginda tegdim edilmis
malumatlara baxilaraq teklif olunan
dayisikliklar magbul hesab edilmis ve
tasdig olunmasi dgln Azerbaycan
Respublikasi Prezidentine teqdim
olunmasina garar verilmisdir.

icragi
direktor

ARDNEF-nin faaliyyatine operativ
rehberliyi Azerbaycan Respubli-
kasinin Prezidenti terafindan ve-
zifaye tayin edilen icraci direktor
hayata kegirir.

ARDNF-nin icragi direktoruna
ARDNF-ni ganuni olarag temsil
etmak, isgileri vezifeys tayin
etmak ve vezifeden azad

etmak, ARDNF-nin isini taskil
etmak, Azarbaycan Respublikasi
Prezidenti tersfinden tesdiq
olunmus Qaydalara uygun
olarag ARDNF-nin vasaitlarinin
idara edilmasi ve yerlasdiriimasi
Uzre serancam vermak
selahiyyatleri verilmisdir. icragi
direktor ARDNF-nin illik budcasini,
ARDNF-nin vasaitinin istifade
edilmesins dair illik programini
hazirlayir ve tasdig olunmag
Ugun Azarbaycan Respublikasi
Prezidentins teqdim edir.

icragi direktorun
miavini

icragi direktorun muavini Azar-
baycan Respublikasinin Prezidenti
terefindan vezifeye teyin ve vezife-
den azad edilir. icragi direktorun
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muavini icrag direktorun havale
etdiyi vezifaleri yerins yetirir ve bu-
nun Ugun sexsan masuliyyat daslyir.

Azarbaycan Respublikasinin
Prezidenti cenab llham Sliyevin 23
iyul 2013-cd il tarixli 3014 némrsli
Serencam ils israfil Memmadov
ARDNF-nin icraci direktorunun
muavini vazifesina teyin edilmisdir.

ARDNF-nin togkilati
strukturu

ARDNF tersfinden hayata kegi-
rilen xarici maliyys bazarlarinda
investisiya faaliyysti ARDNF-nin
terkibinda faaliyyat gosteran Ug
departament — investisiya depar-
tamenti, Risklerin idare edilmasi
departamenti ve Hesablasmalar
departamenti vasitssile aparilir.

investisiya
departamenti

investisiya departamenti maliyys
bazarlarindaki vaziyysti tehlil
ederek investisiya strategiya-
sinin hazirlanmasini ve mévcud
strategiyaya uygun olaraq

sabit galirli giymatli kagizlar, pul
bazar alstleri, sehmler, dasinmaz
amlak, gizil ve muxtslif valyuta-

larin algi-satgisini hayata kegirir.
Departamentds 3 sébae faaliyyst
gosterir:

« Sabit gslirli giymstli kagizlar ve
pul bazarlar Gzre sébs;

+ Sehmler ve alternativ investisi-
yalar tzre s6bs;

+ Dasinmaz emlak Uzrs sdba.

Risklarin idars edilmasi
departamenti

Risklerin idars edilmasi depar-
tamenti ARDNF-nin investisiya
siyasati va vesaitlerin strateji
bélgusu (VSB) ile slagadar tahlil
ve takliflerin hazirlanmasi, segilmis
VSB-ya uygdun bengmarkin segil-
masi ve ya kompozit bengmarkin
qurulmasi, risk limitlarinin musyyan
olunmasi ve takliflerin hazirlanmasi
isini hayata kegirir. Eyni zamanda
risklarin dlgtimasi ve idars edilmasi,
galirliliyin hesablanmasi ve galirlilik
maddslerine gére bolusdurilmssi,
investisiya departamenti terafin-
dean hayata kegirilan investisiya
faaliyyatinin ve ARDNF-nin investi-
siya portfelinin muvafiq gaydalara
uygdun olmasina nazarat, hesab-
lamalar ve arasdirmalarin heyata
kecirilmasi, investisiya siyasatina
uygun olaraq investisiya portfe-
linin maliyys alstleri ve valyutalar
Uzra bolgustnun nazarst altinda

saxlaniimasi da bu departa-
ment tarafindan hayata kegirilir.
Departamentds 2 sobs fealiyyst
gostarir:
+ Modellesdirma va galirliliyin élgtl-
masi sobesi;
- Alternativ investisiyalar Uzrs risk-
larin idars edilmasi sdbasi.

Hesablagmalar
departamenti

Maliyys va emsliyyatlar mudiriy-
yati nazdinds faaliyyat gdsteren
Hesablasmalar departamentindes
aqdlarin musayyan edilmis norma
ve qaydalara uygunlugu yoxlani-
lir, egdlarin verifikasiyasi ve icrasi
temin edilir, elece ds hesablarin
aglimasina dair senadlasms isleri
hayata kegirilir, nagd vesaitler ve
aqdler bank ¢ixariglari ils, xarici
menecerlerin emaliyyatlari kasto-
dial bankin melumatlar ile giinds-
lik ve aylig olaraqg tutusdurulur.

IDARSETMS VO SSFFAFLIQ

Budcs prognozlasdirma
ve layihaler
departamenti

Budcas prognozlasdirma ve
layihsler departamenti ARDNF-
nin gslir ve xarcleri hagqinda
prognozlarin hazirlanmasi,
ARDNF-nin budcas faaliyyatinin
taskili, igtisadi tahlil, strateji
arasdirma ve makroigtisadi
modellagdirmanin apariimasi,
ARDNF-nin Musahids Surasinin
faaliyyatinin taskili ve ARDNF-nin
vasaiti hesabina hayata kegirilan
layihalarin maliyyalesdiriimasinin
taskili istigamatinds fealiyysti
hayata kegirir. Departamentin
terkibinds 2 s6bae faaliyyst
gosterir:
+ Budca ve prognozlasdirma
sébssi;
+ Layihsler sdbssi.
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Sxem 1. 0
ARDNF-nin teskilati strukturu

Albdiddib

ICRAGIDIREKTOR O
o

O iCRAGI DIREKTORUN OFiSi:

icragi direktorun ofisinin rehbaeri
icrag! direktorun kémakgisi

icragi direktorun maavininin misaviri

4l -

icragi
direktorun
muavini

o

o
Maliyys ve

amaliyyatlar
mudiriyyati

investisiya Risklerin Hesablagsmalar Miihasibat Budca

departamenti idara edilmasi departamenti ucotu va hesabati
departamenti departamenti va Layihaler

6

Sabit galirli Sahmlar ve Dasinmaz Modellagdirma Alternativ Bidce ve Layihalar
qiymatli alternativ amlak va galirliliyin investisiyalar prognoz-
kagizlar ve investisiyalar s6basi olglimasi uzra risklarin lagdirma s6basi
pul bazarlan s6basi s6basi idars edilmasi
s6basi sobasi

prognozlasdirma

T departamenti

b
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Umumi inzibati Material
s6be idarsetma texniki
s6basi tachizat

sobasi

5 !
d 433

dd &

informasiya informasiya informasiya
texnolo- texnolo- tohliikasizliyi
giyalari giyalari s6basi
amaliyyatlar dastak qrupu
sobasi

Neft Hiquq Daxili audit inzibati ictimaiyystle informasiya insan resurslan Tahliikesizlik MHST
kontraktlan departamenti departamenti departament alagaler texnologiyalar departamenti departamenti katibliyi
departamenti departamenti departamenti

Muhafize
s6basi
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2013-cu ilin dekabr ayinda qivveys
minmis ve 6zUnds bir cox pesakar
biznes qaydalarini (Konfidensial in-
formasiya ile is qaydalari, korrupsi-
yanin garsisinin alinmasi, korporativ
dayerler, straf muhit ve s.) birleg-
diren Etik davranis gaydalari her
taskilatda oldugdu kimi ARDNF-da

ARDNF terafinden saffafligin temin
edilmssi ilk névbade ARDNF-nin
maliyye faaliyyati hagqginda
hesabatinin mustagil beynalxalg
nufuzlu auditor teraefindan yoxla-
nilmasi vasitesile hayata kegirilir.
ARDNF-nin 2016-ci il Uzre maliyys
fealiyystinin auditi “Prays Voter
Haus Kupers” sirksti terafinden
kecirilmisdir.

ARNDF-nin ictimaiyystle slagsleri
Azarbaycan Respublikasi Doév-

lat Neft Fondunun informasiya
Siyasatine uydun olaraqg qurulur.
ARDNF-nin informasiya siyasati
“informasiya alde etmak hagginda”

de muhim shamiyyat kesb edir.

ARDNF-nin yuksak ixtisasli
kadrlardan formalasmis kollektivi
komandada islemak, tegebbuskar
ve yeniideyalar dgun agig olmaq,
genc, yeni kadrlara kémek etmak
va tacribasini onlarla bolugmak

Azarbaycan Respublikasinin Qa-
nununun taleblerini nezere alaraq,
Fondun terefdaslar va ictimaiy-
yatle informasiya doévriyyssine
dair alagslerini duzgun ve effektli
sokilds taskil etmak, hamginin,
soffaf dovlet tesisati imicinin
gorunmasi ve inkisaf etdirilmasini
temin etmak magsadiile hazir-
lanmisdir. informasiya siyaseti
Fondun magsad ve vazifslarinin
icrasi ¢argivesinds hayata ke-
cirdiyi emaliyyatlar ve tedbirlers
dair terefdasglarin ve ictimaiyystin
informasiya talabatinin édenilma-
sinin prinsip, magsad ve vazifaleri-
ni mdsyyan edir.

ve s. pesekar keyfiyystlere malikdir,
hansi ki, bu magamlar da etik
davranis gaydalarinin ayriimaz
terkib hissasidir. Bunlar da ARDNF-
nin ham Azsrbaycanda, heam ds
Azerbaycandan kenarda ugur
alde etmasina tekan veran asas
amillerdandir.

ictimaiyyst ARDNF-nin aktivleri,
heyata kegirilen layihsler, galirler
va xarcleri, investisiya faaliyyati,
ARDNF-nin taskil etdiyi mixta-

lif tadbir ve gorusler barads
pres-relizlar vasitasi ile malumat-
landirilir.

ARDNF saffafligin temin olun-
masi magsadi ile galir ve xarcleri
haqgqginda rtblik melumatlari,
faaliyyati barads illik hesabatlar
ARDNF-nin resmi internet sahifa-
sinds (www.oilfund.az) ve sosial
sobakalardaki rasmi sahifalerinde
yerlasdirir.

ARDNF-nin fealiyysetiile bagli
ictimaiyyata dagigq malumatlarin
catdinimasi magsadi ile media
nimaysandsleri Ugln matbuat konf-
ranslari tegkil edilir. ARDNF-nin icragi

Madan Hasilati tzre Saffafliq
Tesebbust (MHST) hasilat sena-
yesinde saffafligin ve hesabatli-
l§in temin edilmasins ydnaldilmis
beynaslxalq tesabbisdur. Teseb-
bis 2002-ci ilin sentyabrinda
Yohannesburqda Boyuk Britani-
yanin sabiq bas naziri Toni Bleyer
terefinden bayan edilmisdir.
2003-cu il iyunun 17-da London-
da kegirilmis MHST Uzrs | bey-
nalxalg konfransda Azarbaycan
Respublikasinin Prezidenti ilham
Oliyev Azarbaycan héokumatinin
MHS$T-ye gosulmasi gararini ve
hasilat senayesindes soffafligin
temin olunmasina yénaldilmis
beynalxalq sayleri destakladi-
yini beyan etmisdir. Azerbaycan
MHST-nin tetbiginda pilot 6lke
olmag kénullt olaraqg 6z Uzerine
goéturmusddr.

Azarbaycan Respublikasi Nazirlar
Kabinetinin 13 noyabr 2003-ci

il tarixli Serencami ile MHST

Uzre Komissiya yaradilmisdir.

direktorunun bir gox nufuzlu yerli ve
beynaslxalg KiV-e musahibsleri teskil
edilir.

ARDNF-a daxil olan muxtaslif sifahi

ARDNF-nin icragi direktorunun
sadrlik etdiyi Komissiyanin
terkibina Xarici Isler, iqtisadiyyat,
Energetika, Maliyys, Vergiler,
Ekologiya ve Tebii Servatler,
©mak ve Shalinin Sosial
Mudafissi nazirliklerinin, Dovlst
Statistika Komitesinin ve SOCAR-In
nimaysndsleri daxildir.

MHST sirkstler, hokumat-

lor, sermayacilar va vatendas
camiyyati taskilatlar terafinden
dastaklenan kénulla tesebbis-
dur. Dovlstlerin MH$T-ye qosul-
masi ve sirkatlerin bu prosesds
istiraki ictimai heyatda, dévlet
idaraciliyinda ve biznes muhi-
tinda yerli ve beynalxalg seviy-
yade saffafliq standartlari ve
hesabathhga riayst olunmasini
tomin edir. MHST hesabatliligin
genislenmasins, yuksek templi
igtisadiyyat ve siyasi sabitlik ile
tomin edilmis dovlat idaragiliyinin
formalasmasina tekan verir. Bu
da 6z névbasinde neft, qaz ve

va yazil sorgular “informasiya slds
etmak” hagginda Qanunda nazarde
tutulmus vaxt gargivesinde ve sahibi
oldugu informasiyanin temin edilmasi
sorti ile cavablandirilir.

diger madan senayesi sektorlari
sahasinda galirler atrafinda olan
mibahisslerin garsisini almaga
kéomaklik edir.

MHST-nin Azerbaycanda tet-
bigi 2014-cu ilde yenilanmis

(ilk Memorandum 2004-cu ilde
imzalanmisdir) ve MHST Uzre
Komissiya, yerli ve xarici neft ve
gaz sirkatleri ve geyri-hdkumat
toskilatlarinin Madan Senayesin-
de Seffafligin Artinlmasi (MSSA)
Koalisiyas! arasinda imzalan-
mig MHST-nin Azerbaycanda
tetbigine dair Qarsiligl Anlasma
Memorandumu (QAM) ssasinda
aparilir. Memorandumda nazarda
tutulmus mexanizma uydun ola-
raq Azerbaycan hékumati Teseb-
bis Uzre hesabatlarini agiglayir.
Memoranduma ssasen hdkuma-
tin ve sirkatlerin hesabatlarini
tohlil ederak tutusdurmaq tgln
beynalxalqg nifuzlu audit sirkati
segilir. Audit sirkatinin segilmasi
magsadile musabiqgs kegirilir ve



onun galibi Memorandum teraf-
larinin nUmayandalerindan ibarat
MHST uzre Coxtarafli Qrup (CQ)
torafinden muesyyen edilir.

Azarbaycanin hasilat senayesinds
faaliyyst gdsteren butun yerli
va xarici sirkatler, o cimladan
muvafig dovlet musssisaleri
MHST-nin tetbiqgi prosesine
qatilmisdir. Hokumat MHST-

nin tatbiqgi prosesinin islenib
hazirlanmasi, monitoringi ve
giymatlendiriimasinda vatendas
camiyyatinin da faal istirakini
tomin etmisdir.

2016-cl ilde MH$T-nin Azerbay-
canda tatbigine dair CQ-nin 8
iclasi kegirilmisdir.

26 yanvar 2016-ci il tarixinde 2014~
cu ilishate eden MHST Hesabati
darc edilmisdir.

24-25 fevral 2016~-ci il tarixle-

rinde MHST Uzre Komissiyasinin
sadri, ARDNF-nin icragi direktoru
Sahmar Mévsdmovun basgiliq
etdiyi nUmayands heyati Perunun
paytaxti Lima seharinde kegirilen
MHST uzra VIl Qlobal Konfransda
istirak etmisdir. Konfrans zamani
MHST tatbiginin esas senadi olan
Standartin yenilenmis versiyasi
tegdim ve tasdiqg edilmisdir. Qlobal
Konfrans gargivesinde Azarbaycan
nimayenda heyati MHST Uzra Milli
Sergida istirak etmis, 6z tacribale-
rini istirakgilarla paylasmisdir.

29 iyun 2016~-ci il tarixinds 2015-ci il
Uzre MHST Progres Hesabati derc
edilmisdir.

Tiyul tarixinden Azarbaycanda
novbati MHST Uzre Qiymatlen-
dirma prosesi baslamisdir.

22 iyul 2016~-ci il tarixinde
ARDNF-de MHST hesabathhigina
dair seminar kegirilmisdir.
Seminarin esas magsadi 2015-ci
il Uzre baslanmis hesabatliliq
prosesinda sirkatler ve hokumat
torefinden tasdig olunacaq
malumatlarin keyfiyyatinin
artirilmasi ve sahvlarin

sayinin azaldilmasi olmusdur.
Seminarda MHS$T-nin tetbigine
dair QAM-a gosulmus sirkatler,
hékumat nimayandalari ve
vetendas cemiyysti Uzvleri

ile yanasi, QHT Koalisiyasinin
Uzvleri de istirak etmislar.

22 avqust 2016-ci il tarixinds
CQ-nin Davranis Kodeksi darc
edilmisdir.

12 oktyalbr 2016-ci il tarixinde
ARDNF-da media nUmayan-
daleri tgun 2013 ve 2014-cU

illeri ehate eden MHST Hesa-
batlarina dair metbuat konf-
ransi kegirilmisdir. MHST Uzre
CQ uzvlerinin da istirak etdiyi
metbuat konfransinda 2013 ve
2014-cu illeri ehate edan MHST
hesabatlarinin, 2014-cl il MHST
Hesabatina dair MHST dzre QHT
Koalisiyasinin Rayinin ve www.
azeitireport.org internet sehife-
sinin teqdimatlari kegirilmis, MH-
ST-nin Azarbaycanda tatbiqgi ve
bu istigameatds hayata kegirilon
todbirler barede media nu-
maysandaslarine etrafl melumat
verilmisdir.

20 oktyabr 2016-ci il

tarixinde Azerbaycanda yeni
faaliyyat gdstaran “Petronas
Azerbaycan (Shah Deniz)
S.A.R.L." sirkati MHST-nin
Azarbaycanda tatbigins dair
QAM-a gosulmasi bareds akti
imzalamisdir. Belalikle, MHST-nin
Azsrbaycanda tatbigine dair
QAM-1 imzalamis sirkatlerin sayi
40-a gatmisdir.

24-26 oktyalbr 2016-ci il tarixle-
rinda S. Mévsimovun basgiliq
etdiyi nUmayandse heyeti MHST
Uzre Beynslxalq idare Heystinin
35-ciiclasinda (Astana, Qazaxis-
tan) istirak etmisdir. iclasda idare
Heyseti 6lkads kegirilmis Qiy-
matlendirma zamani tmumilikde
nazaragarpan iralileyisin alds
edildiyini nezere alaraq Azarbay-
canin “namizad 6lke” statusunda
saxlaniimasina gerar vermisdir.

20 dekalbr 2016-ci il tarixinde
Dunya Bankinin nimaysndaleri
terafinden ARDNF-da CQ Utzvleri
dgun "MHST Uzre malumatlarin
doévlet qurumlarinin hesabat-
verma sistemlarine inteqgrasiya
edilerak muntezem sakilde agig-
lanmasi"nin (“EITI Mainstreaming”)
tetbigine dair maslahatlesmae
seminari kegirilmisdir. Seminarda
QHT Koalisiyasinin tzvleri istirak
etmisdir.

30 dekabr 2016-ci il tarixinde CQ
terefinden Benefisiar Sahiblik
malumatlarinin agiglanmasi Gzre
Yol Xeritasi, CQ-nin Agig Mslumat
siyasati ve 2015-ci ili ehats edan
MHST Hesabati derc edilmisdir.

Suveren Fondlarin Beynslxalqg Fo-
rumu (SFBF) Suveren Fondlarin (SF)
Beynalxalq isci Qrupunun 2009-
cu il aprelin 5-6-da @I-Kuveyt
soharinds kegirilmis iclasinda ya-
radilmigdir. SFBF koénullu grup olub,
asas magsadi suveren fondlarin
Umumi maraglarina dair masalaler
atrafinda fikir mUbadilesi apar-
magq va Santyaqgo Prinsipleri ve
suveren fondlarin faaliyystinin
anlasiimasini asanlasdirmaqgdir.

ARDNF SFBF-nin aktiv Gzvudur ve
davamli olarag Forumun iclasla-
rinda istirak edir. Tosadufi deyil ki,
SFBF-nin ilk gérusi 8-9 oktyabr
2009-cu il tarixlerinde Azar-
baycan hékumati ve ARDNF-nin
toskilatgiligi ile Baki seharinde
kecirilmisdir.

2016-ciilin 1-2 mart tarixlerinds
Baki seherinds Suveren Fondla-

2016-ctilin 20-21 sentyabr ta-
rixlerinde ARDNF-nin taskilatgihgi
ile Bakida Suveren ve Pensiya
Fondlarinin Birgs Investisiyasi tzre
Dayirmi Masanin (CROSAPF) 3-cu
illik iclasi kecgirilmisdir. Tedbirda
muxtalif 6lkelerdan 60 taskilat

rin Beynalxalg Forumunun “Bilik
mubadilasi” mévzusunda gorusu
kecirilmisdir. ARDNF-nin tesabbu-
s ve taskilatgihdi ile Foruma tzv
suveren fondlarin yuksak saviyyali
resmilerinin istiraki ile bas tutan
bu goérus SFBF-nin illik iclasla-
rindan kanar kegirilen ilk tadbir
olmusdur. ARDNF-nin icragi direk-
toru Sahmar Mévsimovun rehbaer-
lik etdiyi nUmayands heystinin de
istirak etdiyi gérusin esas magse-
di adigakilen quruma Uzv fondlar
arasinda bilik ve tacribe muba-
dilasinin asanlasdiriimasi ile bagl
muzakirsler aparmagqg, eleca de
bu istigamatda konkret naticalera
nail olmagdan ibarst idi.

2016-ci ilin 8-11 noyabr tarixlerinde
Yeni Zelandiya Pensiya Fondunun
toskilatgiligiile Yeni Zelandiyanin
Oklend gahsarinds SFBF-nin 8-ci
illik iclasi kegirilmisdir. Tedbir-

toemsil eden 100-dak nimayandas
istirak etmisdir. Iclas istirakgilar
maliyys bazarlarinda mévcud
global imkanlar ve gagirisla-

ri, elecs de investorlar arasinda
omakdashg inkisaf etdirmeak
yollarini mizakire etmisler.

da muxtalif dlkalerin suveren va
pensiya fondlarini, Beynalxalg
Valyuta Fondu, Dunya Banki ve s.
bu kimi nafuzlu beynaxalg maliyys
institutlarini temsil eden 200-dan
artig nimaysendsa igtirak etmis-
dir. iclasda iglim dayisikliklerinin
investisiyalara tasiri, hemginin
suveren fondlarin investisiya-

lar va risklerin idare edilmasiile
bagdll gundslik essasda Uzlesdiyi
masalaler, elaca ds Yeni Zelandi-
yanin igtisadiyyati daxil olmagla
diger mévzular strafinda miza-
kirsler aparilimisdir.

Santyaqo Prinsiplerinin 24-cu
prinsipine esasen ARDNF bu
prinsiplerin tetbiqgi ile bagdliilk
hesabatini 2011-ci ilin may ayinda
ictimaiyyats agiglamisdir ve
hesabat illik esasda nezarden
kecirilir. Hesabat ile strafl sekilde
Slaveds tanis olmagq olar.
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4.1. Makroiqtisadi inkisaf

Dinya iqtisadiyyati

2016-ci il dunyada xam neftin
giymatlerinda nisbi sabitliyin musahids
edildiyi il kimi yadda gald.

Bels ki, 2016~cl ilin yanvar

ayinda xam neftin giymatinin

30 dollardan asagi dismssine
baxmayarag, ndvbasti aylarda
giymatler artmaga baslamis ve
ilin sonuna gadar Brent markali
neftin 1 barelinin giymati 55 ABS
dollar strafinda gararlagmigdir. |l
Uzre Brent neftinin ortagakili spot
giymati 43,55 ABS dollar taskil
etmisdir. Qlobal igtisadi artim

ile bagli gostericilar svvalki ilde
oldugu kimi gozlenilan saviyye-
den daha asadi olmusdur (Dunya
Banki (DB) terafinden bu regem
prognozlasdirilan 2,9%-a qarsi
2,3%, Beynalxalqg Valyuta Fondu
(BVF) tersfinden ise 3,2%-o garsi
3,1% oldugu hesablanmisdir). Bu
gostericilar 2008-2009-cu iller
global béhranindan sonraki dév-
rin en asagi saviyyasi ile xarak-
terize edilir. inkisaf etmis ve inkisaf
etmakds olan &lkslerds artim
muvafig olaraq 1,6% ve 3,4% (BVF-
yo asasen 4,1%) teskil etmisdir.
Aparici 6lkslerin igtisadi siyasst
hadaflerindaki geyri-musyyanlik-

ler, investisiyalarin ve mshsuldar-
gin zeif artimi ve asad inflyasiya
fonunda igtisadi artim templarin-
da lengima musahids edilmisdir.
Moéhkamlanan dollar ve ABS-da
ugot deracasinin ytuksalmasi
sabasbinden inkisaf etmakds olan
6lkslerin borclanma imkanlarinin
mahdudlasmasi lengimanin asas
sababi kimi giymatlendirilir.

2017-ci ilde dinya migyasinda
kegen il ile mugayiseds daha
glclu igtisadi artim prognoz-
lasdirlir. ©mtes giymstlerinin
sabit galxmasi son iki ilde kaskin
makroigtisadi ¢atinliklerls Uzles-
mis tebii resurslarin ixracindan
aslli olan élkslsrds artima takan
vers biler. Dunyanin iki en bdyuk
igtisadiyyatina malik ABS ve
Cinda gozlenilen fiskal stimullar
va dovlstin sistemli dastayi bu
olkelerds igtisadi artimla bagh
prognozlarda musbat meyllerin
Ustunluk taskil etdiyini gosterir.
Buna baxmayarag, bezi riskler
qalmagdadir: bazi Qarb clksle-

rinds giiclenan proteksionist
meyller global ticarsta manfi
tasir gdstere biler. Eyni zamanda
maliyys bazarlarinin daralmasi
bazi hessas inkisaf etmakds

olan ¢lkslerds igtisadi artimin
lengimasi riskini artirir. DB global
igtisadi artimin 2,7% olacagdini
(aparicrigtisadiyyatlarda 1,8%,
inkisaf etmakda olan ¢lkaler
grupunda 4,2%) prognozlagdirir.
BVF ise daha optimist yanasaraq
global artimin 3,4% saviyyasinda
(aparici igtisadiyyatlarda 19%,
inkisaf etmakds olan &lksler
grupunda 4,5%) olacagini giman
edir. Har iki taskilat terafinden
2017-ci ilde Azerbaycan igtisadiy-
yatinin igtisadi artim templerinds
barpa proseslerinin baslanacagd
prognozlagdirilir (Dunya Banki-
1,2%, BVF- 1,4%).

Olks iqtisadiyyati

Azarbaycan Respublikasi Markazi
Banki (ARMB) terafinden elan
edilmis “tanzimlenan Uzen mazen-
na rejimi”, xam neftin giymatleri

04

va 6lkenin tadiyya balansinin
gostaricileri 2016-cl ilde manatin
mazannasina tasir eden asas
amiller sirasinda olmusdur.

ABS dollarinin manata garsi
resmi mazannasi ilin evvalinde
1,58 manat saviyyasindan ilin
ortalarina kimi 1,50 manata kimi
ucuzlasmis, ilin sonunda baha-
lasaraqg 1,77 manat teskil etmis-
dir. Orta illik inflyasiya gdstericisi
12,4% taskil etmis, Gmumi daxili
mahsulun (UDM) hacmi 2016-cl
ilde nominal regeamlards 60,39
milyard manata gader artmis,
real ifadadas 3,1%-9 gadar azal-
misdir (migayiss G¢in, 2015-ci
ilde UDM 1,1%, 2014-cl ilds ise
2,8% artmisdir).

Qrafik 4.1.1.

Alicihg gabiliyysti pariteti giymatleri
ile adambasina diisen UDM (cari
beynslxalqg dollar ils)

n 942 13348 14568 15355

2007 pIoo}:] 2009 2010

Manba: BVF
Qeyd: 2016~-ci il tizra BVF tarafindan hesablanan
gostarici ilkin malumatlara asaslanir.
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2016-ci ilde adambasina dusan
UDM-in daysari 6 266,3 manat
olmusdur. Eyni zamanda alicilig
gabiliyysti nazars alinarken
hesablanan UDM-in adambasina
disen payinda 1,9% azalma bas
vermis, bu gosterici 17 688 ABS
dollar teskil etmisdir.

Shalinin pul gslirleri avvalki il ile
migayiseds nominal ifadsads
8,7% artaraq, 45 395,1 milyon ma-
nata gadar yuksalmisdir. Adam-
basina dusen galirin mablagi 7,5%
artaraq, 4 709,8 manata, orta
aylig nominal emak haqggqi ise 6,9%
artaraq 498,6 manata gatmisdir.
Heamin gslirlerin xarc strukturuna
galdikda isa onlarin 76,3%-i son is-

15562 16 063 17132

20M 2012 2013

tehlaka, 8,4%-i vergilerin, sigorta
va Uzvluk haglarinin 6danilmasins,
12,4%-i smanatlarin va kapitalin
artinlmasina, 2,9%-i kreditler Uzre
faizlerin ddanilmasina yonaldil-
misdir.

BUtun icbari ve konallt haglar
6danildikdan sonra shalinin
sarancaminda avvalki ilin mavafig
mablaginden nominal ifadede
8,8% cox ve ya 41,56 milyard ma-
nat saviyyasinda vasait galmisdir.
Olkads istehsal edilen UDM-in
65,9%-lik payi (2015-ci ile nisbaten
bir geder az) geyri-neft sektoru-
nun payina diasmusddr.

17785 18 030 17 688

2014 2015 2016
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Qrafik 4.1.2.
2016-cl ilde ahalinin
xarclarinin asas
istigametleri

® Son istehlak xercleri
® Vergi, sosial sigorta, konulli tzvltk haglarinin édenilmasi
Smaneatlerin ve kapitalin artinimasi

@ Kreditler Uzre faizlerin 6denilmesi

Meanba: Azarbaycan
Respublikasi Dévlet
Statistika Komitasi

Umumi hacmi 60 393,6 milyon
manat teskil eden UDM-in 53,3%-i
mallarin istehsali, 39,1%-i xidmstler,
7,6%-iise mahsula ve idxala xalis
vergilerin payina dusmusdur.
Ovvalki il ile mugayisede geyri-neft
sektorunda slave dayer istehsal
real hesabla 4,5% azalmis, neft
sektorunda ise bu gdsterici Uzre
dayisiklik olmamigdir. UDM-in

asagdi dismesine esas sebaeb tikinti
sektorunda misahids olunan
azalma (22,9%) olmusdur. Eyni
zamanda, xidmatler sektorunda
nisbi sabitlik hékm surmusdar. Oten
ilde senaye sektorunun Azerbaycan
igtisadiyyatinin strukturunda
aparici rolu 2015-ci ildeki 32,9%

ilo mtgayisede mdéhkemlenmis,
onun UDM-das payi 37,2%-8 gadar
artmisdir.

2009

2010

20M

2012

2013

2014

2015

2016

Qrafik 4.1.3.
Qeyri-neft sektorunun UDM-ds payi

Manba: Azarbaycan
Respublikasi Dévlat
Statistika Komitasi

45,3%

50,3%

48,8%

53,5%

56,6%

61,3%

69,7%

65,9%

1,8%
6,8%

17,8%

' 2,4%

10,2%

Manba: Azerbaycan
Respublikasi Dévlat
Statistika Komitasi

Hesabat ilinde Azerbaycanda
asas kapitala yénsldilmis vesait
2015-ci il ile mUgayisadae real
ifadeds 22,2% azalaraq 15 526,6
milyon manat taskil etmisdir.
Hamin mablagdean 42,8%-i daxili,

10,6%

OLKS iQTISADIYYATI VO ARDNF

Qrafik 4.1.4.
UDM-in istehsal
strukturu

® Senaye

@ Kend teserrifat, mese tesarrifati ve baliggiliq
® Tikinti

@ Ticarst, nagliyyat vasitalarinin tamiri

@ Turistlerin yerlagdirilmasi ve ictimai iase

@ Sosial ve diger xidmatler

@ Nagliyyat ve anbar teserrifat

@ informasiya ve rabite

@ Mehsula ve idxala vergiler

Manba: Azarbaycan
Respublikasi Dévlat
Statistika Komitasi

Qrafik 4.1.5.
istehsal sahaslsrinin artim
templeri

Mshsula ve idxala xalis vergiler
informasiya ve rabite

Nagliyyat ve anbar tessrrufati

Sosial ve diger xidmatler

Turistlerin yerlasdirilmasi va ictimai iase
Ticarst, nagliyyat vasitslerinin temiri
Tikinti

Kend, mess ve baliggiliq teserrufati

Senaye

57,2%-i ise xarici investisiyalarin

payina dusmuisdur. Vesaitin
73,4%-i bilavasite tikinti-
qurasdirma islarinin yerina
yetirilmasina sarf olunmusdur.
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Strateji valyuta
ehtiyatlar

2014~-ci ilden etibaran enerji ba-
zarindaki volatillik, xtsusile neftin
giymsatlerinin keskin sekilde asagdi
diasmasi ARDNF-nin galirlerinin
ahamiyyatli seviyyade azalmasi-
na sabab olmusdur. Bels ki, 2014~
cu il ile muqgayiseda 2016-ci ilde
meanfaat nefti ve qazin satisindan
daxilolmalar texminan 3 defays
gadar azalmisdir. Bununla yanas,
neftin giymatlarinda volatillik
fonunda 6lkade makroigtisadi

vae fiskal sabitliyin gorunmasi ile
bagli ARDNF-nin funksiyalarinin
shamiyysti daha gabariqg sekilds
6zUnl goéstermisdir. icmal ve doév-
lat budcasi garsisinda manat ile
ifads edilen 6hdaliklerinin vaxtin-
da icrasini temin etmak maqgsa-
dile 6ten il arzinde ARDNF Markazi
Bank terafindan tagkil olunan
harraclarda kegirilen valyuta
satisinda mdtemadi istirak etmis
va bu harraclar vasitssile dlkanin
asas xarici valyuta teminatgisi

Qrafik 4.1.7.
Strateji valyuta ehtiyatlar
(milyard ABS dollar)

2918

6,41

2010 20M

® ARMB @ ARDNF

Qrafik 4.1.6.

Osas kapitala goyulan
vasaitlerin dinamikasi
(milyard manat)

9.7

2010 20M 2012 2013

kimi gixis etmisdir. Harraclar za-

mani il earzinde ARDNF teraefindan
Umumilikde 4,88 milyard ABS dol-
lar hecminds valyuta satiimisdir.

2016-cr ilin sonuna ARDNF-nin
aktivleri 33 147,0 milyon AB$
dollari taskil etmisdir. 2016-ci
ilin sonuna ARMB-nin resmi
valyuta ehtiyatlari ilin svvsliile
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50,03
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@ Azerbaycan Respublikasi strateji valyuta ehtiyatlarn
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Manba: Azarpaycan Respublikasi
Igtisadiyyat Nazirliyi

mugayisada taxminan 1 milyard
manat (20,8%) azalaraq 3 974,4
milyon ABS dollari teskil etmisdir.
Belslikle, 6lkanin strateji valyuta
ehtiyatlarinin (ARDNF ve ARMB)
hacmi 37 121,4 milyon ABS dollari
togkil etmisdir. Umumilikds, dlke-
nin strateji valyuta ehtiyatlarinin
89,3%-i ARDNF-nin aktivlerinin
payina dugsmusduar.
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Rusiya, Qazaxistan va Azarbaycanda mazanna va
strateji ehtiyatlarin desyisma dinamikasi

2014-cu ilden etibaran neft giy-
matlerinin kaskin enmasi neft ve
gazin ixracindan asili olan Rusiya,
Qazaxistan ve Azaerbaycan kimi
olkalerde milli valyutalarinin mezen-
nasinin sabit saxlanmasi magsadi
ile valyuta ehtiyatlarinin xsrclen-
masina tekan vermis, buna baxma-

Qrafik 1.

yarag bu dlkslerde devalvasiyalar
gagilmaz olmusdur. Masalen, Qa-
zaxistanin cemi valyuta ehtiyatlar
(Markezi Bank ve Servet Fondunun
ehtiyatlar Gmumilikds) 2014-ci ilin
dekabr ayindan 2015-ci ilin oktyalbr
ayina gader 12% (105,37 milyard
ABS dollarindan 92,35 milyard ABS

Rusiya rublunun ve Qazax tengssinin ABS dollarina garsi mezennaleri

Yan-14 Apr-14 iyul-14 Okt-14

. Tanga (sol saquli ox)

Qrafik 2.

Yan-15 Apr-15

iyul-15 Okt-15

. Rubl (sag saquli ox)

Azerbaycan manatinin ABS dollarina garsi mezennasi

S

Yan-14 Apr-14 iyul-14 Okt-14

. Manat

Yan-15 Apr-15 iyul-15 Okt-15

dollarinadak) azalmisdir.

2015-ciilin iyulunda Qazaxistan
tangesi keskin devalvasiya dévrina
gedam goymusdur: bir negs ay
arzinds onun ABS dollarina garsi
mazennasi 187-den 358-dak (93%)

galxmisdir.
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Rusiyada Gzen mazenns rejimina rden sonra ehtiyatlar seviyyssi her Ug bahalasmasinin igtisadi canlanma Fiskal dqu niq | |g [g]
daha tez kegildiyindan har iki proses olkads, valyuta mazennasi ise Rusiya prosesina zarar vermeamasi magsadile tomin edilmasi
texminen eyni zamanda bas vermis- ve Qazaxistanda sabitlegsmisdir. Qazaxistanin Merkezi Banki terefin-
dir: valyuta ehtiyatlar 20%, rublun ABS den yenidan ABS dollar alinmaga
dollarina qarsi mazennasi 68% enmis- Qrafik 1-den gérinduyt kimi 2015-ci baslanmisdir. Valyuta mazennassini 2016-ciilds dovlst budcasinin go- (43,5%) ARDNF-nin transfertleri teg-
dir. Séziigedsn proseslar Azarbay- ilin sonunda turbulentlik dévrint iller arzinds stabil saxlamagq tgtin lirlori 17 4991 milyon manat, xarcleri kil etmigdir. 2016-ci ilde budcs kesiri
canda 2 merhslads kegmisdir: mana- yasamis Rusiya rublu naticads neftin Qazaxistanin kifayst gader valyuta is& 17 743,6 milyon manat hecminds UDM-in (60 393,6 milyon manat)
tin ilk devalvasiyasi ile bitan oktyalbr giymatindan asililigini geride qoy- ehtiyatlarina malik olmasi bareds icra olunmusg ve dévlet bidcasinin 0,4%-ni togkil etmigdir.
2014~ fevral 2015 dévrl ve ehtiyatlann musdur: 2016-ciilds o, hatta dinyanin 2015-ci ilds verilmis bayanatlara gslirlerinin 7 615,0 milyon manatini
44,2 milyard ABS dollarindan 38,6 U¢ an bahalasan valyutalarindan biri baxmayarag, strstli devalvasiya bir
milyard ABS dollarina gader, manat olmusdur. 2016-ci ilde rublun dayeri gader sok effektini yaratsa da, orta Qrafik 4.19.
mazannasinin ise 1,05-dan 1,56-dak 22%, tangenin dayeri ise 15% artmisdir. muddatds 6lks igtisadiyyatina mis- 2009-2016-cl illsr srzinds Azsrbaycan dévlst biidcssinin profisiti/kasiri (JDM-s nisbati)
endiyi 2015-ci ilin ikinci yarisi. Bu dov- Blumbergs istinadsn, tangenin surstli baet tesirini gdstarmisdir.
0,6% 0,6%
Qrafik 3. 0,3%
Azerbaycan, Rusiya ve Qazaxistanda valyuta ehtiyatlari (milyard ABS dollari)
2009 2010 . 2014 2015 2016
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40 Manba: ARMB 1.2%
200
100 40
2003-2016-ci illearde ARDNF terafinden doévlst bidcesine
0 0 Umumilikde 71,5 milyard manat vesait transfert edilmisdir.
Yan-14 Apr-14 iyul-14 Okt-14 Yan-15 Apr-15 iyul-15 Okt-15 Yan-16 Apr-16 fyul-16 Okt-16 57.3% 58.2%

NP - Qrafik 4.1.10. 51,9%
anba: Azerbaycan, Rusiya va . S
. Rusiya (sol saquli ox) . Qazaxistan (sad saquli ox) . Azarbaycan (sag saquli ox) Qazaxistanin n?arkazi ba:klan ARDNEF-nin transfertlarinin dévlet

budcasinin gslirlarinds payi anex

43,5%

35,3%

Qrafik 4.1.8.
ARDNF-nin aktivlerinin UDM-s nisbati 87,6%

63,4% Manba: Azarbaycan
Respublikasi Dévlet
42,8%  45.0% 489%  48,4%  49.3% Statistika Komitasi
33,6%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016
2016-ci ilde de avvalki illerde
?ldUQU kimi ARDNF-nin vesaitinin Oten il srzinde xam neftin giymatlarinin asagdi olmasi mugqgayisads 1,27%-s gadear azalmisdir. 2001-2016-ct iller
UDM-ds payinda artim mugahids fonunda ARDNF-nin galirleri azalmig, buna baxmayarag, arzinde ARDNF-nin daxilolmalari 130,8 milyard ABS dollar
edilmisdir. 2016-ci ilde dollar ifade- ili —nin bii i iti i i iti i i
2009 2010 201 201 2013 201 2015 2016 ! $ ' dotiar ilin §onunc ARDNF-nin btdcasi pr01.’134|t il ygkunlg§m|§d|r. saviyyasinds olmus, E)u vas?mn t.aernn.an 33,15 milyard
sinds ARDNF-nin vesaitinin UDM-& Eyni zamanda, valyuta mezennslerinin deyismasindan ABS dollari (25,3%) yigima yénsldilmisdir.
Manba: ARDNF, Azarbaycan Respublikasi Dévlst Statistika Komitasi nisbati 87,6%-a QOtmI§dlr. yaranan ferq hesabina Fondun aktivleri dten ilin sonu ile
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Xarici ticarat N Qrafik 4.1.12.
o Qeyri-neft sektoru Uzre en ¢ox ixrac
5 olunan mallar (milyon ABS dollarrile)
Azarbaycan Respublikasi Dév- ve bunun 9,14 milyard ABS dollari dir, ixrac amaliyyatlarinin hacmi 5
lat Gomrik Komitasinin statistik ixracin, 8,53 milyard ABS dollariise 28,2%, idxal emaliyyatlarinin hacmi o
malumatlarina esasen, hesabat idxalin payina diismusdir. Hesabat ise 7,4% azalmisdir, o cimladan o
ilinde xarici ticarat emaliyyat- ilinda xarici ticarat emaliyyatlarinin bitki ve heyvan yaglarinin ixracinin 2 N
o
larinin hacmi 17,67 milyard ABS hacminds 2015-ci il ile mugqayiseds doayeri 88,8%, sekarin ixraciise 70,7% o ~
wn
dollarindan bir gadar ¢ox olmus 19,5% azalma musahids edilmig- azalmigdir. = To
9
=0 P S
o o =2 2 =3
o 3 88° o 58,
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3 v ol
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Meyve-terevez Bitki ve heyvan Sokar Plastmas ve Alaminium Qara metallar Kimya senayesi Alllfqolllu ve
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SIS AL ) hazirlanan hazirlanan hazirlanan Gkiler
Xarici ticaret emaliyyatlar meamulatlar meamulatlar memulatlar
(milyard ABS dollariile) 36,4 r
336 J
' 110 ® 204 @ 2015 2016 Manba: Azarbaycan Respublikasi Dévlet Gémriik Komitasi
20,8
4.2. ARDNF-nin gslirleri
2015-ci ilde oldugu kimi 2016-ci ilde gsalirlerinin formalasma manbale- gsalirler taskil etmisdir. 2016-ct ilin
da dunya bazarinda xam neftin rini Azarbaycan Respublikasinin sonuna sdézugedan galir maddaleri
2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016

giymsatinin asagi olmasi fonunda
ARDNF-nin karbohidrogenlarin
satisindan alde edilmis galirlarinda
azalma musahids edilmis, vesaitle-
rin idars edilmasindan slds olunan

payina disen karbohidrogenlsrin
satisindan alda edilmis galirler,

bonus 6danisleri, akrhesabl 6da-
nisler, neftin ve gazin Azerbaycan

Uzra ARDNF-nin Gmumi daxilolma-
lar 9 410,2 milyon manat (5 891,1
milyon ABS dollar) teskil etmigdir.
ARDNF-nin galirlerinda 2015-ci il

® idxal ® ixrac Ticarst dovriyyesi Manba: Azerbaycan Respublikasi Dévlat Gémriik Komitesi

gslirlerde ise 6tenil ile mugayiseds
shamiyystli artim bas vermisdir.
Hesabat ilinde ARDNF-nin btudca

Respublikasinin erazisi ile 6turdlma-
sinden slds edilen galirler (tranzit
hagay) ve ARDNF-nin vasaitlerinin
idars edilmasindan alds edilen

ile mugayisada dollar ifadesinds
23,2% azalma bas vermisdir.

Qraofik 4.2.1.
ARDNF-nin gslirleri (milyon ABS dollari ils) ve neftin giymatleri (ABS dollar)
Qeyri-neft 25 N 120,0
—O0— O '
sektorunda istehsal o /(Jm1 —0 — ()3 00
15 ®e (/ \ 800
2016-c1 ilde geyri-neft mahsullarinin toskil etmisdir. Qrafik 4.1.12.-den 54,3 49 60,0
ixracinda esas yeri meyve-teravaz, gorunduyt kimi, esas ixrac mahsul- 10 ‘
P . S 40,0
plastmas, altiminium, gara metallar larindan bir goxunda ciddi azalma
ve onlardan hazirlanan memulatlar, musahids edilir. > N i ~ E 20,0
soker, kimya senayesi mahsullar ) = = > 00
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016

@ Fondun galirleri @ Neftin orta gakili satis giymeti (sag saquli ox)




2016-cl1 ilde manfast neftinin ve
gazin satigsindan aldes edilen
galirler maddssi tzre ARDNF-nin
budcasins 8 320,0 milyon manat
va ya 51891 milyon ABS dollari
mablaginde vasait daxil olmus-
dur. Azerbaycan Respublikasinda
denizds ve quruda yerlasan ya-
taglarin islenmesi Uzre baglanmis
Hasilatin Pay Boélglst hagginda
Saziglers (HPBS) uygun olarag

Qrafik 4.2.2.
2016~-cr ilde ARDNF-nin galirleri
(milyon ABS dollariils)

Menfaat neftive
qazinin satisindan ‘

daxilolmalar

) Vasgltlerm \dlora . 88,5
edilmasindan galirler

Tranzit haglan tzre I 3
ddenigler '
Akrhesabi 6denigler 21

Bonus 6danigleri 01

2016-c1 ilde manfast neftinin va
gazin satigl Uzre daxilolmalarin
98,3%-i Azeri-Cirag-Gunasli (ACG)
va Sahdeniz yataglarindan hasil
edilmis manfast neftinin ve gazin
satisindan daxil olmusdur. Bels

ki, ACG yatagi Uzre hesabat ili
arzinda 5100,23 milyon ABS dollari,
Sahdaeniz yatagindan hasil edilmis
manfaat gazinin satisindan teg-
riben 63,98 milyon ABS dollari (bu

Qraofik 4.2.3.

mablage SOCAR terafinden “"Sah-
deniz" Faza 1layihasi gargivasinde
SOCAR (Azerbaycan dévlsti) ve
alicilar arasinda gazin algi-satqisi
Uzra baglanmis sazisler tzre miva-
fig illik gaz hacmlerinden artig olan
hissesine gére ddenilen vesait (135
milyon ABS dollar) daxil edilme-
yib) ve diger yataglar tzre ise 24,9
milyon ABS dollari hecmindas vasait
daxil olmusdur (Qrafik 4.2.3).

2016~-ci il erzinde manfast nefti ve qazin satisindan
daxilolmalar (milyon ABS dollari ils)

5189, Azari-Cirag-Gunasli ‘ 5100,2
Sahdaniz 64,0

Balaxani-Sabungu-Ramana 8,0

Binegadi || 56

—_— Karovdag 4,5

Suraxani 31

213-Hbvsan 14

Kursengi-Qarabagl 1.2

Qum-Daniz ve Bahar 07

Neftgala ve Xill 0.4

Neftin giymatlarinin dinamikasi

2014-cu ilin ortalarindan baslanmig
ve 2015-ci il erzinde davam etmis
uzunmuddatli ucuzlasma dév-
rinden sonra, 2016~-cl ilde neftin
dunya bazarlarinda giymatlerinda
tadricen bahalagsma musahids
olunmusdur. Bir nega fasile bas
verdiyina va orta illik giymatin (43,55
ABS dollar) 2015-ci ilin géstericisin-
dan xeyli asagi olmasina bax-
mayarag, Umumi tendensiya neft
giymetlerinda artimin oldugunu
gostarir. 2016-cl il erzinds xam neft
giymsatlarinin dinamikasi asagidaki
murekksb amillerle izah oluna biler.

Bir tarafdan, langiyen global
igtisadi artim nefts olan talebatin
prognozlasdirilandan daha asagi
olmasina sebab olmusdur. Xam neft
hasilati daha gox iki élks - iraq ve
iIranda artmisdir. Bels ki, nisbi siyasi
stabillik fonunda iragda yatirilmis
investisiyalar tedricen 6z bsahrasini
vermays baslamis, eyni zamanda
2015-ci ilin sonunda Irana garsi
sanksiyalarin legv olunmasi seba-
bindan bu 6lkede xam neftin hasi-
latinda artim musahids edilmisdir.
Bu iki 6lke hal-hazirda 2013-cu ilin
avvaliile migayiseds Umumilikde

gunda 2,2 milyon barel daha gox
neft istehsal edir.

Diger terafdan, asagi giymatler
hasilata yatirilan investisiyalarin
hacmini shemiyyatli derecads
azaltmis (istehsali guinds 0,5 milyon
barels artira bilecak layihaler da-
yandirilib), elece de neftin giymst-
larinin 40 ABS dollari saviyyasinda
qaldigi halda ABS sist neft istehsali
alverissiz oldugu U¢in ona da manfi
tosirini gdstermisdir.

70

60

50

40

30

20

10

0

Yan-15 Apr-15 iyul-15 Okt-15

2016~-ci ilin ortalarinda ABS-da neft
istehsall 2015-ci ilin svvalindaki
saviyyadan gunda 700 min barel az
olmusdur. Nigeriya ve Venesueladaki
ictimai-siyasi geyri-sabitlik sézige-
dan élkslerds istehsalin hacmini azal-
daraq neft taklifinin artimini daha da
langitmisdir. ©n asasi, noyabr ayinda
OPEC kartelinin gsbul etdiyi va bir
sira geyri-Uzv 6lkslerin, o cimladan
Azarbaycan va Rusiyanin gosuldugu
gerar gundalik hasilati 1,2 milyon
barel azaltmagdi hadef tutarag neftin
giymatinin dekalbr ayinda 9 dollar
bahalasmasina gstirib gixarmisdir.
Tehlilgilerin bdyuk sksariyyati neftin
giymatinin 2017-ci ilde sabitlesacayini
prognozlasdirr. ilin birinci yarisinda

2016-ci ilde ARDNF-nin vesaitleri
borc 6hdslikleri ve pul bazarlari
aletleri, sehm, dasinmaz emlak
va qgizil portfellarinda yerlosdi-
rilmisdir. ARDNF-nin vesaitleri-

Yan-16 Apr-16 iyul-16 Okt-16

modvcud anbar ehtiyatlarinin gtinds
0,4 milyon barel artacagi gézlenilse
ds, onlarin sonradan azalmaga bag-
layacagdi ehtimal olunur. OPEC-in
gerari artiq giymatlere tasir etmis ve
bundan sonra istehsalda shemiyystli
azalmalar gézlenilmir. Amerika sist
neft yataglarinin giicli potensiala
malik olmasi onu demayae asas verir ki,
giymatler artdidi teqdirde muvafig is-
tehsal artimi yenidan taklif artighdini
yaradib giymatlerin asadi enmasine
tekan veracakdir.

“Goldman Sachs"” Brent markali
neftin giymatinin OPEC razilagmasi-
nin yerina yetirilocayi halda 59 ABS
dollarina gatacagdini prognozlag-

nin idare edilmasindan 2016-ci
ilde 688,5 milyon ABS dollari
ve yaxud 1068,8 milyon manat
mablaginde galir alde edil-
misdir. ARDNF-nin vesaitlarinin

Qrafik 1.
Brent markali neftin giymati
(ABS dollari/barel). 2015/2016

Manba: ycharts.com

dinr. Beynalxalq Enerji Agentliyi bu
ragamin 55-61 ABS dollarn arasinda
dayisacayini giman edir. DB ve BVF
isa neftin giymatinin mivafig olaraq,
55 va 52 ABS dollari taskil edacayini
prognozlasdirirlar. Eyni zamanda,
neftin ucuzlagsmasi ile naticelens
bilan riskler de kifayst gadar shamiy-
yatlidir. OPEC-in gerari icra olun-
mazsa, bazarlar buna keskin negativ
reaksiya vers biler. Cinds igtisadi ar-
timin azalmasi sebsbinden telsbatin
gdzlenilen saviyyays catmayacagdi
tahltkasi mévcuddur. Digsr potensial
riskler gticlonan ABS dollari ve OPEC
Uzv 6lksleri arasinda yarana bilecek
yeni siyasi ziddiyyatlarls baglidir.

idare edilmasiile bagdli orta illik
galirlilik gbstaericisi 2%, investi-
siya portfelinin orta illik galir-
lilik gostaericisi isa 1,92% taskil
etmisdir.



Hesabat ilinde neft-qaz sazisle-
rinin imzalanmasi ve ya icrasi ile
bagli ARDNF-ys daxil olan bonus
6denislerinin mablagi 82,1 min

manat ve ya 51,3 min ABS dollar
toskil etmisdir. Cadval 4.2.1.-da
sirkatlor Uzre bonus ddanisleri
verilmisdir.

Cadval 4.2.1.

2016-ciilde ARDNF-nin bonus

ddanisleriile bagl daxilolmalari Mablag

Yatagin min ABS

Vasaiti kégliran qurumun adi adi Tarix dollan min AZN
BP Exploreysn (Azerbaycan) Limited Sahdeniz 27.01.2016 17,748 28,5
LUKOYL OVERSIZ Sahdeniz Limited Sahdaniz 29.01.2016 6,156 9.8
TURKIS PETROLIUM OVERSIZ Kompani Limited Sahdaniz 29.01.2016 1,697 18,7
Petronas Sahdeniz 29.01.2016 9,542 15,3
NIKO Sahdaniz 04.02.2016 6,156 9.8
Comi 51,299 82,1

2016~-ci ilde ARDNF-nin

diger daxilolma manbayini
karbohidrogenlerin Azaerbaycan
arazisi ile dturtlmasinden slds
edilen 11,3 milyon ABS dollar

ve yaxud 18,0 milyon manat

mablaginde galirler (tranzit haqqy)
taskil etmisdir. Séztigedean galir
maddaesi Uzre daxilolmalar barads
atrafl melumat Cadvsl 4.2.2.-ds
verilmisdir.

Mablag

Cadval 4.2.2.
2016-ci ilde ARDNF-nin
tranzit haglariile bagl
daxilolmalarn

min. RBs ”
Vasaiti kéglran qurumun adi Tarix dollar min. AZN
13.01.2016 0,8 1,3
08.02.2016 1,0 1,6
14.03.2016 0.9 1,5
15.04.2016 1,0 1,5
17.05.2016 0.9 14
Azarbaycan Beynalxalg 16.06.2016 10 15
Smeliyyat Sirksti 13.07.2016 10 16
12.08.2016 1,0 16
15.09.2016 0,9 15
12.10.2016 1,0 16
14.11.2016 1,0 17
15.12.2016 0,8 1,2
Coami n3 18,0

2016-ciilde Xazar danizinin Azer-

baycan sektorunda $efeg-Asiman
daniz blokunun kesfiyyati, islenmasi
ve hasilatin pay bélgistu hagginda

SOCAR ils BP Eksploreysn (Azer-
baycan) Limited ve SOCAR-in ortaq
neft sirketi arasindaki sazise uygun
olarag 2,1 milyon ABS dollari ve

ya 3,3 milyon manat meblaginde
akrhesabi ddanisler koguralmusddr.
Sirketler tzre akrhesalbl ddenigler
Cadval 4.2.3.-ds gosterilmisdir.

Cadval 4.2.3.
2016~c1ilde ARDNF-nin akrhesabi édenisler ile bagh daxilolmalar Mablag
min. AB$
Vasaiti kéguran qurumun adi Yatagin adi Tarix dollan min. AZN
BP Eksploreysn (Azsrbaycan) Sefeg-Asiman 01.07.2016 21 3,3
Coami 2,1 3,3
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4.3. ARDNF-NIiN
XORCLORI

2016~ciilde ARDNF-nin budce
xarcleri 9 022,71 milyon manat (5 4421
milyon ABS dollari) teskil etmisdir.
Bu xarclerin 84,4%-i ve ya 7 615,0
milyon manatini dévlst budcasine

Qrafik 4.3.1.

transfert ddenisleri teskil etmis,
15,4%-i ve ya 1387,0 milyon manati
ARDNF-nin budcasi ¢argivasinda
maliyyslesdirilen layihe ve dov-
lat programlari, 0,2%-i ve ya 20,1

2016-c1 ilde ARDNF-nin xarcleri (milyon manat)

Dévlet budcassine transfert

Canub Qaz Daehlizi layihasinin maliyyslesdirilmasi

Star layihasinin maliyyslesdirilmasi

Qagain ve macburi kogkunlsrin maskunlasdinimasi tedbirleri

Samur-Abseron suvarma sisteminin yeniden qurulmasi

Baki-Thilisi-Qars yeni demir yolunun maliyyslesdirimasi

Azsrbaycan ganclerinin xarici 6lkelards tahsili

Fondun idarsetma xarclori

Dovlat biidcasina transfert

2015-ci ilde oldugu kimi 2016-ci ilde
de dovlst biidcasins transfertin
hacminin azaldilmasi siyassti davam
etdirilmisdir.

Bels ki, hesabat ilinds dovlst budce-
sina transfertin hacmi 7 615,0 milyon
manat tagkil etmigdir ki, bu da 2015-

milyon manati iss ARDNF-nin idare
edilmasiile bagl xercler taskil
etmisdir. ARDNF-nin xarclerinin xarc
maddealeri Uzra strukturu Qrafik
4.3.1.-da verilmisdir.

70,0

66,2

31,6

201

ciilin eyni gostericisi ile migayiseds
6,3% ve ya 515 milyon manat asagidir.
Dovlet budcssine transfertin iller
Uzra bolgusu, hemginin 2001-2016-ci
illerda transfertin dévlet budce galir
va xarclerinda payl muvafig olarag
Qrafik 4.3.3., 4.3.4.ve 4.3.5-ds
gosterilmisdir.
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Qrafik 4.3.2. Qrafik 4.3.3. S0
2001-2016-cl1 ilde ARDNF-nin Dovlet budcasine transfertin 9337
xarclari iller Gzre boélgusi (milyon 7000 5150
manat ils) 7615

5915
4915

3800

10,1%

Diger layiha

ve idareetma 5g5 585
xarclori 100 130 150

89,9%

Doévlet budcssine
transfert 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016

2003-2016-cl illerde ARDNF tersfin-
den doévlst budcssins transfertin
cami hacmi 71,5 milyard manat ve
ya ARDNF-nin bugiine gadar olan
cami budca xarclerinin 89,9%-ni

toskil etmisdir (Qrafik 4.3.2). 2016-ci
ilde ARDNF-dan dovlet budcesine
transfert dovlet budcasinin gslirle-
rinin 43,5%-ni, dévlet bddce xarcle-
rinin ise 42,9%-ni taskil etmisdir.

Qrafik 4.3.4. Qrafik 4.3.5.
Transfertin dévlst Transfertin dévlst
budcasinin galirlerinda budcasinin xarclerinda

payi payi

2016 43,5% 2016 42.9%
2015 46,5% 2015 45,7%
2014 50,7% 2014 499%
2013 58,2% 2013 59,3%
2012 57,3% 2012 56,9%
20M 57,3% 20m 58,5%
2010 519% 2010 50,3%
2009 47,6% 2009 46,8%
2008 35,3% 2008 35,6%
2007 9.7% 2007 9,.7%
2006 151% 2006 15,4%
2005 7,3% 2005 7,0%
2004 8,6% 2004 8,7%
2003 8,2% 2003 81%
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Cadval 4.3.1.

2001-2016-ct iller arzinde ARDNF-nin vesaiti hesabina gagginlarin ve
macburi kbgkunlerin sosial-maeiset veziyystinin yaxsilasdirimasiile bagh
tadbirler tizre naticelerin dlke migyasinda xtsusi gekileri (MKSIF-nin teqdim

SOSIAL VO iINFRASTRUKTUR LAYiHOLSRININ
MALIYYSLOSDIRILMOSI

ARDNF 6lke ahamiyystli sosial
va infrastruktur yonumly, elece

etdiyi riblik melumatlara esasen)

da strateji nami olan layihalerin Gortimus isler v Hesml Xusujl Goki
maliyyslesdiriimasinde xususi rol . . o

Layihe Uzre ayrilmis vesaitden édenilmis SDV* 360,0 min. AZN 2%
oynayir.

Manzil fonduna tehvil verilmis manzillerin Gmumi sahasi** 2,9 min. m? 5%
Qacqinlarin vae macburi kégkiinlarin sosial- il el IDEEE D
maigat vaziyyatinin yaxsilasdirimasi tadbirlarinin Elektrik xottlori 1600 km 8%
maliyyslasdirilmasi

Elektrik yarimstansiyalari 29 adad 22 %
2016-ciilde de "Qagainlarin ve magsadi ile ARDNF-nin bldce- iri ve kicik olcult yuksek gerginlikli transformatorlar 734 aded 24%
macburi kogkUnlerin yasayis seraiti- sinden Umumilikde 1997,8 milyon
nin yaxsilasdirimasi ve masgullugu- manat vesait xerclenmisdir (Qrafik Su xatleri 860 km 25%
nun artinimasi tzre Dévlet Programi” 4.3.6). Bununla yanasi, hesabat
layihasinin ARDNF teraefinden ma- ilinde ARDNF terafinden qagqin ve Kanalizasiya xstleri 76 km 6%
liyyslosdiriimasi davam etdliril- macburi kégkinlerin manzil-maeisat
misdir. 2001-2016-ct illsr arzinds saraitinin yaxsilasdinimasi tgin 90 Yol értuyd 764 km 5%
bu tadbirlerin maliyyslesdiriimasi milyon manat vesait ayriimisdir. .

Irrigasiya sistemi 11300 ha 1%

* ARDNF-nin hesablamalar

** Manbe: Azarbaycan Respublikasi Qagainlarin ve Macburi Kégkinlerin isleri Gizre Dévlst Komitesi

Qrafik 4.3.6.

3000 3000 3000
ARDNF tarafindan qaggin ve macburi kogkunlarin manzil-

maisat saraitinin yaxsilasdirlmasi Ggtn ayrilan vesaitlarin
iller Uizre bolgusu (milyon manat ile) 2016 o 1% Qrafik 4.3.7.
5 Qaggin ve macburi
4T 450 1400 150,0 2015 ° 12% kéckunler arasinda
0,0 1049 2014 o 10% yoxsullug haddi
899 . 90,0
2013 o 15%
378 40,4
07 20,0 15,0 2012 ° 15%
20M o 18%
T s e e |
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016
2009 o 25%
2008 o 30%
ARDNF tarafindan ayrilmis ve- 54 icma merkazi, 62 inzibati bina, 59 mis, 734 adad yuksak gearginlikli iri 2007 o 41%
sait hesabina indiyedeak 31304 usaq baggasi, 16 tibb menteagesi, 5 va kigik transformatorlar, 29 elektrik
aile Ggun ferdi evlerden ibarat 71 xastexana, 1 olimpiya idman komp- yarimstansiyalar qurasdiriimis, 235 2006 ° 57%
gesaba, 168 bing, 15 mahalle ve bir leksi, 48 rabite qovsag tikilmis, 764 artezian quyusu, 205 su anbari ve 2005 o 72%
cox sosial-infrastruktur obyektlori kilometr yol, 860 kilometr su, 1592 82 nasos stansiyasi istifadeye ve- 2004 o Monbe: Azsrbaycan Respublikast
tikilmigdir. Yeni yasayis mentegesle- kilometr elektrik, 423 kilometr gaz, rilmig, 11 300 ha saheni shate eden e me Qagqinlarin ve Macburi -
rinds 75 makteb, 6 musigi maktsbi, 76 kilometr kanalizasiya xetti gakil- irrigasiya sistemi qurulmusdur. 2003 o 75% ﬁz:‘:‘l‘t’::"" Isteri Uzrs Déviat
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Samur-Abseron suvarma sisteminin

yenidan qurulmasi layihasi

Layihenin magsadi Baki ve
Sumqayit seharlarinin su
techizati sistemleri UgUn sabit
su sarfine malik etibarli su
manbaeyi yaratmag, suyun
naqglinde movcud enerji sarfini
aradan galdirmag ve bunun
muqgabilinds 25 MVT glclinds
enerji istehsal etmak, habels
6lkanin irrigasiya ve meliorasiya
potensialinin artirimasidir. Bu
layihenin maliyyslesdiriimasi
2006-ci ilden baslayaragq ARDNF

terefinden hayata kegiriimakdadir.

"2008-2015-ci illerde Azarbaycan
Respublikasinda shalinin arzag
mehsullari ile etibarli teminatina
dair” Dévlet Programinin hayata
kegirilmasi Uzre "Todbirler
Plani"na Samur-Abseron suvarma
sisteminin yenidan qurulmasi
layihasina daxil olan Taxtakorpl
su anbarinin, Velvalagay-
Taxtakorpl ve Taxtakdrpl-
Ceyranbatan kanallarinin
tikintisinin davam etdirilmasi daxil
edilmisdir.

Layihe iki marhaleds hayata
kegirilir. Birinci marhale Uzrs igler
yekunlasmisdir. Bels ki, layiha gar-
Givesinde Taxtakdrpl su anbart,
Valvalagay-Taxtakodrpl ve Taxta-
koérpl-Ceyranbatan kanallarinin
tikintisi basa ¢atdirimis ve AR Pre-
zidentinin istirakiile 28 sentyabr
2013-cu il tarixinds bu obyektlarin
agilisi olmusdur. Azerbaycan
Meliorasiya ve Su Tesarrifati
ASC-nin 08 may 2014-cu il tarixli
019U nomrsli smriile yaradiimis
Doévlsat gebul komissiyasinin 12
noyabr 2014-ci il tarixli akti ile
Taxtakérpl su anbariile su elektrik
stansiyasi, Velvalagay-Taxtakorpd,
Taxtakoérpl-Ceyranbatan kanal-
larristismara gebul edilmisdir.

ikinci marhsledes Taxtakérpl su
anbarinin ve Valvelagay-Taxta-
kérpu, Taxtakdérpu-Ceyranbatan
su kanallarinin faaliyysts basla-
masi naticasindsa 150 min hektar
torpaqg sahasindsa suvarmanin
yaxsilasdiriimasi, 30 min hektar

INSAN KAPITALININ iNKiSAF ETDIRILM3SI

"2007-2015-ci illarde Azarbaycan ganclarinin
xarici 6lkslarda tahsili tizra Dévlst Programi”nin

maliyyslasdirilmasi

“"Qara gizilin insan kapitalina” gev-
rilmasi ideyasinin reallasdirimasina
yoénaldilmis “2007-2015-ci illerde
Azarbaycan ganclerinin xarici
Slkslarde tehsili Uzre Dévlet Prog-
rami”nin maliyyalesdiriimasi ARDNF
terefindan hayata kegirilir. 2016-ci
ilde Azaerbaycan Respublikasi Tahsil
Nazirliyinin sifariglerine esassan

ARDNF-dan Dévlat programinin
maliyyslasdiriimasi magsadiile ay-
rilmig 31,6 milyon manat vesaitin 15,5
milyon manati yasayis, 13,9 milyon
manati tehsil, tagriban 0,9 milyon
manati yol, 0,5 milyon manati tibbi
sigorta, 0,8 milyon manati viza ve
geydiyyat ve digar xarclerin 6deanil-
masina yonaldilmisdir.

torpaqg sahssinin ise yenidan akin
Ggun calb olunmasi gdzlenilir.
Suvarilmis torpaqg sahasleri kend
teserrifatinin inkisafi Ggln genis
imkanlar yaradacaqdir.

ikinci merhalads "Simal caylarinda
sugoturan qurdularin ve nagledici
kanallarin tikintisi” (I névbe tzre
Qusargay, Qudyalgay ve Caga-
cug caylari), “Sabran, Siyezen ve
Xizi rayonlarinin srazisinde mov-
cud suvarilan torpaglarin su te-
minatinin yaxsilasdirilmasi ve yeni
suvarilan torpaglarin istifadaya
verilmasi” obyektlerinin tikintisi,
hamcinin, geyd edilan obyektlarin
tikintisine maslahatgi xidmatlarinin
yerina yetirilmasi daxildir.

Hesabat ilinde ARDNF-dan bu
layihenin maliyyslesdiriimasina
70 milyon manat (43,4 milyon ABS
dollar), tmumilikde 2006-2016-
cliller arzinds ise 1309,6 milyon
manat (1570,7 milyon ABS dollari)
vasait ayrilmisdir.

31 dekabr 2016-ci il tarixine ARDNF-
nin vasaiti hesabina xaricde tehsili
maliyyslesdirilmis telsbalerin
Umumi say 3 302 nafer teskil edir,
onlardan 1404 nafar artig mazun
olmusdur. Program gargivasinds
oxuyanlarin 79%-i bakalavr ve

ya magistr deracaleri Gzre tahsil
almigdir (daha dagiglikle, bakalavr

Qrafik 4.3.8.
Telabalerin ixtisaslar
Uzre bolunmasi
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@ Hugqug
@ Xidmat
© Em

Program istirakgilarinin 95%-i
aldiglar ixtisas Uzre galisirlar, bu
daixtisaslarin dizgin segimi ve
boélusdurilmasini tesdiq edir.
Program istirakgilarinin tahsil
sahasinda gorduyd is biliklerini
yaymada ve Programin tasirini
daha davamli ve uzunmuddatli

edarek goxaltmaga zemin yaradir.

@ Senaye
@ informasiya ve kommunikasiya texnologiyalari

© Tibb

Bir sira talabaler 6lkanin aparici
universitetlerinde dars deyir ve

ya 6z biliklerini muxtalif onlayn
tadris platformalari vasitesi

ile paylasir ve belslikle onlari
Azarbaycanla yanasi global
auditoriyaya da catdirirlar.
Program hale de tamamlanmayib:
1898 talabae tahsil almagdadir, en

tolebalerinin sayi 1180, magistrler
ise 1430 olmusgdur). Bundan slavs,
692 talsbaenin doktorantura ve

ya ali tibb deracsleri Uzre tehsili
maliyyslasdirilmisdir. Bakalavrlarin
okseriyyati igtisadiyyat ve
idarsetma (320 nafer), tibb (238),
senaye (191) ve informasiya ve
kommunikasiya texnologiyalari
(174) zrs ixtisaslagmigdir. Magistr
tolabalerine geldikde, igtisadiyyat
va idareetms ixtisaslarinda
oxuyanlar stinlik tegkil edir (722
nefer), névbsti yerlerds ise senaye
(138 nafer) ve hiiquq (120 nafer)
gerarlasib. Bu telebslerdan 128
nafari Dévlst programi gargivesinds
2-ci defe, 6 nafariise 3-clU defe
tohsil almigdir. Dévlst Programinda
istirak eden ganclarin aksar hissasi
Boyuk Britaniya (29,1%), Turkiye
(22,1%), Almaniya (12,4%), Kanada
(7,2%), Niderland (5,2%) ve Rusiya
(3,8%) universitetlerinds tehsil
alirlar. 2008-2016-cit iller arzinds
ARDNF terefindan bu programin
maliyyalasdiriimasine tmumilikde
188,4 milyon manat mableginde
vesait ayrilmigdir.

@ igtisadiyyat ve idarsetms texnologiyalar

© Digerleri

son mazunlarin ise 2021-ciilde
universitetlari bitirmaleri gozlenilir.
Bu ise demakdir ki, programin
bltin musbat naticaleri bir

nega il sonra hiss olunacaqdir.
istirakgilar Azsrbaycanin sosial ve
igtisadi inkisafina davamli tesir
gostaracakler.




Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 25 fevral 2014-ci

il tarixli Serencamiile "Sahdaniz”
gaz-kondensat yatadinin
istismarinin ikinci marhalesi,
Canubi Qafgaz Boru Kemarinin
genislandirilmasi, Trans-Anadolu
Boru Kemeri ve Trans-Adriatik Boru
Kemari layihslerinin idars edilmasini
temin etmak magsadile SOCAR
terafinden nizamnama kapitali
100 milyon ABS dollar maeblaginds
olan ve sehmlerinin 51%-i dovlet
mulkiyystinds, 49 %-i SOCAR-a
maxsus olan "Canub Qaz Dahlizi"
Qapali Sshmdar Cemiyysti (CQD
QSC) tesis edilmisdir. Serancamin
2.1.-ci bandiile Cemiyystin
birbasa dovlet mulkiyystinds olan

Osas magsadi Trans-Avropa va
Trans-Asiya demir yolu sabakalerini
birlesdirmak, ytk va sarnisinlerin
birbasa olaraq Azerbaycan,
Gurcustan ve Turkiye arazilerindan
kegerak Avropa ve Asiyaya
Gixarilmasini tamin etmak olan
layihae gargivesinds Turkiyenin

arazisinda 76 km ve Gurcustanin

sshmlerinin maliyyslesdirilmasi
ARDNF-g, dovlset mulkiyystinds olan

sahmlerin sahibliyi ve idare edilmasi

igtisadiyyat Nazirliyine tapsinlmisdir.

2016-c1 ilde Camiyyatin birbasa
dovlet mulkiyystinde olan hissasinin
maliyyslasdirilmasini temin etmak
magsadile ARDNF terafindan 797,4
milyon manat ve yaxud 495,2
milyon ABS dollar mableginds
vesait Iqtisadiyyat Nazirliyinin
hesabina kégurdlmusdr. 2014~
2016-cit iller erzinds Canub Qaz
Dahlizi layihesinds Azarbaycan
Respublikasinin istirak payinin
maliyyslasdiriimasine ARDNF-dan
Umumilikde 1232,1 milyon ABS
dollari ve yaxud 1530,3 milyon
manat vasait ydnaldilmisdir.

arazisinds 26 km uzunlugunda olan
Qars-Axalkalaki demir yolu xattinin
tikintisi ve GurcUtstan erazisinde

160 km uzunlugunda Axalkalaki-
Marabda yolunun reabilitasiya-
rekonstruksiyasi islerinin heyata
kegirilmasi nezarda tutulur. Baki-
Thilisi-Qars demir yolu layihasinin
maliyyelesdirilmasi tgin ARDNF-nin

2014-cu il srzinde Cemiyyatin
Musahide Surasinin 28 aprel, 15

iyul, 10 sentyabr ve 21 noyabr tarixli
gerarlarina asasan Layihalerin
icrasinin maliyyslasdirilmasinin
teminati magsadile Camiyyst
tarafindan 2 516 995 800 ABS dollar
hacminda korporativ istigrazlar
asagdidaki xtsusiyyatlerde emissiya
edilmisdir:

+ Bitma tarixi 10 il mUsyyen
edilmisdir;
« illik faiz deracasi: 6 ayliq LIBOR + 1%;
« 7 il arzinde yidilan faizlerin
sonradan édanilmasi nazarde
tutulmusdur (7 il méhlet

muddsti).

2016~ci il budcesindan 41,9 milyon
ABS dollari ve ya 66,2 milyon manat
vasait ydnaldilmisdir. Umumilikde
2007-2016-cl illarda bu layihanin
maliyyslesdiriimasine ARDNF
terefindan 630,0 milyon ABS dollar
(551,9 milyon manat) hecminds
vesait ayrilmisdir.

Layihenin ARDNF terafinden
maliyyslasdirilmasi Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin
"SOCAR Turkiys Ege" Neft Emali
Zavodu (STAR) layihesinde
Azerbaycan terefinin istirakinin
desteklenmasi megsedile slave
tedbirler hagqginda 4 fevral
2013-cu il tarixli 2698 némrali
Serancamina asasan heyata
kegirilir. Serencama asasan
nizamnama kapitah 1900
milyon ABS dollari teskil eden
sehmdar cemiyyat yaradilmisg
va 40 faizi dévlet mulkiyyestinds
olan Camiyyatin sehmlarinin
maliyysalasdirilmasi ARDNF-ya
tapsirimisdir. Cemiyyatin doévlet
milkiyystinde olan sehmlearinin

sahibliyi ve idara edilmasi

Azarbaycan Respublikasinin
igtisadiyyat Nazirliyi tersfindan
hayata kegirilir ve hamin sehmler
Uzre dividendler ARDNF-ya

kogurular.

Azearbaycan Respublikasi Pre-
zidentinin 24 fevral 2016-ci il
tarixli 1804 némrali Serencami ile
“STAR layihesinda Azarbaycan
torafinin istirakinin destaklan-
masi magsadile alava tadbirler
hagqginda” Azerbaycan Respub-
likasi Prezidentinin 4 fevral 2013~
cu il tarixli 2698 némrali Seran-
caminda edilmis dayisikliklera
asasan, Camiyyatin nizamnama
kapitalinin hacmi 1900 milyon
ABS dollarindan 2 412,0 milyon
ABS dollarina gadar, Comiyya-

tin dévlet milkiyystinde olan
40%-lik sshm payinin dayari
964,8 milyon ABS dollarina gedaer
artinlmisdir.

Layihanin maliyyslesdiriimasina
baslayandan 2016-ci ilin
sonuna gadar ARDNF terafindan
xazinadarlig vasitasile STAR
layihesinda Azarbaycan
Respublikasinin istirak paymnin
maliyyslasdirilmasi magsadila
igtisadiyyat Nazirliyine
Umumilikde 960,2 milyon AB$
dollari ve ya 927,9 milyon manat,
o cimladan hesabat ili srzinds
200,2 milyon ABS dollari ve ya
331,8 milyon manat meblagdinds

vasait ayrilmisdir.



F1Avropa Qran Prisi

2016-ci il 17-19 iyun tarixlerinda
Azerbaycanin paytaxti Baki sehsrinde
“Formula-1" Gzre Avropa Qran-prisi
kegirilmisdir.

Formula-1 Avropa Qran-prisinds 22 pilot
mibarizeys gatilmisdir. Avropa Qran-
prisinin galibi “Mersedes” komandasinin
Uzvl Niko Rosberg olmusdur. Aimaniyali

pilot masafeni 1saat 32 degigs 52

saniyays gat etmisdir. kinci yerin galibi
“Ferrari” komandasinin almaniyali pilotu

Sebastian Fettel, Uglincu yerin galibi

isa "Force india” komandasinin meksikali

pilotu Serxio Peres olmusdur.

Qran-prinin treki seharin markszinds
taskil olunmus ve Baki Sehar Halgasi
adlandiriimisdir. Layihanin muallifi butdn !
muasir Formula 1 treklerinin memari olan

Herman Tilkedir. Baki $Sehar Halgasinin
uzunlugu 6,003 km taskil edir va dinyanin
on uzun 2-ci trekidir.

Trekin an genis yeri 13 metr, en dar hissesi
ise Igeri Sshar strafinda olan bélmaslerds,
o cumladan 7-ci ve 8-ci dongslerds 7,6
metr taskil edir.
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5.1

INVESTISIYALAR

investisiya Strategiyasi

ARDNF-nin investisiya strategiyasinin
asasini irihacmli itkilarin minimuma
endirimasi serti ile munasib gslirliliyin alds
edilmasi taskil edir.

Portfelin maliyys alstleri ve clkalar
Uzre genis diversifikasiyasinin
temin edilmassi, eleca da
makroigtisadi muhitin daimi tehlili
bu magsade nail olmaga xidmat
edan amillerdandiir.

ARDNF-nin investisiya
faaliyystinin huqugi bazasini
tayin etmak ve ylksak seffafligin
tamin edilmasi magsadile
dovlst terafinden ARDNF-nin
vasaitlerinin idars edilmasinin
asas prinsip va istigamatleri
musyyanlesdirilmisdir. ARDNF-
nin vasaitleri Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin 19
iyun 2001-ci il tarixli 511 néGmrsli

Farmani ile tasdiq edilmis
“Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Neft Fondunun valyuta
vasaitlerinin saxlaniimasi,
yerlagdirilmasi ve idare edilmasi
hagginda Qaydalar’a (investisiya
Qaydalari) ve Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin
sarancamlari ils illik esasda
tasdig olunan “Azerbaycan
Respublikasi Déviet Neft
Fondunun investisiya siyassti’ne
asasan idars olunur.

investisiya Qaydalari ARDNF-nin
vasaitlerinin idars edilmasinin
Umumi prinsiplerini musyyen edir.
Bels ki, geyd olunan investisiya

Qaydalari vesaitlerin maliyya
alstlerine ve valyutalara gére
bdélgusund, investisiya alstleri
Uzre mahdudiyystleri, xarici
menecerlara qarsl olan talableri,
elace de ARDNF-nin teraf
mugabilleri (kastodial banklar,
muxbir banklar ve s.) ola bilacak
qurumlarin minimal kredit reyting
daracalerini misyysnlesdirir.

investisiya siyassti ARDNF-nin
investisiya portfelinin hadaflarini,
prognozlasdirilan hacmini,
valyuta tarkibini, vesaitlerin
strateji bolgusunu, hadasf galirliliyi
(bengmark) va bir sira risk
hadlarini mtayyan edir.

F1Avropa Qran Prisi
17-19 iyun 2016-ci il, Baki

-
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ARDNF-nin uzunmuddatli
hadsflerine uygun olaraq,
portfelin investisiya alstlerine
gore bolgusu illik esasda
nazardan kegirilir ve tasdiglanir.
2016-ci il investisiya siyasstine
asasan investisiya portfeli
asagidaki alt portfellera
bolunmusdar:

Caoadval 5.1.1.

Vasaitlerin hadeaf bolgusu

Portfel
31.12.2015

Sabit galirli giymatli
kagizlar 82,1%

Sehmler 10,2%
Dasinmaz smlak 4,6%

Qizil 31%

Sabit galirli giymatli kadizlar
ve pul bazarlar alstleri tgln
segilmis hadef galirliliyi 3 ayliq
LIBOR faiz derecesi (Avroda
ifade olunan aktivler tgun 3
aylig EURIBOR faiz deracasi),
cari sehm portfelinin hadsf

+70% - borc 6hdslikleri ve pul

bazarlar alstleri;

*15% - sehm;
+10% - dasinmaz emlak;
+ 5% - qizil.

2016-ctilin dekabr ayina olan
vasaitlerin strateji bélgustne
osasan ARDNF-nin investisiya

Portfel
31.12.2016

Sabit galirli giymsatli
kagizlar 80,0%

Sahmlar 12,2%
Dasinmaz smlak 4,4%

Quzil 3,4%

gslirliliyi ise "MSCI World"
indeksi olarag musyyan
edilmisdir.

Cadval 5.1.2. ARDNF-nin
investisiya faaliyyatinin cari
istigamatlerini cemlasdirir.

portfelinin 80%-i sabit galirli
qiymstli kadizlar ve pul bazar
aletlerinden, 12,2%, 3,4%, 4,4%-i
ise muvafiq olaraq sehmler,
qizil ve dasinmaz emlak
investisiyalarindan ibarst
olmusdur.

Hadaf Portfeli
31.12.2016

Sabit galirli giymatli
kagizlar = 70%

Sehmler = 15%
Dasinmaz emlak = 10%

Qizil = 5%

Coadval 5.1.2.

investisiya formasi

Portfela daxil olan

Hayata kegirilon

INVESTiSIYALAR

Qlobal aktiv névleri aktiv névleri strategiya Hayata kegirilma metodlan
Qlobal sshm "MSCI World", "MSCI Europe ex UK", *S&P 100"
Sehmler bazarlarina . : -
) - indeksleri, VTB Bankda strateji sehm payi
investisiya
Snanavi
istigrazlara ve Dovlst, beynalxalqg teskilatlar, agentlik ve
Sabit galirli pul bazarlar korporativ investisiya deracali sabit galirli
giymatli kagizlar alstlerine giymatli kagizlarin ve pul bazarlar alsetlerinin
investisiya alinmasi
Beynalxalg Maliyye Korporasiyasi Aktivierin
idare edilmasi Sirksti tersfinden idars olunan
Ozal sshm fondlara, "Neuberger Berman” sirksti ile birgs
Ozal sshmlar fondlarina qurulmus Ayrica idars Olunan Ozsl Sehm
investisiya Mandati ve Avropa Yenidenqurma ve Inkisaf

Alternativ

Dasinmaz smlak

Qizll

Kommersiya
tayinatl
dasinmaz
amlakin alinmasi
ve dasinmaz
amlak fondlarina
investisiya

Fiziki qizila
investisiya

Banki terefinden idars olunan “EPF" fonduna
investisiya

Moskva, London, Paris, Seul, Tokio ve Milan
seharlerinds yerlasan ofis binalarina investisiya;
PGIM sirketi terefinden idars olunan EVP

fondu ile birlikde Frankfurt seharinde yerlagen
"Junghof Plaza" dasinmaz emlakina birge
investisiya;

Asiya ve Sakit Okean hovzssi, Avropa ve ABS-
da kommersiya, hemginin, Yaponiyada logistika
toyinatlh dasinmaz emlaka yatinm eden
fondlara investisiyalar

Quzil kulgalerine investisiya
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Daxili idareetmadsa
olan vasaitler

ARDNF-nin garsisinda duran
prioritet masalalardan biri
mahz dlkadae vesaitlerin idare
edilmasi sahesindsa gabagcll
beynalxalg standartlarin
totbigi ve tesviginin heyata

. Avropa
. Yaxin Serq

kegirilmasidir. ARDNF Ggun
bu istigamatdas lazimi bilik
va tacribanin alda olunmasi
ile tadricen butun vesaitlerin
daxilden idareetmaya
kegirilmasinin teskili xUsusi

. Asiya

Canubi Amerika

shamiyyatsa malikdir.
investisiya portfelinin 91,5%-i
daxilden idare olunur.

Qrafik 5.1.1.

ARDNF-nin investisiya portfelinin

. Simali Amerika

Beynalxalg maliyys
toskilatlar 3,07%

cografi regionlar Uzra tesnifat

Avstraliya ve Okeaniya

5.2

Xarici menecerlar
torafindan idars
olunan vasaitler

2016-ci ilin dekabr ayinin
naticelerine asasan investisiya
portfelinin 8,5%-i xarici
menecerler terafinden idare
edilir. ARDNF-nin vesaitlerin
idara olunmasinda xarici
menecerlarin xidmatlarinden
istifade edilmasi onlarin
muvafig sahalardaki bilik ve
bacariglarindan faydalanmagq,
elace de gabagcll

dunya tacrtbasinin daxili
idareetmads olan portfels
totbigi négteyi-nezerinden

ARDNF-nin investisiya portfeli

ciddi shemiyyat kasb edir.

ARDNF-nin vesaitlerinin bir
hissesi asagida geyd edilen
xarici menecerlar torafindan
idara olunur:

Sabit galirli giymatli kadizlar
Uzre:

+ Diinya Banki — ARDNF-

nin aktivlerinin 226 milyon
ABS dollarini (ARDNF-nin
aktivlerinin 0,7%-ni) idars edir.

+ "Deutsche Bank Advisors" —

ARDNF-nin aktivlerinin 102

DUNYADA MAKROIQTISADI

VOzZIYYOT

Qlobal igtisadi
artimda farqlilik
davam edir

flin svvali daha asadi igtisadi
artim templeri ile baglamigdir.
ilin svvali ile migayisadsa ilin
sonuna dogdru inkisaf etmis ve
inkisaf etmakda olan ¢lkalerin
artim templari arasindaki farg
ilin sonuna dogdru nisbstan
azalmigdir. 2016-ciilde ABS
Federal Rezervi (FED) faiz
daracsalerini bir defs galdirmagla
monetar siyasatini tadricen
normallasdirmisdir. Avropa
Markazi Banki (AMB) névbasti
ilde yumsagq pul siyasatinin
tempini asadi salacadini elan

etmisdir. Boyuk Britaniyanin
Avropa Birliyini (AB) terk etmasi
lehina sas vermasi va Donald
Trampin ABS prezidenti segilmasi
kimi boytk shemiyystli siyasi
hadissler ilin bazar sentimentini
formalasdirmisdir. Neftin giymsati
uzun muddst asagi seviyyeda
galdigdan ve ilin avvalinds 12-illik
minimum hadds ¢atdigdan
sonra 2017-ci ilin yanvarindan
quvveys minmasi nazards tutulan
istehsalin mehdudlasdirimasinin
gerara alinmasi naticesinde
barpa olunmusdur.

iINVESTIiSIYALAR

milyon ABS dollarini (ARDNF-
nin aktivlerinin 0,3%-ni) idara
edir.

Sahmler Uzra:

- "UBS Asset Management” -

ARDNF-nin aktivlerinin 1274
milyon ABS dollarini (ARDNF-
nin aktivlerinin 3,9%-ni) idare
edir.

- "State Street Global

Advisors” (SSgA) - ARDNF-
nin aktivlerinin 1215 milyon
ABS dollarini (ARDNF-nin
aktivlerinin 3,7%-ni) idars edir.

Qlobal artim tempinin
gozlentilerden asagi oldugu
2015-ci ilden fergli olaraq,
2016-cl ilde bu gosterici 3,1%
(BVF, Dunya Banki) seviyyssinde
geyds alinmis ve prognozlara
uygun olmusdur. Inkisaf etmis
6lksler arasinda ABS-da
igtisadi fealiyyat ilin birinci
yarisindaki zaif naticaye
baxmayarag, ilin yekununa
dogru méhkemlenmisdir (1,6%).
Avrozonada istehsalin hacmi
potensial seviyyadan asagi
(1,8%) olsa da, Yaponiyada
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Qrafik 5.2.2.
Aparici dlkaler Gzre inflyasiya
dinamikasi (2011-2016-ci iller, faiz ile)
igtisadi artim (1,0%) gézlentilerden artim -0,2% saviyyasinda olmusdur.  stimullasdirmagda ve inflyasiyani /
daha yuxari natice gdstermisdir. barpa etmaya kdmak olsa da
inkisaf etmakda olan 6lke Omteaa giymatlarinin artimi (inflyasiya 0,2%), inflyasiya derecaesi 6
igtisadiyyatlarinda daha ferqgli naticesinds inkisaf etmis dlkelerds hadef saviyyssinden asadida
veziyyst musahide olunmusdur. son aylar arzinds inflyasiya geyde alinmisdir. AB$-da FED-in
Stimullagdirma siyasatinin destayi daracaleri barpa olunmus, lakin dunya bazarlarinda bas veran °
naticasinda Cin gozlendiyindan enerji va arzaq mahsullarini hadisalera garsi cavab olaraq \
(6,7%) daha yuksek artim nimayis nazars almadan inflyasiya gozlenildiyinden daha yumsaq 4 \
etdirse ds, igtisadi yavaslama deracasi Umumi olarag hadafden siyasat yldritmasine baxmayaraq,
il slagadar geyri-musyyanlikler asagi saviyyelerds dayismeaz inflyasiya deracasinin 2,0%- 5 4 \
davam etmisdir. Diger galmisdir. AMB-nin tetbiq etdiyi lik hedafe yaxinlagsmasi faiz A
terafdan, Rusiyada daha svval manfi faiz deracaleri ve diger daracalerinin artimi siyasatinin W ‘ r\
prognozlasdirilan ciddi igtisadi geyri-ananavi siyasat tadbirleri daha ehtiyatla hayata 2 ‘ ~ ) \
gerilemadan fargli olaraq igtisadi Avrozonada igtisadi faaliyyati kegirilmasina sabab olmusdur. '\ / = (
1
8 §8 §8 § 8§ B &8 B B B B E & &8 & &8 § & & & & & § &
Qrafik 5.2.1. ) 5 S 3 g) 5 E] ] 3 5 E] ] 3 5 5 ] 3 5 E] ] 3 5 E] ] 3
Aparici dlkelar Uzre UDM-in b = > = « o s = a [a} 2 = a fal 2 > 5 a 2 > ] o
artim dinamikasi (2011-2016-
criller, faiz ile)
- ABS Avrozona Boyuk Britaniya Yaponiya Cin Manba: Blumberq

n

S 10 Monetar siyasat
tadbirlsri — markazi
9 banklar
2
8 istigrazlarda asag faiz qaldi. inkisaf etmis lkslerde de bu mihite uygunlasmagq tgin
daracalerinin tasiri getdikca artmis 6z névbasinds muvafig galirlilik faiz deracasini gdzlenilmadan
! va bu bltUn investorlara tesir ayrileri manfi zonada galmaga asadi salmag macburiyystinde
7 etmisdir. AMB terefinden atilan davam etdi, Isvegranin galirlilik galdi. Atlantik okeaninin diger
cavab addimlari, hemginin borc ayrisi ise tam olaraq sifirdan asagdi terefinds ise FED faiz deracalerini
0 bazarlarindaki problemleri nezere saviyyslerds gerarlasdi. Qeyd artirdl. Belslikls, ABS ve Avropanin
Mart 2011 012 Sen2012  Mart2013 &en2013  Mart 2014 METt 2015  Sen2015  Mart2016  Sen 2016 6 . - ) e . R
alaraqg Yaponiya Markezi Bankinin olunanlar investorlarin galirlilik monetar siyasatleri bir-birinden
faiz deracalerini manfi seviyysaye ayrisi Uzre daha uzunmuddatli daha da uzaglasmis ve bu da
-1 5 gadar endirmasi dovlet istigrazlarn sarmayslerse ydonalmasine va faiz 6zUnU daha ¢ox gisamuddatli faiz
Ugun genastbaxs olmayan bir il dearacsleri Uzre risklerin artmasina daracslerinds buruzs vermisdir.
oldugunu numayis etdirdi. Bels ki, sabab olmusdur. Bundan slavs,
-2 4 bir sira élkslerds faiz deracaleri ddnya bazarlar “Brexit” gerarinin Ovvalki tedbirlerin davami olaraq,
moveud bazar sertleri altinda sarsintisi ile Uz-Uza galdi ve AMB martin 16-da ugot faiz
— ABS Avrozona Boyuk Britaniya Yaponiya Cin(Sag) Manba: Blumberq

kifayat geder asadi seviyyslerde

BoyUk Britaniya Merkezi Banki

daracasini endirarak, marjinal




Qrafik 5.2.3.

Aparici 6lkalerin markazi banklarinin ugot

dearacaleri (2008-2016-cl iller, faiz ile)
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faiz deracasini 0,25%-o salmis,
repo deracesini 0%-de saxlamig
va depozit deracasini -0,4%
saviyyasina salmisdir. Bundan
slave, ayliq istigraz atkivlerinin
alinmasi programi 33% artirilarag
80 milyard Avroya gatdiriimig

ve bu, galirlilik deracslerinin

bir geder de manfi tarefa
iralilemasina gatirib ¢ixarmisdir.
Hamginin korporativ istigrazlarin
alinmasinin da programa daxil
edilmssi bu tip giymatli kagizlarin
gslirliliyinin asagdi dusmesine
sabab olmusdur. 2016-ci ilin
dekabr ayinda AMB guclu
igtisadi gdstericilerin ve miayyan
hadaflers nail olunmasinin naticesi
olarag, hemginin bazarlarda
geyri-musyyanliklerin garsisini
almaqg magsadile galen ilin
martindan etibaran istigraz
aktivlerinin alinmasi programinin
azaldilaca@ini elan etdi.

"Brexit" sarsintisi Boyuk Britaniya
Markazi Bankini referendumun
manfi tesirlarinin garsisini almaq
magsadile texirasalinmaz

tadbirlerin hayata kegirmasine
vadar etmisdir. Merkeazi Bank
derhal 60 milyard ingilis funt
sterlingi deyerinds suveren ve 10
milyard funt sterling deyarinds
korporativ istigrazlarin alinmasi
programini tetbiq etdi ve
ardinca faiz deracasini endirerek
0,25% saviyyssinde tasdigledi.
“Brexit"in ozu ile gatirdiyi geyri-
muayyanlikler fonunda gérulen
tadbirler ingilis funtunun son
onillikler boyu misahide olunmug
an asagi seviyyays enmasine
sabab oldu. Funtun keskin
enmasine baxmayaraq, bu ehtiyat
tadbirlari Umumi igtisadiyyata
menfi tesirleri azaltmis ve bunun
naticasinds Boyuk Britaniya 2016~
ciiliigtisadi faaliyystin yalniz cizi
zaiflemasile yekunlasdirmisdir.
Lakin Béyuk Britaniyanin
Avropanin Umumi bazarindan
gixmasi ve Maddas 50-nin sartleri
ile bagli geyri-musayyanlikler
risklerin artmasina sebab
olmusdur ki, bu da gslacakda
potensial olarag shamiyyatli manfi
tasirlerla naticalens biler.

Yan-2014

May-2014
Sen-2014
Yan-2015
May-2015
Sen-2015
Yan-2016
May-2016
Sen-2016

Manba: Blumberq

2016~-ci ilde ABS-da tamamile
fergli veziyyst misahide
olunmusdur. il boyu bazarlarda
moveud olan igtisadi sarsintilara
baxmayaraq, FED ilin sonunda
faiz deracasini artirmagi gerara
almis ve ugot deracesini 0,5%-
0,75% saviyyssinds tesdiglemisdir.
Bundan slave ABS prezident
seckileri naticasinde ABS-In
suveren istigrazlarinin investorlar
terefinden daha intensiv satigi
musahide olunmus ve dekabrin
ortalarinda 10 illik ABS suveren
istigrazinin galirliliyi noyabrdaki
1,85% saviyyasinden 75 bazis
daracasi artmisdir. Donald
Trampin vergilerin azaldiimasi ve
infrastruktur xarclerinin artirimasi
ile bagli vedlerini nezers alarag,
daha yumsaq fiskal siyasetin
tatbig olunmasi gozlenilirdi.
Belalikls, Trampin islahatlari ile
bagli sshm bazarlarinda olan
optimizmle FED-in gézlentilerinin
Ust-Usta dismeamasina
baxmayaraq, FED terefinden
daha sert monetar siyasst hayata
kecirilmisdir.

0,5

-0,5

Qrafik 5.2.4.

10 illik galirlilik deracaleri, faiz ile
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igtisadi artimdaki azalmanin
garsisini almag magsadila

ilin avvalinds Cin Markazi
Banki yuanin sirstlendirilmis
deyardan salinmasi tadbirlerini
hayata kegirdi. Lakin bu
tadbirler Cinin igtisadi
zaiflamasinin kaskin olmasi ile

"Brexit"in naticeasi investorlari
daha az riskli alstlers investisiya
etmays ybnaltdi ve bunun
naticasi olarag 2016-ci ilin
ortalarinda 10 illik Almaniya
suveren istigrazlarninin galirliliyi
tarix boyu en asagi seviyyaya

-0,2%-2 enmisdir. Boyuk
Britaniyanin Avropa Ittifaq
ile igtisadi elagalerindaki
geyri-musayyanliyin igtisadi
artimda, xtsusile da yeni biznes
investisiyalarinin seviyyasinda
6z oksini tapacadi gozlenilirdi.

May-2016
iyun-2016

lyul-2016
Avg-2016

@ Boyik Britaniya @ ABS

bagl subhaleri bir gedar de
artirdi. Elan edilmis siyasati
destaklemak magsadile

Cin Markazi Banki macburi
ehtiyat normasini 50 bazis
deracaesi azaldaraq 17%-o
endirdi, lakin emanat ve ugot
faiz derecalerini 1,50% ve

Bazar istirakgilart gézlenilen kimi
reaksiya verarak neqativ zonada
alinib-satilan AVRO Suveren borc
ohdaliklarinin payini rekord hadde
catdirdilar (Ugtinci ribds borc
ohdaliklerinin neqativ galirlilik
zonasinda olan hissssi butun
AVRO borc éhdaliklerinin 56%-ns
catmigdir). Neqgativ galirlilikle
alinib-satilan AVRO suveren
borclarin mumi migdari 3-cu
ribdae 3,3 trilyon avro olmagla,
global bazardaki Gmumi migdari
12 trilyon dollar olan, negativ

Sen-2016

italiya

Okt-2016
Noy-2016
Dek-2016

Manba: Blumberq

4,35% saviyyasinde dayismaez
saxladi. Yuksek artim tempini
davam etdirmak va igtisadi
faaliyyati méhkamlandirmak
Ugun Cinin artan borclanmaya
arxalanmasi asas telas
manbayi olarag galmagda idi.

galirlilikli borclarin dérdds
birindsn gcoxuna gatmisdir.
Slave olarag, Avropa Suveren
borc kagizlarinin spredlerinda
shamiyyatli dereceds azalma
musahida olunmus, bununla

da Fransa ve ispaniya spredleri
Almaniya suveren kagizlar
garsisinda 6z tarixi seviyyslerine
geri donmusdurler. Halbuki, 4-cu
rubdaki ABS prezident segkileri
ve Italiya referendumu gelecsk
gozlentileri deyisdirdi, naticade
suveren galirlilik syrilari galxmigdir.



Qraofik 5.2.5.

Almaniya suveren istigrazlarinin gslirlilik syrisi (faiz ile)
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Manba: Blumberq Forq (bazis deracasi) — 311216

Qrafik 5.2.6.

Bozi Avropa dlkelerinin dévlst istigrazlarina 10 illik galirlilik spredleri — Almaniya ile mugayiseds (faiz ile)
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Yan-16 Fev-16 Mart-16 Apr-16 May-16 fyun-16 iyul-16 Avg-16 Sen-16 Okt-16 Noy-16 Dek-16
Menbe: Blumberq = Fransa italiya Ispaniya Portugaliya
Eyni vaxtda, il sonuna AB$-in 10-illik
suveren borc 6hdaliklarindaki artim
Avropadaki faizleri de qaldirdi. Buna Qrafik 5.2.7

xususile bazar gdzlentilerine regman
italiyada referendumun nasticasinden
sonra bu élkanin suveren istigrazlari-
nin deyarinin digsmemasi tasir etmisdir.
Bundan slavas, 2016-ci il italiyanin 3.0
bank sektorunun problemli kreditlerin

ABS suveren istigrazlannin galirlilik syrisi (faiz ile)

3.5

agirhgi altinda eziyyst gekmasiile 25
yadda galdi ve bu hékumati lazimi 20
tadbirler gérmays macbur etdi. Buna
baxmayaraqg, dlkenin bank sekto- 15
runun sehmlari il boyu tezyiqg altinda
galmagda davam etmisdir. Butun bu 10
gerginliklerin naticesi olaraqg 10-illik 05
italiya suveren istigrazlarn son riib

arzinds 60 bazis dsracssindan ¢ox, 0

Almaniya ve Fransa suveren kagizlari lay Say  oay i 21l sl Sl 71l

ise 6z névbasinds 33 bazis deracasi

ve 50 bazis deracesi galxmigdir. Manbs: Blumberq

Ferq (bazis derecesi) == 311216

101l 301l

= 01.0116
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2016-ci il global migyasda artan
geyri-musyyaenliklarle yadda
qalmigdir. igtisadi dayiskanliyin
asas manbalari siyasi hadissler
va daha da gticlenan populizm
olmusdur. Prognozlasdirildiginin
aksina olaraqg FED terefinden

Qraofik 5.2.8.

faiz deracelerinin artirnlmamasi
va igtisadi artim indikatorlarinin
gozlentilerden daha asadi
saviyyads olmasi nsticasinds
ilinilk yarnisinda ABS dollari
mazannasinin digar valyutalara
garsl gerilemasine baxmayarag,

Boyuk onlug élkerinin valyutalar (2016-ciil, ABS dollarina gars, faiz ile)

ingilis funt
sterlingi Isveg kronu Avro

Manba: Blumberq

il srzinds dollara garsi 6z mévge-
yini en ¢ox itiren valyuta ingilis
funtu oldu, hansi ki “Brexit" gera-
rindan sonra funt sterlingin she-
miyystli derecede dismesi heg
da teacclb dogurmadi. 2016-ci
ilde dollara garsi 6z mévgeyini
an ¢ox itiran diger valyutalar
arasinda gox yumsaq pul siyasati
neticesinds zsifleysn Isveg kronu
va Avro olmusdur. Kanada dollar
va Yapon yeni ise Béytk onlug
6lkslerinin valyutalarini geride
goyaraq ili major notlarda ta-
mamlamaga nail olmusdur.
OPEC-in istehsal hacmini azalt-
mamagda garar vermasi ve bunun

Yeni
Danimarka isvegre Avstraliya  Zelandiya
kronu franki dollan dollar

naticesinds neft giymatlarinin
kaskin digmesi bu grupun da-
yaniglihdr hagqginda narahathda
sabab olmusdur. 2016~-ct ilin no-
yabr ayinin 30-u OPEC istehsali
gunlik 1,2 milyon barel azaltmag
gerari ile bazardaki mdhum yerini
berpa etmisdir. istehsalin meh-
dudlasdinimasi hagginda ilkin
marhalede garar gabul etmads
ugursuzluga baxmayaraqg, OPEC
nahayst ki, istehsalin mehdud-
lasdinimasi gerarina gasle bildi.
Bu bazar gézlentilarine shamiy-
yatli tosir gostardi va ilin sonuna
neftin giymatini galdirdi. Aydindir
ki, cari bazar seraitinde OPEC

daha sonra, xUsusile de ABS-
daki prezident segkilarinin
naticelerinden sonra adigskilen
valyutanin mezennssi diger
asas valyutalara garsl yeniden
mohkamlanmaya baslamisdir.

Norveg Yapon Kanada
kronu yeni dollar

neft bazarina svvaller oldugu
kimi nezarat etmak imkanlarina
malik deyil, amma buna bax-
mayarag bu qurumun faaliy-
yatinin sona ¢atmasi hagginda
bazardaki distncasler oldugca
sisirdilmisdir.

2016-ci il neftin giymatlerinds
shamiyystli derecads artimile
yadda galmigdir. Brent nefti ili 50%
otrafinda, Texas WTI neftiise 40%-
& yaxin menfastle basa vurmusdur.
Neft giymeatleri ilin sonuna OPEC-
in gozlentilerine uygun olarag har
barel tgtin 50 ABS dollari tzerinda
gerarlasmisdir.
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Qrafik 5.2.9.
2016-ct ilde neftin giymati (ABS dollari ils)
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Qrafik 5.2.11.
Sabit galirli giymatli kadizlar portfelinin
cografi regionlar Uzre bélgusu (faiz ile)
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ARDNF-nin sabit gslirli giymatli kagizlara

investisiyalari

2016-c1 ilde ARDNF-nin
dovlst agentlikleri ve
beynalxalqg teskilatlara olan
investisiyalarinin hacmi 6ten
ile nisbatan 3,3% artmisdir.
Bundan basqa, slave galir
alde etmak magsadiile

Qrafik 5.2.10.

maliyys istigrazlarina, esasen
avroda buraxilan istigrazlara
olan investisiyalarin hacmini
artirmigdir. Qisamuddatli
kommersiya kagizlarina
investisiyalar pul bazarinda
olan asagdi gslirlilik ve avroda

Sabit galirli giymetli kagizlar portfelinin mixtslif alstler tzre bélgust (faiz ile)

olan investisiya imkanlarinin
mahdudlugu sebabindan
daha da azaldilmisdir.
Suveren dovlat istigrazlarina
geldikde bu istigrazlara olan
investisiyalarda clzi azalma
musahide etmak olar.
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Hesabat ilinde ARDNF sabit
gselirli giymstli kagizlar
portfelinin regionlar tzre
maksimal diversifikasiyasina
nail olmaga ¢alismisdir. Fond
Avropaya investisiyalarinin
hacmini bir gader azaltmis
(44,4%), eyni zamanda, Simali
Amerikaya investisiyalarinin
hacmini 2015-ci ildeki 23,2%-
den 2016-clilde 24,4%-9
gadar clzi artimla sabit
saxlamisdir. Diger regionlardaki
investisiyalar demak olar ki,
stabil galmisdir.

ARDNF-nin 2016-ci ilde sabit
kuponlu istigrazlarin portfeldaki
payi 2015-ci il nisbatan 48,71%-
dan 41,40%-dak azalmisdir.
Dayisken kuponlu istigrazlarin ve
pul bazarlari alstlerinin Umumi
payi ise 6tenile nisbsatan artmisdir.
Bu strategiyanin baslica magsadi

Qrafik 5.2.12.

44,6%

Avropa

24,4%

Simali Amerika

22,6%

Asiya
emm—— 4,5%
Avstraliya ve Okeaniya s
. " e— 3,8%
Beynalxalq maliyys tagkilarlar) e
o 0,2%
Canubi Amerika
e 01%

Yaxin $arq e

yaxin galecakda mUmkin olan
ugot deracasinin ve yaxud
galirliliyin artimlarindan, hamginin
spredlarin genislanmasindan
faydalanmagqg olmusdur.
Umumilikds, sabit gslirli giymatli
kag@uizlar portfelinin durasiyasi
faiz deracalerindaki dayisiklikler

@ 300636 311215

zamani yarana bilecek manfi
tasirlerden gorunmag magsadile
asadi saxlanilmisdir. Slaves olarag,
sabit galirli giymatli kagizlar
portfelinin senaye va sektorlar
Uzre diversifikasiyasi avvalki
maksimalligini gorumusdur.

Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin mixtslif istiqraz névleri Gzre bélgusu (faiz ils)

19,34%

Pul bazarlar

39,27%

Dayiskan kuponlu

10,6%

Sabit kuponlu




2016-c1 il sshmler Ggin ugurlu il
olaraq yadda galmigdir. Danya-
nin inkisaf etmis 6lkalarinin sehm
bazarlarinin aparici indeksi he-
sab olunan “MSCI World" indeksi
il erzinde 7,51% macmu gslirlilik
ndmayis etdirmisdir. Qeyd olunan
yuksak galirliliyin @sas manbayi
ABS olmusdur, bels ki 6lkanin
sahm bazarlarinin gabagcil
indeksi olan "S&P 500" ili 9,54%
gslirlilikle basa vurmusdur. Nati-
cads "S&P 500" indeksi son bes
ilden dérdint musbaet galirlilikle
bitirmisdir. ABS igtisadiyyatinda
sektorlar arasinda enerji (23,65%),
maliyye (20,14%) ve telekommu-
nikasiya (17,81%) en yUksak natice
gostaranler oldugu halda, sehiy-
ye sektoru ili zererle (-4,36%) basa
vuran yegana sektor olmusdur.

Qrafik 5.2.13.
"MSCI World" indeksi (2006-2016-cl iller,
indeks giymati ile)

BoyUk Britaniyanin esas sehm
indeksi olan "FTSE 100" il arzin-

da tarixi boyu an yuksak gsalirlilik
(+14,43%) deracaesini slds etmisdir.
Qeyd etmak lazimdir ki, “Brexit"” funt
sterlingin ABS dollar garsisinda
deyer itirmasine sebsb olmusgdur ki,
bu da 6z névbesinde Britaniyanin
sshm bazarlarini ve ixrac hacmini
stimullasdiran amillerden olmusdur.

2016-ci il erzinda Avropa sehm ba-
zarlarinin esas godstericisi olan “Euro
STOXX 600" ili 1,20% zarerle basa
vurmusdur. Ortadlguli sirketlerin
sehmlerinin galirliliyi (3,53%), iri 6I-
¢uli (0,58%) ve kigik &lculu sirkst-
lerin sehmlarinin galirliliyini (-0,79%)
ahamiyyatli derecads Ustalemisdir.
Avropa Merkezi Bankinin heyata
kecirdiyi menfi faiz deracesi siyassti

ile elagadar olaraq 2016-ci il xUsusile
bank sektoru Ggun ¢atin il olmusdur.

Yaponiya sehm bazarinin aparici
indeksi olan “Nikkei 225" il arzinda
0,42% gslirlilik deracesi gdstarmisdir.

il erzinde bir gox sehm bazarlari-
nin misbat natice gostarmasiile
yanasl, bir sira olksler ili zerarle basa
vurmusdur. Bunlar arasinda italiyani
(itcliya bazarlarinin aparicr indeksi
“FTSE MIB" 2016-ct il srzinde 10,20%
itirmigdir) geyd etmak olar, bels ki
olkenin bank sektoru 2016-crilde
ciddi problemlerle tzlegmisdir. ili
zorarle basa vurmus diger 6lke Cin
olmusdur. Olkenin gabagcil sshm in-
deksi olan “Shanghai Composite” il
arzinds 12,31% itkiye maruz qalmisdir.
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2016-cl ilin sonuna sshmlarin
Umumi portfelds hacmi avvalki
il ile mugayiseds 7,70%-dan
9,20%-2 qalxmigdrr. il srzinds
ARDNF-nin tmumi sehm port-
felinin muvafig (lokal) valyutada

I I I

gelirliliyi 4,96% (ABS dollarinda
5,63%) toskil etmisdir. ARDNF
sahm portfelinin giymat dayis-
kenliyinin azaldilmasi magsadiile
portfelin bdyuk hissasini “MSCI
World" indeksina investisiya

I I I ]
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

Manba: Blumberq

etmisdir ve bu indeksi replikasiya
edan sehm portfeliil erzinde
muvafig (lokal) valyutada 9,54%
(ABS dollarinda 7,72%) gslirlilik
gostermisdir. Daxili idareetmada
olan va "S&P 100" indeksini rep-

likasiya edan portfel il erzinde
11,32% muvafiq (lokal) galirlilik
alde etmisdir. ARDNF Rusiyanin
dovlet terafindan idars olunan
va aparici banklarindan biri
olan VTB Bankda sehm payina

2016-c1 il 6zal seshmlar saha-
sinde genasatbexs il olmus ve
830 6zal sehm fondu terafinden
calb olunmus 347 milyard ABS
dollari ekvivalentinds kapital
hacmi ile saciyyalenmisdir.
Hazirda bu sahads yatirim
edilmis aktivlerin mumi bazar
dayeri 2,49 trilyon ABS dollarina
barabardir. Otan il eyni zaman-
da esasen uzun muddatdean
bari faaliyyatde olan sirkat-

Hal-hazirda ARDNF-nin 6zal
sehm portfeli Beynalxalg Maliyys
Korporasiyasi Aktivierin idars edil-
measi Sirkati (BMK AlS) terafinden
togkil olunan U¢ fond (ALAK, Kata-
lizator ve QIF), “Neuberger Berman"
sirkati ile birge qurulmus Ayrica
idare Olunan Ozsl Sshm Mandati
va Avropa Yenidsnqurma va Inki-
saf Banki (AYIiB) tersfinden idarse
olunan “"EPF” fondundan ibaratdir.
Sozugeden fondlar hagginda
malumat asagdida verilmisdir:

"

+ BMK Afrika, Latin Amerikasi ve

Karib hévzssi Fondu (ALAK Fondu)
2010-cu ilde tasis olunmusdur
ve Umumi hacmi 1 milyard ABS
dollar taskil edir. Fond Afrika, Latin

sahibdir. ilin sonuna VTB Bankin
sehmlerinden olan galirlilik
rublda -6,60% (ABS dollarinda
isa 11,57%) toskil etmisdir. "MSCI
Europe ex-UK" portfelinin
gelirliliyi ise muvafig (lokal) val-

lerin sehm nezaret paketinin
alinmasi Uzre ixtisaslasan 6zsl
sehm fondlarinin ("buyout
funds”) portfeline daxil olan
984 investisiyanin reallasdinl-
masi naticasinda daxilolmalarin
macmu hacminin 328 milyard
ABS dollarina berabear olmasi ile
musayist olunmusdur ki, bu da
2015-ci il ile mugayiseds azal-
ma gdstericisidir. Vengur kapital
fondlari tmumilikde 134 milyard

Amerikasi va Karib hévzasi lkale-
rinde muxtalif ssnaye sahaslerine
sohm investisiyalar formasinda
yatinmlar heyata kegirir. investisiya
hayata kegirilon asas dlksler Ar-
gentina, Braziliya, Cili, Kolumbiya,
Kot d'ivuar, Dominikan Respub-
likasl, Keniya, Meksika, Trinidad
ve Tobaqgo, Nigeriya ve Uganda-
dir. ARDNF-nin ALAK Fondunda
istirak pay1 100 milyon ABS dollari
olmagla 10% taskil edir.

+ BMK Katalizator Fondu 2012-ci
ilde fondlar fondu saklinds teskil
olunmus va inkisaf etmakds olan
Slkslerin bazarlarinda bearpa
olunan enerji menbseleri Uzre
ixtisaslagmis 6zal sehm fond-

yutada 2,75%, avroda ise 2,76%
toaskil etmisdir. 2015-ci ilin sehm
portfelinin galirlilik gostericileri
ile mtgayise olunarsa, étan

ilin naticaleri baza valyutada
nazara alinmalidir.

ABS dollari daysrinde 9 719 ma-
liyysloesmae amaliyyati hayata
kegirmisler. 2016-ci ilin sonunda
yatirilmamis kapitahn migdari
8,6% artarag tmumilikde 820
milyard ABS dollarindan yuxari
hadde ¢atmisdir. Sézigedean
yatiriimamis kapital problemi
6zsl sehm fondlari arasinda
investisiya layihslerinin slde
olunmasi sahssindaki reqabsti
artirmisdir.

larina kapital yatinmlar heyata
kegirir. Hal-hazirda Fondun dmumi
hacmi 418 milyon ABS dollar teskil
edir. ARDNF-nin BMK Katalizator
Fondundaki istirak payi 50 milyon
ABS dollari olmagla 12% hecminde
musayyan olunmusdur.

+ BMK Qlobal infrastruktur Fondu
(QIF) 2013-ci ilds yaradilmig-
dir. Fond inkisaf etmakdae olan
Slkslerds infrastruktur layihsleri
sahasinda sehm investisiyalar
Uzra ixtisaslasmisdir. Cari dévra
geder QIF 1,2 milyard ABS dollari
hacmindae kapital calb etmisdir.
ARDNF-nin QIF-ds istirak pays
16,67% olmagla 200 milyon ABS
dollarina berabardir.



14,2%
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+ 2015-ci ilden etibaran ARDNF
“Neuberger Berman" adli baslica
dzal sehm sirkstlerinden biri ile
200 milyon ABS dollari hecmin-

de istirak payi ile Ayrica idare
olunan investisiya Mandatina
baslamisdir. ARDNF s6zugedan
mandat vasitssile inkisaf etmis
Slkslerde - esasan Simali Ame-
rika ve Qarbi Avropa 6lkslarinds

Qrafik 5.2.14.

- "Buyout”, "Mezzanine” ve inkisaf
fondlarina investisiyalar hayata
kegirmayi ve birgs investisiyalara
gosulmagdi planlasdirir.

+ ARDNF 2016-ci ilde AYIB terafin-
dan idare olunan "Equity Partici-
pation Fund” fonduna 100 milyon
avro hacmindse kapital goyulusu
etmisdir. "EPF" 6z investorlarina

Ozal sshm fondlarinin sektorlar tzre bélgusi

Qrafik 5.2.15.
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AYiB-in faaliyyst gosterdiyi regi-
onda etdiyi birbasa sehm inves-
tisiyalarina qosulma furssti verir.
AYiB-in asas faaliyyst regionlar
Mearkazi ve Sargi Avropa, Araliq
Denizi hévzesi, Markazi Asiya va
s. kimi regionlardir. ARDNF-nin

"EPF" fondundaki payi 28,57%
toskil edir.

Xazar danizinda yeni,
muasir, Gzan qazma
qurgusuna investisiya

2016-ci1ilde ARDNF teraefinden 97,7
milyon ABS dollar ve yaxud 153
milyon manat vasait Fondun bu la-
yihads igtirak payinin (nizamname
kapitalinin) maliyyslesdirimasine
yénaldilmisdir. Layihe budcasinin
maksimum haddi 1116,7 milyon ABS
dollar taskil edir. Layiha bludcasinin
vasaitinin manbayi layihe Uzre si-
farisGi funksiyasini heyata kegirmak
magsadile yaradilmis Azerbaijon
Rigs MMC-nin 10%-i SOCAR-In va
90%-i ARDNF-nin vesaiti hesabina
formalasan nizamnamea kapitalidir.
Nizamnama kapitali layihs Uzre
baglanmis podrat ve subpodrat
mugavilelerine esasan vaxti gatan
ddeniglerin edilmasi guin lazm
olan mabladds artinimagla mar-
haleli sekilda formalasdirilir. Layihe
Uzra podratgi funksiyalarinin yerina
yetiriimasi layihenin sifarisgisi ile 24
iyun 2013-cu il tarixinds baglanmig
Bas Podrat migavilesine esasen
Azarbaycan Respublikasinin
htqugi sexsi olan, Dovlst Neft
Sirkatinin tasisgiliyi ile yaradilan

ve Xezer denizinde mévcud Uzen
gazma qurdularina sahiblik eden
Kaspian Drilling Kompani Limited
MMC-ys ("KDK" MMC) havale
edilmisdir. Layihanin 7 aya basa
catdinimasi nezerds tutulur.

Qlobal dagsinmaz
amlak bazarlan

il erzinde global dasinmaz emlak
bazarlarinda mixtslif tendensi-
yalar musahids olunmusdur. ilin
avvalinds maliyys bazarlarin-
daki geyri-sabitlik ve Cin Xalqg
Republikasinda igtisadi artimin
yavaslamasi, Béyuk Britaniyanin
Avropa Ittifagindan ¢ixmasi Gzre
referendum va ilin sonunda ABS
prezident segkilerinin naticesi
investorlarin investisiya marag-
larina tesir etmisdir. Kommersiya
tipli dasinmaz amlak sektoruna
investisiya hacmi 2015-ci ille
migayisadas 6% asadi olmasina
baxmayarag ilkin prognozlardan
yuxari olmagla 2016-ci ilde 661

Qrafik 5.2.16.
2016~-ci ilde global kommersiya tipli dasinmaz
amlaka investisiya hacminda illik dayisiklik

milyard ABS dollari tagkil etmisdir.
Dasinmaz smlak bazarinda

icare hacminda ciizi azalma (3%)
musahide olunmasina baxmaya-
raq 2016-ciilde bazardaki icare
tempi genastbaxs hesab edilir.

ilin sonunda global ofis tipli da-
sinmaz emlak Uzre icarays veril-
mamis saha hacmi 11,9% olmagla
2008-ciildan sonra en asagi
seviyyays enmisdir. Amerika ve
hamginin Avropa ve Asiya ve
Sakit Okean hévzssi regionunda
icarays verilmamis saha hacminin
azalmasi tendensiyasi davam
etmakdadir.

iINVESTIiSIYALAR

Umumilikds 2010-cu ildsn global
dasinmaz emlak bazari ile mtga-
yisade (3%) en boyik sekkiz da-
sinmaz emlak bazarinda' icare
haqgglarinin artimi 4,6% olmusdur.

2017-ci ilde kommersiya tip-
li dasinmaz emlak Gzre tikinti
hacminin artmasi naticesinde

icarays verilmamis saha hacminin
nisbatan yuxari olmasi ve icare
hacminin 2016-ci il seviyyasinds
olmasi prognozlasdirilir. icare
hagqi artiminin 2% strafinda
olmasi gozlenilir.

Manba: “Real Capital Analytics”

"Nyu-York, London, Tokio, Los-Anceles, Paris, San-Fransisko, Vasington ve Hong Kong.
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On boyuk sekkiz bazar' ve global dasinmaz

amlak bazarinda icare haqai artimi
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—— On boyuk sakkiz bazar

— Qlobal dasinmaz emlak bazar

DASINMAZ SMLAK PORTFELI
2016-ci ilin investisiyalari

Birbasa investisiyalar

Palazzo Turati. ARDNF 2016-ci
ilin may ayinda italiyanin Milan
soharinds yerloesen ve dayeri 97
milyon avro taskil eden Palazzo
Turati ofis binasinin satin alinma-
sina dair razilig elde edib. Palazzo
Turati Milanin tarixi merkszinde
Piazza Korduzionun tam yaxin-
liginda ve Duomo kilsesindan
500 m masafade Via Meravigli

7 invaninda yerlasir. Binanin

yerUstU 6 martebasinds ofisler va
yeralti martabasinds sergi salonu
yerlasir. Umumi sahasi 10 360
kvadrat metr toskil edir. 1880-ci
ilda tikilmis ve Milan tarixi irsinin bir
pargasi sayilan bina yenice asasli
temir olunmusdur. Bina Milan Ti-
carat Palatasi terefindan icarsye
goturtimusdur. Bu ARDNF-nin
italiyada heyata kegirdiyi ik da-
sinmaz emlak investisiyasidir.

Manba: "PGIM Real Estate”

Dasinmaz amlak

fondlarina investisiyalar

ARDNF dasinmaz smlaka

hazirki investisiya gargivesin-

de adigakilen portfelin cografi
movqge, aktivlerin ndévu va risklilik
deracasi Uzra diversifikasiyasinin
temin olunmasi magsadi ile asa-
gidaki dasinmaz emlak fondlari-
na investisiya yatirmisdir:

+ "AXA" sirksti terefinden idars

olunan “Pan European Value
Added Venture Fund” (PEVAV)

fondu. Fond 2014-cu ilde tesis
olunmusdur ve Umumi hacmi
445 milyon avro tagskil edir.
investisiya hayata kegirilen
asas oOlkalar Boyuk Britaniya,
Almaniya, Fransa ve italiyadir.
ARDNF-nin PEVAV fondunda
istirak payi 100 milyon avrodur;

+ PGIM sirkati terefinden idara

olunan “European Value Part-
ners fund” (EVP) fondu. Fond

INVESTiSIYALAR

2015-ci ilde tasis olunmusdur ve
Umumi hacmi 457 milyon avro
teskil edir. investisiya hayata
kegirilon asas 6lkaler Aimaniya
va Fransadir. ARDNF-nin EVP
fondunda istirak payi 100 milyon
avrodur;

« "Blackstone” sirksti terefin-

den idare olunan “Black Stone
Real Estate Partners Europe V"
("BREP EUROPE V") fondu. Fond

"Nyu-York, London, Tokio, Los-Anceles, Paris, San-Fransisko, Vasington ve Hong Kong.




2016~-ci ilds tesis olunmusdur

va planlasdiriimis Gmumi hacmi
7,5 milyard avro taskil edir. Fond
2016-cl ilden baslayarag Avropa
6lkslerinds muxtslif daginmaz
amlak tiplerins investisiya yati-
nmlar hayata kegirir. Investisiya

hayata kegirilen asas 6lkaler

Boyuk Britaniya, Almaniya, is-
paniya v italiyadir. ARDNF-nin

"BREP EUROPE V" fondunda

istirak pay1 100 milyon avrodur;

+ PAG sirksti terafinden idarse
olunan “"PAG Real Estate

Partners” (PREP) fondu. Fond
2014~-ct ilds tesis olunmusdur
va Umumi hacmi 1,3 milyard ABS
dollari teskil edir. Fond Asiya ve
Sakit Okean hévzssi 6lkslerinda
muxtalif kommersiya tayinatli
dasinmaz smlak tiplerine inves-
tisiya yatinmlari heyata kegirir.

investisiya hayata kegirilan

asas Olkeler Avstraliya, Cin Xalg

Respublikasi, Hong-Konqg ve

Yaponiyadir. ARDNF-nin PREP

ARDNF 2016-crilde PGIM

sirksti terefinden idars olunan
"European Value Partners” (EVP)
fondu ile birlikde Almaniyanin

Frankfurt seharinin merkezi-

2016~-ct ilin sonuna ARDNF-nin
dasinmaz emlak portfeli London,

Paris, Moskva, Seul, Tokio ve
Milan sehaerlerindes yerlasen 6
aktivden ibarat olmusdur.
2016-ci il Uzre geyd olunan
aktivler Uzre illik toplam icars
gslirleri asagidaki kimidir:

fondunda istirak payi 100 milyon
ABS dollandir;

+ PGIM sirkati terefinden idare
olunan “Asia Property Fund III"
(ASPF I1l) fondu. Fond 2015-ci
ilde tasis olunmusdur va Gmumi
hacmi 580 milyon avro teskil edir.
Fond Asiya ve Sakit Okean hév-
zasi 6lkalerinds muxtalif kom-
mersiya tayinatl dasinmaz smlak
tiplerine investisiya yatirimlari
heyata kegirir. investisiya hayata
kecirilen asas 6lkalar Avstraliya,
Cin Xalg Respublikasi, Yaponi-
ya, Canubi Koreya, Singapur ve
Malayziyadir. ARDNF-nin ASPF IlI
fondunda istirak payi 100 milyon
avrodur;

+ "E-Shang Redwood” sirkati
terefinden idars olunan
"Redwood Japan Logistics
Fund II" (RJLF 1I) fondu.
Fond 2016-ci ilde tasis
olunmusdur ve planlasdiriimig
Umumi hacmi 1 milyard ABS

biznes srazisinde Junghof
strasse 14/16 Unvaninda
yerlasen dasinmaz emlaka
birgs investisiya qoyulusunun
hayata kegirilmasina dair

» London 78 Seynt Ceyms kugasi
- 9 650 084 ingilis funt sterlingi;

+ Paris Vendom Meydani
8 - 5860 555 avro;

+ Moskva Tverskaya 16 (Qalereya
Aktyor binasi) — 250 606 000
rubl;

+ Seul, Payn Avenyu Tauer A —

dollar taskil edir. Fondun
investisiya strategiyasinin
asasini Yaponiyanin muxtalif
soherlerinds logistika tipli
dasinmaz smlaka investisiyalar
taskil edir. ARDNF-nin RJLF I
fondunda istirak payi 100 milyon
ABS dollandir;

+ "Starwood” sirketi terefinden
idars olunan “Starwood Global
Opportunity Fund XI (SOF XI)
fondu. Fond 2016-ct ilde tasis
olunmusdur ve planlasdiriimig
Umumi hacmi 5-6 milyard ABS
dollari taskil edir. Fond 2017-ci
ilden baslayarag Amerika Bir-
lesmis Statlari ve Qarbi Avropa
dlkalerinde muxtalif dasinmaz
amlak tiplerine investisiya
yatirmlar hayata kegiracakdir.
investisiya hayata kegirilan asas

6lke Amerika Birlegmis Statlarnidir.

ARDNF-nin SOF XI Fondunda
istirak payi 200 milyon ABS
dollarndir.

razilig elde etmisdir. Birga
investisiyada ARDNF-nin
payina dusen kapital goyulusu
41 milyon avro taskil edir.

30 992 844 997 Koreya vonu;
» Tokio, Kirarito Ginza —

1977 659 392 yapon yeni;
» Milan, Palazzo Turati —
3072 527 avro.

2016-ciilde Qalereya Aktyor
binasinin ticarat merkezi hissasinin

5.3.

yenidan qurulmasi prosesi davam
etmisdir. Yenidenqurma isleri nati-
casinda icare galirlerinds azalmalarn
ve kapital xerclerinds artimi nazers
alarag, 2016-ciilde xalis galirlilik
2015-ci ile nisbsten asagi olmusdur.

2016-ciilin sonunda portfelds yer
alan aktivler mustaqil giymatlendir-
mea sirkatleri tarefinden giymastlen-
dirilmisdir.

Qiymatlendirmanin naticeleri ve
giymatlendirici sirketler asagidaki
kimidir:

investisiya siyasstine ssasan
investisiya portfelinin macmu
dayearinin 5%-a gaderi qizila
investisiya edile biler.

ARDNF-nin investisiya portfeli
Uzrs galirliliyinin hesablanmasi
2009-cu il tarixli 5 némrali
daxili serencam ile tasdiq
olunmus "Azerbaycan
Respublikasi Dovlet Neft
Fondunun valyuta vesaitlerinin
va investisiya portfelinin terkib
hissaleri olan sub-portfellerin
gslirliliyinin hesablanmasi
Metodologiyasi’na uygun

+ London 78 Seynt Ceyms kUgasi.

“Knight Frank LLP" - 190 315 000
ingilis funt sterlingi deyerinda
giymatlendirilmisdir.

+ Paris Vendom Meydani 8. "BNP
Paribas Real Estate” -

175 000 000 avro deaysrinda
giymatlendirilmisdir.

* Moskva Tverskaya 16 (Qalereya
Aktyor binasi). “Cushman & Wa-
kefield” - 4973 000 000 rubl
dayerinde giymstlendirilmisdir.

+ Seul, Payn Avenyu Tauer A. "Kyun-
gil Appraisal” - 496 350 000 000
Koreya vonu daysarinde giymat-

2016-ci ilin sonuna ARDNF-nin
investisiya portfeline daxil edilmis
qizilin migdari 30 175 kq (970 146
troya unsiyasi) tegkil etmisdir.

T yanvar 2013-cu il tarixinden

muvafig qaydada hayata kegirilir.
So6zugedan metodologiyada
geyd edildiyi kimi, Gmumi
investisiya portfeli tzra galirliliyin
hesablanmasi baza valyutasi
Azarbaycan manati, ABS dollar
ve ya avro segilmakls, eyni
zamanda baza valyutasinin
mazanna tesiri nezare alinmadan
aparilir. Sub-portfeller Uzra
galirliliyin hesablanmasi

lendirilmisdir.

« Tokio, Kirarito Ginza. “Daiwa
Real Estate Appraisal” —
54100 000 000 yapon yeni
dayerinds giymsatlendirilmisdir.

» Milan, Palazzo Turati. "CBRE."

- 99 000 000 avro dayerinda
giymatlendirilmisdir.

etibaran alinmis qizil Azerbay-
cana gatiriimays baslaniimisdir
va 2016-cl ilin sonuna olkeya
getirilmis qizilin migdar 30 169
kg teskil etmisdir.

bu portfellar Uzre muvafig
valyutada (lokal valyuta) ve ABS
dollar baza valyutasi segilmakle
(valyuta mezenne tesiri nezere
alinmagla) heyata kegirilir.

Asadida geyd olunan naticaler
investisiya portfelinin muvafiq
(lokal) valyutalarda hesablanmig
galirliliyine ssaslanir.
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ARDNF-nin 2016-ci il
azra galirliliyi

ARDNF-nin tmumi investisiya portfelinin galirliliyi
1,92% toskil etmisdir. 2007-ci ilden baslayan 10

illik dovr arzinds iller zre hesablanmis gsalirlilik,
hamginin 2016-ci il erzinds aylar Uzre hesablanmis
kumulyativ gslirlilik géstericileri muvafiq olaraqg
Qrafik 5.3.1. ve 5.3.2.-de aks olunmusdur.

2016-ci ilde sabit galirli giymatli kadizlar portfeli
Uzre illik gelirlilik 1,58%, sehm portfeli (6zsl sshmler
daxil olmagla) tizre 3,65%, dasinmaz smlak
portfeli Uzrs ise 2,75% taskil etmisdir.

investisiya portfelinin toplam galirliliyine (1,92%)
sabit galirli giymatli kadizlar portfelinin tohfesi
1,27%, sehm (6zal sehmler daxil olmagla) ve
dasinmaz emlak portfellerinin tohfesi ise muvafig
olaraqg 0,51% ve 0,14% teskil etmisdir.

4,49% Qrafik 5.3.1.
ARDNF-nin investisiya

414% portfelinin galirliliyi

3,85%

3,13%

2,66%
2,58% 2,46%
ST 2.35% 2,22% 219%
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Qrafik 5.3.4.
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gslirliliys mavafig tohfeleri*
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5.4. RiISKLORIN iDARS

EDILMSSi

ARDNF-dsa risklerin idars edilmasi ve
monitoringi prosedurlar éztnds risk
névleri Uzre tahlilleri ehtiva edir. Bazar
riski ve kredit riski indikatorlari, ele-
ce de diger muvafiq risk gostaricileri
daxili ve xarici hesabatliligda ¢z aksini
tapir. ARDNF-nin bazar riski muhitinin
giymatlendirilmasi Ggun riske maruz
deyer (RMD), izlema xatasi, stress test,
ssenariler Uzra tahlil kimi metodlardan
istifade olunur.

ARDNF-nin investisiya portfelinin galirlilik
va risk parametrlerinin mivafig beng-
mark gdstaricilerinden yayinmasinin
monitoringi istiqgamstindas izleme xstasi
gostericisi davamli esasda nazarst al-
tinda saxlanilir. Xarici menecer gisminda
faaliyyat gosteren "UBS Global Asset
Management” ve “State Street Global
Advisors” (SSgA) tersefinden idars olunan
sehm sub-portfellari Ugtin izlema xatasi
haddiillik olarag 30 baza deracesi hac-
minda dncadan misyyan olunmusdur.
Hesabat ilinin son gtiniine olan izlema
xatasi SSgA portfeli ("MSCI World index”
mandati) Uzre 6 baza daracasi; UBS
portfelinin “MSCI World " ve “MSCI Euro-

pe ex UK" indeksi mandatlar tzrs ise
muvafig olaraqg 7 ve 22 baza deracasleri
toskil etmisdir.

Risklerin idare edilmasi prosesinda Umu-
mi riskin g&stericisi kimi RMD genis tot-
biq edilir. investisiya portfelinin RMD-sini
hesablamag tgtn Monte Karlo va tarixi
gostaricilers esaslanan simulyasiya
metodlarindan istifads edilir.

ARDNF-nin 31 dekabr 2016-ci il tarixine
hesablanmig 20 gunltk, 95% etibarlilig
intervalinda RMD-si 342 milyon ABS
dollar teskil etmisdir ki, bu reqem &tan
ilin mavafiq gostericisi ile muqayiseds
cuzi olaraq artmigdir (2015-ci il tizre 329
milyon ABS dollari hesablanmigdir).

Sehm portfeliistisna olmagla, diger
portfeller ve subportfeller tzre RMD-nin
ve RMD-da pay boélgUstnin hesablan-
masi zamani mazenna dayiskenliyinin
tasiri nezers alinmayib. Bu da mezanna
dayiskanliyinin tasirinin sehm portfelinin
risk bolgustinds ehemiyyatli derecade
rol oynamamasindan irsli galir.

Sahmler Dasinmaz smlak

Sabit galirli Quzil
qiymeatli kagizlar

Qrafik 5.4.1.

Butun maliyys alstleri
daxil olmagla riskde
(RMD-ds) pay bolgust

Maliyys
istigrazlarn

Korporativ
istigrazlar

Suveren borc
kagizlar

Agentlikler
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Qrafik 5.4.2.

Sahm sub-portfellarinin

Umumi sshm RMD-sinda
pay bolgusu

V1B MSCIEUR

Qrafik 5.4.3.
Umumi sabit galirli giymatli kagizlar RMD-sinda
muxtelif alstler Gzre pay bélgisi (baza derscesi)

|_0.5%

S&P100

Kredit risklerinin idars edilmasi
ARDNF-nin emsliyyatlarinin
muhUm terkib elementidir.
ARDNF-nin investisiya etdiyi
qgiymatli kadizlarin, eleca do
qgiymatli kagiz emitentlerinin
kredit reytingleri ARDNF-nin
investisiya siyassti vasitesile
ile tenzimlenir. il srzinde kredit
reytingi gdstaericilerine goéra
investisiya portfelinin terkibinin
dinamikasi Qrafik 5.4.4.-ds aks

olunmusdur.
Qrafik 5.4.4.
Investisiya portfelinin kredit reytingleri Uzre bodlgusu
® 3112.2016 @ 30.06.2016 3112.2015
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Baki Sahmat Olimpiadasi

2016-ci il 1-14 sentyabr tarixlerinde Bakida 42-ci
Sahmat Olimpiadasi kegirilmisdir. Olkemizin ev
sahibliyi etdiyi 42-ci Olimpiada bugine gadar
Azarbaycanda kegirilan an kutlavi yaris kimi tarixe
dusmusdur. 175 6lkenin geydiyyatdan kegdiyi bu
Olimpiadada 181 kisi va 142 gadin komandasi
mubarize aparmisdir. Bu, istirakgi dlkalarin sayina
gora Olimpiada tarixinds rekord gostericidir.
Azarbaycan Olimpiadada g kisi ve U¢ gadin
komandasi ile temsil olunmusdur. Kisilerdan ibarst
komandalar arasinda yarisin galibi ABS komandasi
olmusdur (20 xal). Eyni xala sahib Ukrayna komandasi
2-ci, 17 xal toplamis Rusiya komandasi ise 3-ci yera
sahib ¢ixmisdir. Qadinlardan ibarst komandalarin
yarisinda ise 1-ci yeri 20 xal toplamis Cin sahmatgilari
gazanmiglar. Hesabinda 17 xal olan Polsa komandasi
2-ci, Ukrayna komandasi ise 3-cu pillads yer almisdir.
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ARDNF-NIN 2016-Cl iL
BUDCOSININ iCRASI

ARDNF-nin 2016-c1 il tcun
oudcasl Azaribaycan

Respublikasl Prezidentinin
2015-ci 1| 29 dekalor tarixli 719

nomrali Fermani ile tesdio
edilmisdir.

Farmana asasan, ARDNF-nin 2016-ci1
il iglin biidca galirlari 6 711 564,1

min manat, xarcleri 8 181 399,7 min
manat saviyyasinda tasdiq edilmig-
dir. “Azarbaycan Respublikasinin
2016-ci1 il dévlst biidcasi haqqinda”
Azarbaycan Respublikasinin Qanu-
nunda dayisikliklar edilmasi barada
Azarbaycan Respublikasinin 2016-ci
il 23 fevral tarixli Qanununu nazars
alaraq ARDNF-nin 2016-ci il tgun
budcasinin galirlerini ve xarclarini
dagiqlagdirmak magqgsadiile Azar-
baycan Respublikasi Prezidentinin
18 mart 2016~-ci il tarixli 852 némrali
Farmani ile ARDNF-nin 2016-ci il
blidcasinds dayisiklikler edilmigdir.
Dayisikliklars @sasan, ARDNF-nin
budca galirleri 6 711 564,1 min

manatdan 4 578 474,6 min manata
qadar azaldilmisg, xarclari 8 181399,7
min manatdan 10 668 933,7 min
manata gadar artinimisdir.

2016-ci il arzinda manat ifadssi ila
ARDNF-nin galirlarinin imumi hacmi
9 410,2 milyon manat taskil etmakls,
blidcads nazarda tutulana nisbatan
(4 578,5 milyon manat) 105,5% artiq
yerina yetirilmigdir. ARDNF-nin 2016~
ciilda budca xarcleri 9 022,1 milyon
manat tagkil etmakle budcada
nazarda tutulan ils (10 668,9 milyon
manat) miqayiseds 84,6% saviyya-
sinda icra olunmus, 2015-ci il

(9 187,8 milyon manat) ile
miqayisada ARDNF-nin biidca
xarclerinda 1,8% azalma qeyds

alinmig, ARDNF-nin 2016-ci il
budcasinda 388,1 milyon manat
mablaginda profisit yaranmisdir.

2016-ci il arzinde ARDNF-nin inves-
tisiya portfelina daxil olan valyuta-
larin manata qarsi dayismasindan
yaranan farq tzre biidcadankanar
galirleri 5 356,1 milyon manat, qizil
uzra budcadankanar galiri 349,6
milyon manat olmaqgla ARDNF-nin
Umumi biidcadankanar galirlari

5705,7 milyon manat tagkil etmisdir.

Fondun investisiya portfelina daxil
olan valyuta mazannalerinin ABS
dollarina garsi dsyigsmasi ile alagas-
dar ARDNF-nin biidcadankanar
xarci 876,1 milyon ABS dollar taskil
etmisdir.

Galirler

2016-cl1 ilde ARDNF-nin galirlerinin
formalagsma manbsalarini
Azarbaycan Respublikasinin
payina dusen karbohidrogenlarin
satisindan alde edilmis

gslirler, akrhesalbli 6denisler,
neftin ve qazin Azarbaycan
Respublikasinin srazisi ile
6turtlmasindan alds edilan
galirler (tranzit hagay), bonus
6denisleri ve Fondun vesaitlerinin
idare edilmasinden slds edilen
gslirler tagkil etmisdir.

2016-cl1 ilde manfast neftinin

va gazin satisindan alde edilen
gslirler maddasi tzre ARDNF-
nin budcasina 8 320,0 milyon
manat ve ya 5 189,1 milyon ABS
dollari meblaginde vesait daxil
olmusdur. Hesabat ilinds neftin
giymatinin prognoza nisbsten
yuxari olmasi sebabinden bu
galir maddaesi budcade nazerde
tutulana (3 875,7 milyon manat)
nazaran daha ¢ox 114,7%
saviyyasinda icra olunmusdur.
Bela ki, ARDNF-nin 2016-ci il
bldcesinda xam neftin ixrac
giymati dovlet bldcesinda
oldu@u kimi - 25 ABS dollari
prognozlasdirldigr haldail
arzinds bir barelin ortagakili satig
qiymati 41,9 ABS dollari (2015-ci
ilin muvafig dovrands - 54,31 ABS
dollar) tegkil etmigdir.

2016-ci ilde karbohidrogen
ehtiyatlarinin igslonmasi ile

ARDNF-NIN 2016-Cl iL BUDCSSININ iCRASI

slagadar xarici sermayagiler
torafindan kdgurulen akrhesabil
6denislar ARDNF-nin budcasinin
diger gelir maddssini teskil
etmisdir. Hesabat ilinde

Xazar denizinin Azarbaycan
sektorunda $efeqg-Asiman deniz
blokunun kasfiyyat, islonmasi ve
hasilatin pay bdlgust hagqginda
Azerbaycan Respublikasi Dévlet
Neft Sirkati ile BP Eksploreysn
Limited (Azaerbaycan) ve SOCAR-
In ortaq neft sirkati arasindaki
saziga uydun olarag 2,1 milyon
ABS dollari ve ya 3,3 milyon
manat mablaegdinds akrhesabi
ddaenisler kdguralmusdur. Bu
galir maddaesi 97,1% saviyyssinde
icra olunmusdur. 2016-ci ilde
dollarda daxil olan akrhesabi
danisin kdgUrma ginuna olan
meazennasinin bldcede nezsrde
tutulana (1 ABS dollari 1,62
manat nezerde tutulmusdur)
nisbaten asagdi olmasi manat
ifadesinda bu galir maddasinin
nazarda tutulandan 2,9% az icra
olunmasina sebab olmusdur.

Xazar denizinin Azarbaycan
sektorunda Sahdeniz perspektiv
sahasinin pay bdlgust hagqginda
sazigin (HPBS) besinci slavesi
Gargivasinda ddanilen slave
bonuslar 0,05 milyon ABS dollar
ve yaxud 0,08 milyon manat
mablagdinds olmus ve bu da
budcads nazards tutulana

(0,16 milyon manat) nisbsten

50% saviyyasinds icra edilmisdir.
Bonus ¢denislerinin nezerde
tutulana nisbaten az icra
olunmasinin sebebi il erzinde qaz
hacmlarinin prognozlasdirilandan
az alinmasi, habels Baki-Tbilisi-
Ceyhan ixrac boru kemarinin
nagletma gabiliyyatinin asagi
dusmasi olmusdur.

1,3 milyon ABS dollari ve yaxud
18,0 milyon manat meblaginds
vasait neftin ve qazin
Azarbaycan Respublikasinin
arazisi ile dturtlmasindean alde
edilen galirler (tranzit hagqy)
hesabina daxil olmusdur. Qeyd
edilen gslir maddssi tGzre
budcads 19,3 milyon manat
vasaitin daxil olmasi nazarde
tutulmus, ancag bu gelir maddaesi
93,3% icra edilmisdir.

2016-cl1 ilde ARDNF-nin
vasaitlerinin idarse edilmasindan
688,5 milyon ABS dollari ve yaxud
1068,8 milyon manat mablagdindes
goelir slds edilmisdir. Bu galir
maddaesi budceade nezards
tutulana (680,0 milyon manat)
nazaran 157,2% seviyyasinda icra
edilmisdir.

2016~-ciilde diger gslirler
maddaesi Uzre ARDNF-e har hansi
6daenis daxil olmamisdir.




Cedval 6.1.
ARDNF-nin 2016-ci il tzra galirleri

Galir manbalari

Galirlarin mablagi (milyon manat)

VvV VvV

tosdiq
olunmusg faktiki icra faizi
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Budcadankanar galirler 5705,7

vV

Azarbaycan Respublikasinin
payina dusen karbohidrogenlarin
satisindan elds edilen xalis gslirler
(karbohidrogenlerin nagl edilmasi
Uzre masrafler, bank, gomrik
rasmilasdiriimasi, mustegil nezarst
(sorveyer), marketing ve sigorta
xarcleri ¢ixilmag serti ile, habels
SOCAR-In sermayagileri, paygisi ve

ya terefdasi oldugu layihslerds onun

sarmaysasine ve ya istirak payina
dusen gslirler istisna olmagla)

Karbohidrogen ehtiyatlarinin
islenmasi ile slagadar sermayeciler
tarefinden mugavile sahasindsn
istifade UgUn &danilen akrhesabl
6denigler

Neftin ve gazin Azserbaycan
Respublikasinin srazisi ile
Sturtimesindan slds edilen galirler

Neft-gaz saziglerinin imzalanmasi
va ya icrasi ile bagli sermayagiler
terefindan dédsnilen bonuslar
(mukafatlar)

ARDNF-nin vasaitlerinin idare
edilmasindan alds edilen galirler

Comi galirler

Vv Vv Vv

38757 8320,0 2147

19,3 18,0 93,3

0,16 01 50,0

680,0 1068,8 157,2

9 410,2

2016-c1ilde ARDNF-nin investisiya
portfeline daxil olan valyuta ve
aktivlerin manat ifadesi ile deyeri-
nin artmasi sebabinden ARDNF-nin

2016~c1 ilde ARDNF-nin biddcs
xarclerinin icra vaziyyati 84,6%
olmusdur. Bels ki, 2016-ct ilin
budcassi tesdiglenarkan Fondun
budce xarcleri 10 669,0 milyon
manat nezerds tutulmus, ancagq
ARDNF-nin bUdcasinds 9 022,1
milyon manat mabladinda xarc
yaranmisdir. Hesabat ili erzinde
ARDNF-nin xarclorinin strukturu
asagidaki kimi olmusdur:

Azarbaycan Respublikasinin
2016-ci il dovlat blidcasina
transfert. 2016-ci ilde ARDNF-nin
dovlet budcesina 7 615,0 milyon
manat vesait transfert edilmis ve
bu xerc maddesi bidceds nezer-
da tutulana nisbaten (7 615,0
milyon manat) 100% seviyyssinds
icra edilmisdir.

Qagginlarin ve macburi
kégkiinlarin sosial-maigat
vaziyyatinin yaxsilasdiriimasi
tadbirlerinin maliyyalasdiriimasi.
2016-cl1 ilde ARDNF-nin bud-
casinin icrasi gargivasinds bu
tadbirlerin maliyyslesdiriimeasine
Umumilikde 90,0 milyon manat

Umumilikde 5 705,7 milyon manat, o
cimladan ABS dollari, avro, ingilis
funt sterlingi ve diger valyutalarin
manata gargl mazannasinin artmasi

vasait ayrilmis ve bu xarc mad-
dasi budcada nazards tutulana
nisbaten (90,0 milyon manat)
100% saviyyasindae icra olun-
musdur.

Samur-Abseron suvarma
sisteminin yeniden qurulmasi
layihasinin maliyyalasdirilmasi.
2016-ct ilde layihenin maliy-
yalasdirilmasine ARDNF-nin
budcasindan 70,0 milyon manat
mablagdindes vasait ayriimis, bu
xarc maddasi biudcade nazar-
de tutulana nezsran (70 milyon
manat) 100% seviyyssinds icra
olunmusdur.

"2007-2015-ci illarde Azarbay-
can ganclarinin xarici 6lkalarde
tahsili Uzra Dévlat Programi”nin
maliyyalasdirilmasi. 2016-ci
ilde ARDNF terafinden yuxarida
geyd edilon Dovlat Programinin
maliyyslesdirilmasina 31,6 mil-
yon manat vasait ayrilmis ve bu
xarc maddasi budcede nazerds
tutulana nisbestan (36,6 milyon
manat) 86,3% seviyyesinde icra
olunmusdur.

ile slagadar 5 356,1 milyon manat,
qizil portfelinin giymstinin artmasi ile
slagadar 349,6 milyon manat bud-
cadankenar galirleri yaranmisdir.

Canub Qaz Dashlizi layihalerinda
Azarbaycan Respublikasinin igti-
rak payinin maliyyalasdirilmasi.
2016-ci ilde Camiyyatin birba-

sa dévlet mulkiyystinds olan
hissasinin maliyyslesdirilmasini
temin etmek magsadi ile ARDNF
terafindan 797,4 milyon manat ve
yaxud 495,2 milyon ABS dollar
meblaginds vesait igtisadiyyat
Nazirliyinin hesabina kdgurtlmus
ve bu maddsa Uzre icra budcede
nazarde tutulana nisbstan

(2 355,3 milyon manat) 33,9% teskil
etmisdir. Layiha Gzre ARDNF-nin
budcesinde nazards tutulan
vesaitin tam icra olunmamasi
2016-ct ilin mart ayinda Canub
Qaz Dshlizi QSC (CQD) tersfinden
beynalxalg maliyys bazarlarin-
da dovlet zemanati esasinda
xarici valyutada denominasiya
edilen beynslxalq istigrazlarin
(avrobondlar) yerlesdirilmasindan
diskont deysrds 991,1 milyon ABS
dollari mablaginds vesaitin calb
edilmasi ve TANAP ila TAP la-
yihalari Uzra bazi xarclerin névbaeti
illere surtsdurulmasiile izah olunur.



Baki Sahmat Olimpiadasinin agilis marasimi
1sentyabr 2016-ci il

Baki-Tbilisi-Qars yeni demir yolu Star layihasinda Azarbaycan edilmasiile bagli xerclori ARDNF-
layihasinin maliyyslesdiriimasi. Respublikasinin istirak payinin nin 2016~-ct il dgun tesdiq edilmis
2016~-ci ilde ARDNF tersfinden la- maliyyalagdirilmasi. 2016-ci ilde smeta xarcleriile (32,7 milyon
yihanin maliyyslesdiriimasina 66,2 layihanin maliyyslasdiriimasine manat) miqgayiseds 20,1 milyon
milyon manat ve ya 41,9 milyon ARDNF terafindan 331,8 milyon manat va ya 61,5% saviyyasinda
ABS dollari yénaldilmis ve bu mad- manat vasait ayrilimisdir. 2016-ci icra olunmusdur.
ds Uzre ARDNF-nin xarcleri Fondun ilde bu xarc maddaesi Gzre ddenis-
bldcasinds nazardas tutulana nis- lor 100% icra olunmusdur.
baten (137,6 milyon manat) manat
ifadesinds 48,1% seaviyyesinde icra ARDNF-nin idars edilmasi ila
olunmusdur. bagh xarcleri. ARDNF-nin idare
Coedval 6.2. ) ..
ARDNF-nin 2016-ci il tizre xarc istiqgamatleri Xerclorin mablagi
(milyon manat)
tosdiq icra

Xarc istiqamatlori olunmus faktiki faizi

— VvV VvV VvV VvV

Qagqinlarin ve macburi kéckunlerin sosial-maisat
1 ve maskunlasma masalsleri ile bagli bazi tadbirlarin 90,0 90,0 100,0
maliyyslesdiriimasi

Azarbaycan Respublikasinin 2016-ci il dévlst budcasine

2 7 615,0 7 615,0 100,0
transfert

3 SomurjAbgeroh suvarma S|st¢m|n|n yenidan qurulmasi 70,0 70,0 100,0
layihasinin maliyyslasdiriimasi
Bok}—TbiIisi—Qors ygni demir yolu layihasinin 1376 66,2 481
maliyyslesdiriimasi

5 ZOO7A—‘2“O15—ciN|IIerde Azarbaycan g‘enclenm‘nA xarici olkslerds 36,6 316 86,3
tohsili Gzre Dovlst Programinin maliyyslasdiriimasi

6 Cenubi Qaz Dehlizi layihslerinde Azserbaycan 23553 7974 339

Respublikasinin istirak paymin maliyyslasdiriimesi

Turkiye Respublikasinda "STAR" neft emali kompleksinin
7 tikintisi layihasinde Azerbaycan Respublikasinin istirak 331,8 331,8 100,0
payinin maliyyslesdiriimesi

8 ARDNF-nin idare edilmasi ile bagli xarcler 32,7 20,1 61,5

Coami xercler 10 669,0 90221 84,6
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Azarbaycan Respublikasi Dévlat
Neft Fondunun Misahids Surasina:

Roay

Bizim reyimizcs, hazirki konsolidasiya
edilmis maliyys hesabatlar Azerbay-

can Respublikasi Dévlst Neft Fondunun
(“ARDNF") ve onun térema musssisslerinin
(birlikds -"Fond") 31 dekatbr 2016-ci il ta-
rixine maliyys veziyystini ve hemin tarixde
tamamlanan il Gzre maliyys nsticalerini ve
pul vesaitlerinin harekatini buttin sha-
miyyatli aspektler baximindan Maliyys
Hesabatlarinin Beynalxalg Standartlarina
uydun olarag duzgun aks etdirir.

Miistaqillik

Biz Muhasibler tgtin Beynalxalq Etika
Standartlarn Surasinin darc etdiyi
Pesakar Muhasiblerin Etika Macallesina
uygun olaraq Fonddan asili olmadan
mustaqil sakilds fealiyyat gostaririk.

Audilin predmeli

Fondun konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarina asagidakilar daxildir:

+ 31 dekalbr 2016-ci il tarixina konsolida-
siya edilmis maliyys veziyysti hagginda
hesabat;

+ hemin tarixde tamamlanan il Gzre kon-
solidasiya edilmis manfast ve ya zerer ve
sair macmu galir hagginda hesabat;

+ hemin tarixde tamamlanan il Gzre kon-
solidasiya edilmis kapitalda deyisiklikler
haqgginda hesabat;

+ hemin tarixde tamamlanan il Gzre kon-
solidasiya edilmis pul vesaitlerinin harakati
haqgqginda hesabat;

+ 9sas ugot siyasatlerinin gisa xulasasi va
diger izahedici malumatlar daxil olmagla,
konsolidasiya edilmis maliyyse hesabatlari
Uzre geydler.

Royin bildirilmosi
ucun asas

Biz auditi Beynslxalg Audit Standartlari-
na uygun aparmisiq. Bu standartlar Gzre
bizim mesuliyyst reyimizin “Konsolidasiya
edilmis maliyys hesabatlarinin auditine
gora auditorun masuliyyasti” bdlmasinda
aks etdirilir.

Biz hesalb edirik ki, slde etdiyimiz audit
stbutu auditor rayinin bildiriimasi tgtin
yetarli ve mivafiq esasi temin edir.

Konsolidasiya edilmis maliyyo hesaballarina
gora rohborliyin va korporaltiv idaraetma tizro
cavabdeh olan saxslorin masuliyyolti

Rahbarlik hazirki konsolidasiya edil-

mis maliyya hesabatlarinin Beynalxalg
Maliyye Hesabati Standartlarina uygun
olarag hazirlanmasi ve dizgun tagdim
edilmasi, eleca ds firldaqggiliq ve yaxud
sahv naticasinds yaranmasindan asili
olmayarag, shamiyyatli tehrifler olmayan
konsolidasiya edilmis maliyys hesabat-
larinin hazirlanmasi Gguin rehbarliyin zeruri
hesab etdiyi daxili nezarat sistemina géra
masuliyyat dasiyir.

Konsolidasiya edilmis maliyys hesabat-
larinin hazirlanmasi zamani rehberlik,
Fondu legv etmak ve ya onun faaliyyatini
dayandirmaq isteyi yaxud bundan basqa

har hansi diger real alternativi olmadigdi
hallar istisna olmagla, Fondun 6z faaliy-
yatini fasilesiz davam etdirmak gabiliyya-
tinin giymatlandirilmasi, uygun oldugda
faaliyyatin fasilesizliyi ile bagl malumat-
larin agiglanmasi ve fealiyyatin fasilasizliyi
prinsipina asasan maliyys hesabatlarinin
hazirlanmasina gore masuliyyst dasiyir.

Korporativ idareetms Uzre cavabdeh
olan saxsler Fondun maliyye hesabatla-
rnin hazirlanmasi prosesine nazarst Ggun
masuliyyat daslyirlar.

Konsolidasiya edilmis maliyyo hesaballarimn auditino goro audilorun

moasuliyyoali

Bizim magsadimiz firnldaggilig yaxud
sahv naticaesinde yaranmasindan asili
olmayaraqg konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlarinda shamiyystli sehvlera

yol verilmadiyina dair kifayet gader
aminlik alde etmak ve rayimizi 6zinda
aks etdiren auditor hesabatinin hazir-
lanmasindan ibarstdir. Kifayst gadar
aminlik dedikda yuksak aminlik saviyysasi
nazards tutulur. Lakin bele eminlik se-
viyyasi Beynalxalg Audit Standartlarina
uygun auditin aparilmasi zamani butin
shamiyyatli tehriflerin askar olunacagina
zamanat vermir. Finldaggiliq ve ya sehv
naticasinds yarana bilacak tahrifler o
halda shamiyystli hesab edilir ki, onlar
ayri-ayriligda ve ya butévlukds kon-
solidasiya edilmis maliyye hesabatlar
asasinda istifadacilarin gabul etdikleri
igtisadi gerarlara tasir gdsters bilsin.

Beynalxalg Audit Standartlarina uygun
apariimis audit ¢gargivesinds biz auditin
aparildigi butiin muddet erzinde pesakar
mulahizsler ireli strdr ve pesekar skepti-
sizmi saxlayirig. Bundan slavs biz:

+ Finldaggilig yaxud sehv naticesinds ya-
ranmasindan asili olmayaraq konsolida-
siya edilmis maliyys hesabatlarinin sha-
miyyatli derecads tehrif edilmasi risklarini
muayyan edir ve giymatlendirir, bu risk-
lera garsi audit prosedurlari islayib hazir-
layir ve tatbiq edir; rayimizin bildirilmasi
Ucun yetarli va muvafig esasi temin edan
audit sUbutu alds edirik. Finldaggiligq na-
ticesinde yaranan shamiyyatli tahriflerin
askar edilmemasi riski sehv naticesinde
yaranan shamiyyatli tehriflerin agkar
edilmamasi riskindan yuksekdir. Bels ki,

finldaggiliq gizli sévdeslasma, saxtakarliq,
malumatlarin bilerekdan goéstariimamasi,
tohrif edilmis sekilde teqdim edilmasi ve
ya daxili nezarat sisteminds sui-istifade
hallarini nezerds tutur.

+ Fondun daxili nezarst sisteminin effek-
tivliyi bareda ray bildirmak Ugun deyil,
saraite uygun audit prosedurlarinin igle-
nib hazirlanmasi magsadile audit Ggln
ahamiyyatli olan daxili nezaret sistemi
Uzre melumat slde edirik.

« Totbiqg edilen ugot siyasatlerinin uygun-
lugunu, ugot texminlerinin ve rehbaerlik
terafinden hazirlanmis mivafiq agigla-
malarin esasl oldugunu giymatlendiririk.
« Faaliyystin fasilesizliyi ile bagli rehbar-
liyin mulahizalerinin uygunlugu ve alde
edilmis audit subutlarina esasan Fondun
fasilesiz faaliyyst gdstermak qabiliyyseti
ilo bagli ehemiyystli deraceds stibha
yarada bilecak hadise ve serait Uzra
geyri-musyyanliyin mévcud olub-ol-
mamasina dair fikir bildiririk. @hamiy-
yatli geyri-muayyanliyin mévcud oldugu
barade naticeya geldikds, biz auditor
rayimizde diggati konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarindaki muvafig agig-
lamalara cealb etmali, bele agiglamalar
yetarli olmadigda, reyimizi deyisdirma-
liyik. Naticelarimiz auditor hesabatinin
tarixinedak alde edilmis audit stbut-
larina esaslanir. Lakin galecek hadise

va saraitler Fondun fasilesiz fealiyyat
gostarmak gabiliyystini dayandirmasina
sebeb ola biler.

+ Konsolidasiya edilmis maliyys hesabat-
larinin Umumi tagdimatini, strukturunu ve
mazmununu, o cimlaeden agiglamalari ve
maliyys hesabatlarinda mévcud ema-

liyyatlar ve hadisslerin dizgun tagdim
edilmasini giymetlandiririk.

+ Konsolidasiya edilmis maliyys hesabat-
larina dair ray bildirmek tgun Fonda daxil
olan musssisslerin maliyya malumatlari
va ya faaliyyseti ile bagl yeterli mivafig
audit sibutu alds edirik. Biz grup audi-
tinin idara edilmasi, nazarsti ve hayata
kecirilmasi GUgUn masuliyyst daslyirig. Biz
auditor rayimize gdre tam masuliyyat
dasiying.

Biz korporativ idareetma Uzre cavabdeh
olan sexslere diger masalalerle yanasi,
planlasdirilan audit prosedurlarinin hac-
mi va vaxtl, shamiyyatli audit naticaleri,
elece da audit prosesinde musyysn
etdiyimiz daxili nezaret sistemindeki eha-
miyyatli catismazliglar barade mealumat
teqdim edirik.
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KONSOLIDASIYA EDILMIiS MALIYY® VOZiYYSTi HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2016-Cl iL TARIXIN®

Min Azarbaycan Manati ile Qeyd 2016 2015
Aktivler ) ) )
Uzunmuddstli aktivier
Amortizasiya edilmis deysrds maliyys aktivleri 10 5,378,473 4,726,083
investisiya mulkiyysti 12 2,619,625 2,233,689
omlak ve avadanliglar 141180 145,878
Sair uzunmuddatli ve geyri-maddi aktivler 1,316 4,288
Birge musssisslers investisiyalar 13 787,589 631,895
Cami uzunmiiddatli aktivier 8,938,183 7,741,833
Cari aktivler
Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri 7 6,218,035 3,361,406
Ticarst Ggun giymstli kagizlar 8 40,726,478 38,823,295
mzn;iesgrv;é/ﬁyieerzﬁi/;ﬁis olunan adalstli deyar ile hesablan- 0 737966 396969
Amortizasiya edilmis deysrde maliyys aktivleri 10 142,206 139,828
Qizil ktlgaler il 1,968,469 1,618,895
Sair cari aktivler 41,393 33,023

Comi cari aktivler 49,834,547 44,373,416

COMi AKTIVLSR 58,772,730 52,115,249
Kapital
Kapital goyulusu 14 27,632,157 28,292,786
Xarici valyutanin gevrilmasi Uzre ehtiyat 952,240 886,175
Bolusdurulmemis menfest 29,658,449 22,874,134
Fonda aid olan kapital 58,242,846 52,053,095
Nazarat olunmayan istirak payi 7,208 13,809
Coami kapital 58,250,054 52,066,904
Ohdslikler
Uzunmuddatli ohdelikler
Toreme musssisalerin borclar 472,007 -
Zemanat depozitleri 37,776 30,934
Sair uzunmuddatli ©hdaslikler 243 1,533

Cami uzunmuddatli dhdaliklar 510,026

Cari 6hdaliklar

COMi OHDSLIKLOR 522,676

COMi OHDSLIKLSR VS KAPITAL 58,772,730 52,115,249

Qeyd: 98-148-ci sahifslerdaki geydler hazirki konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarinin tarkib hissssidir.

KONSOLIDASIYA EDILMIi$ MALIYYD HESABATLARI

KONSOLIDASIYA EDILMiS MONFOST VO YA ZORSR VO SAIR MOCMU
GOLIR HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2016-Cl iL TARIXIND® BASA CATAN iL UZRS

Min Azarbaycan Manatiile Qeyd 2016 2015
Faiz geliri ve sair investisiya galiri 16 1,005,830 609,731
Xarici valyuta emaliyyatlari Gzre mezannae ferginden xalis 17 5,320,847 22,460,879
gelir
Manfasat va ya zarerds saks olunan adalstli dayer ile 18 71,666 (280,607)

hesablanmis maliyye aktivlerinin edalstli deyarle
yeniden giymetlendirimasi Uzre xalis gelir/(zerer)

Quzil ktlgaler Uzre xalis galir il 349,574 716,751
investisiya mulkiyyatinin adalstli deyerle yeniden 12 (26,827) 50,380
giymeatlendirilmesi Uzre xalis (zerer)/gslir
icare galiri 100,956 61,377
Sair smaliyyat galiri 17,535 706
Cami amaliyyat galiri 6,839,581 23,619,217
Smealiyyat xarcleri 19 (56,250) (35133)
Birge musssisalerin vergiden sonraki maliyya 13 2,694 11,358
naticelerinds pay
Manfeasat vergisindan avvalki manfaat 6,786,025 23,595,442
Manfsast vergisi 21 (902) (1162)

il izra xalis manfasat 6,785,123 23,594,280

Sair mecmu galir:

Sonradan menfast ve ya zersre yenidan tasniflesdirile bilen maddsler

Xarici emaliyyatlar Uzre maliyys malumatlarinin teqdi-
mat valyutasina gevrilmasi

68,872 970,802

il tizra sair macmu galir 68,872 970,802
iL UZRS COMi MSCMU GSLIR 6,853,995 24,565,082
Manfaatin:
- Fonda aid olan hissasi 6,784,315 23,594,170
- Nazarst olunmayan istirak payina aid olan hissasi 808 10

il izra manfaat 6,785,123 23,594,280

Cami macmu galirin:
- Fonda aid olan hissesi 6,850,380 24,560,521

- Nazarst olunmayan istirak payina aid olan hissasi 3,615 4,561

iL UzR® COMi MOCMU GSLIR 6,853,995 24,565,082

Qeyd: 98-148-ci sehifslerdaki qeydler hazirki konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarinin terkib hissesidir.
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Azarbaycan Respublikasi

t.‘ Dévlat Neft Fondu

KONSOLIDASIYA EDILMIiS PUL VOSAITLORININ HORSKSTI

HAQQINDA HESABAT

31 DEKABR 2016-Cl iL TARIXIND® BASA GATAN iL UZRS

KONSOLIDASIYA EDILMIi$ MALIYYD HESABATLARI

KONSOLIDASIYA EDILMIiS PUL VOSAITLORININ HORSKSTI

HAQQINDA HESABAT

31 DEKABR 2016-Cl iL TARIXIND® BASA GATAN iL UZRS

Min Azarbaycan Manati ile Qeydler 2016 2015 Min Azerbaycan Manati ile Qeydler 2016 2015

omeliyyat fealiyysti Uzre Investisiya faaliyysti Uzre pul
pul vasaitlerinin harakati: vasaitlarinin harakati:
Manfsat vergisi xercinden avvelki menfeat/(zerer) 6,786,025 23,595,442 Omlak ve avadanhigin alinmasi (11,409) -
Maliyys naticslerini emsliyyat fealiyystinds istifads edilmis Qeyri-maddi aktivlerin alinmasi - (10,522)
xalis pul vesaitleri ile uygunlasdirmag Ugun edilmis dizslisler: -

| tisiya faaliyyati U istifada edil li | itlori 11,409 10,522
Smlak ve avadanligin amortizasiyas! 5679 5829 nvestisiya faaliyysti Gizre istifade edilen xalis pul vesaitlari ( ) \ )
Qeyri-maddi aktivlerin amortizasiyas 3,400 458 Maliyyslesdirma fealiyysti Uzre
Menfeefc ve ya z'erer.qg oks olunan adalstli deygr ile hesablan- (82.537) 347336 puI voasaitlerinin herakati:
mis maliyye aktivleri tzre reallagdinimamis (gslir)/zerer
Mazennas fergleri Uizre xalis reallagdirimamis gslir (4,980,520) (21,629,463) Fonda daxil olmus vesaitler 14 8,341,348 7:385,505
Quzil kulgslerin yeniden giymatlendirilmesi Uzre xalis galir N1 (349,574) (716,751) Dévist Bidcesine kbgliriimus vesaitler 20 (7.615,000) (8130,000)
; - I . . . "Star" neft emall kompleksinin tikintisi ile elagadar kogurtimus B
Ihvest|5|yo r'n.ulklyyétlmn edoletll deyer'le yenidan 2 26,827 (50,380) vesaitlor 20 (331,776)
qiymatlendirilmasi zre xalis zerer/(galir)
Birge musssisalerin vergiden sonraki maliyye naticslerinde pay 13 (2,694) (11,358) Somur—Abgrgnﬂsuygrmo sistermninin yenidan quruimasi ile (69,998) (89998)

alagedar kégurulmus vesaitler
Hesablanmis faizlerds deyigilik (62272) (143,493) Dovlst Qagainlar Komitssine ve Macburi Kockunlerin Sosial 20 (89.995) (1469998)
Omeliyyat aktiv ve dhdsliklerinds Inkisaf Fonduna kogurtimus vesaitler ' '
dayigiklikler: ng'l'—Tbm%l—Qors_yem damir yol xattinin gakilmesi ile slagadar 20 (66174) (61.522)
kocuralmus vesaitler

Manfeat ve ya zerards sks olunan adalstli deyar ile hesablan- 8.9 1,640,113 (270,203) Azerbaycan ganclerinin xarici dlkelerds tehsili Uzre Dovlst 20 (31607) (35,538
mig maliyys aktivlerinds azalmay/(artim) programi ils elagadar kécurulmus vesaitler ' '
Amortizasiya edilmis deysrde maliyys aktivlerinds azalma 10 14,166 139,386 "Cenub Qaz Dehlizi” layihslsrine kéctrilmus vesaitler 20 (797,427) (692,849)
Investisiya mulkiyystinds artim 12 (412,763) (450,590) Uzunmiddatli shdsliklerdan daxilolmalar 477,560 17,208
Birge musssisslers investisiyalarda artim 13 (153,000) (300,604)
Sair aktivisrds artim (8792) (14,908) e (183,069) (1,757,192)
Cari 6hdaliklerds (azalma)/artim (3,229) 342

Omaliyyat faaliyyati tizre daxil olan xalis pul vesaitlari
Odenilmis menfaat vergisi

Manfaat vergisindan avval amsliyyat faaliyysti tizre daxil

olan xalis pul vasaitleri

2,420,829

(902)

2,419,927

501,043

(1162)

499,881

Mazanna dayisikliklarinin pul vasaitleri va onlarin ekviva-
lentlerina tasiri

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarinda xalis artim

ilin svvalina pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlari

ilin sonuna pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentlari

Smesliyyat faaliyystinden slde olunmus faizler ve dividendler

631,180

2,856,629
3,361,406
6,218,035

716,304

2,358,108

1,090,275
2,271,131

3,361,406

655,671

Qeyd: 98-148-ci sahifalerdaki geydler hazirki konsolidasiya edilmis
maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.

Qeyd: 98-148-ci sahifalerdaki geydler hazirki konsolidasiya edilmis
maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.




GIRIiS

Azarbaycan Respublikasinin Déviet
Neft Fondu ("ARDNF") Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr
1999-cu il tarixli 240 némrali "Azer-
baycan Respublikasinin Dovlet Neft
Fondunun Yaradilmasi hagqinda”
Fermani (“Ferman”) ile yaradiimisdir.
ARDNF neft ve gaz ehtiyatlarinin
kasfiyyati ve inkisafina dair mtga-
vileler gargivasinda galirlerin, diger
pul axinlarinin, habele ARDNF-nin

6z faaliyysti naticasinds alds edilen
galirlarin toplanmasi, semarali idara
edilmasi ve Azarbaycan Respublikasi
vatandaslarinin ve galacak nasil-
lerin rifahi naminae istifads edilmasi
magsadila yaradilimisdir.

Asadida mizakirs olunmus Ferman

sati olarag, Azarbaycan Respublika-
sinin Prezidenti garsisinda hesabat
verir va masuliyyst daslyir.

Konsolidasiya edilmis maliyys hesa-
batlarina ARDNF-nin, onun asagdidaki
cadvelde sadalanan birbasa ve do-
layi térema musassisalarinin maliyys

va asasnamalers uydun olarag,
ARDNF ayrica hiiqugi sexs kimi tesis
edilmis budcadankanar dovlet tesi-

% igtirak payi

Térama miiassisalor 2016
SOFAZ Re Ltd. 100
SOFAZ Re UK L.P. 100
SOFAZ Re Min Ltd. 100
78 Se_ynt Ceyms Unit 100
Tresti

JSC Tverskaya 16 100
SOFAZ RE Europe

Holding Sarl 100
SOFAZ RE Europe Sarl 100
SCI 8 Vandom Mey- 100
dani

Payn Avenyu A qgullesi 100
GKOO1LLC 98

SOFAZ RE Fund 100
SOFAZ PE Fund 100

SOFAZ Italy 100

hesabatlari ve birge muassisasinin
(birlikde “Fond") vergiden sonraki
maliyya naticaleri daxildir:

Tosis edildiyi ©lds etma

2015 Olke tarix
100 Cersi adalari 22-may-12
100 Cersi adalari 6-avg-12
100 Cersi adalari 13-avg-12
100 Cersi adalari 2-okt-12
100 Rusiya Federasiyasi 29-iyun-93
100 Luksemburg 31-okt-12
100 Luksemburg 31-okt-12
100 Fransa 14-noy-12
100 Canubi Koreya 30-okt-11
98 Yaponiya 21-avg-15
100 Luksemburg 27-may-15
100 Luksemburg 28-sen-15

- italiya 19-0kt-15

tarixi

21-dek-12

31-mart-14
26-avg-15

Faaliyyat sahasi

amlakin idars edilmasi
amlakin idars edilmasi

amlakin idars edilmasi

amlakin idars edilmasi

amlakin idars edilmasi

amlakin idars edilmasi
amlakin idars edilmasi
amlakin idars edilmasi

amlakin idars edilmasi
amlakin idars edilmasi
investisiyanin idare edilmasi
investisiyanin idarse edilmasi

amlakin idars edilmasi

Fonda daxil olmus vesaitler Azar-
baycan Respublikasi Prezidentinin
29 dekabr 2000-ci il tarixli 434
némrali Fermani ile tasdiq edil-
mis ve "Azarbaycan Respublikasi
Dovlet Neft Fondunun faaliyystini
tenzimlayen bazi ganunvericilik
aktlarinda dayisikliklerin edilmasi
haqgqginda” Azerbaycan Respub-
likasi Prezidentinin 7 fevral 2003-
cu il tarixli 849 némrsli ve 1 mart
2005-ci il tarixli 202 némrali For-
manlarina ssasan edilmis slave ve
dayisiklikler nezare alinmaqgla Fon-
dun Ssasnamasins ("Ssasnama”),
habels Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin yuxarida geyd edilen
849 ve 202 ndmrali Fermanlari ile
edilmis slave ve dizslisler nezera
alinmagla Azerbaycan Respub-
likasl Prezidentinin 12 sentyabr
2001-ci il tarixde tesdig olunmus
579 némrsli Fermanina uydun
olaraqg "Fondun illik gslir ve xarcler
programinin ("Budcesinin”) tertibi
va icrasi Qaydalari"nin 2.3 bandin-
da gosterilen asagidaki menbaslers
asasan formalasir:

a) SOCAR va ya salahiyyaetli dovlet
organi ile sermayagiler arasinda
baglanmis Azerbaycan Respubli-
kasinda, o cimladen Xezar deni-
zinin Azarbaycan Respublikasina
mansub olan hissasinds neftin ve
gazin kesfiyyati, islenmasi ve hasi-
latin pay boélgUsune dair Saziglerin,
habels neft-qaz ehtiyatlarinin
kesfiyyati, islenmasi ve nagline
dair diger Saziglerden salde edilen
galirler:

I. Azerbaycan Respublikasinin
payina dusen karbohidrogenlarin
satisindan slde edilen galirler (kar-
bohidrogenlearin nagl edilmasi Uzra
masrafler, bank, gémrik resmiles-
dirilmesi, musteqil nezarst (topog-
raf), marketing ve sigorta xarcleri
¢ixilmagq serti ils, habele SOCAR-In
sermayagisi, paygisi ve ya terof-
dasi oldugdu layihslerds onun
sermayasina ve ya istirak payina
dusgan gelirleri istisna olmagla);

I1. Sah Deniz-1 Fazasi Uzre giymet-
larin tashih edilmasindan galirler;
I11. Bonus &danisleri - neft-qaz

saziglerinin imzalanmasi ve ya
onlarin hayata kegirilmasi ile

bagdli SOCAR-a ve ya Azarbaycan
Respublikasinin diger ssalahiyystli
organlarina xarici neft sirkatlori
terefinden ddenilen mukafatlar;
I'V. karbohidrogen ehtiyatlarinin
islenmasi ile slagadar sermayasgiler
tarafinden muqgavile sahasinden
istifade Uglin SOCAR-a ve ya se-
lahiyystli dovlst organina édanilen
akrhesabi édenisler;

V. neft-gaz layihslerinin hayata
kegirilmasi ile bagl Azerbaycan
Respublikasinin payina dussn
dividendlar ve manfsaatin bdlis-
durdlmesindan slds edilen gslirler
(SOCAR-In sermayagisi, paygisi ve
ya terafdasi oldugu layihslards
onun sermayasina ve ya istirak pa-
yina dusen gslirler istisna olmagla);
V1. neftin ve qazin Azerbaycan
Respublikasinin erazisi ile Ba-
ki-Supsa, Baki-Tiflis-Ceyhan ve
Baki-Tiflis-©rzurum ixrac boru
kemarleri vasitesi ile 6turdlmaesin-
den alda edilen galirler;

VII. neft-qaz sazisleri gargivasinds
SOCAR-a ve ya salahiyyatli dovlat
organina sermayagiler terafinden
verilen aktivlerden slds edilen
galirler.

b) Neft Fondu terafinden Fondun
vasaitinin (aktivlerinin) (o cim-
ledan, maliyys aktivlerinin ve
neft-qaz sazigleri gargivesinds
sarmayagilerin verdiyi aktivlerinin)
yerlesdiriimeasindan, idars olun-
masindan, satisindan ve ya digar
teqdim edilmasinden ve yaxud
satigdankanar slde edilen galir-
ler, Fondun aktivlerinin hesabat
valyutasinda (Azerbaycan manati)
yenidan giymatlendirilmasindan
alinan gslirler va sair;

¢) Qrantlar ve digar temannasiz
yardimlar;

d) Azarbaycan ganunvericiliyine
uydun olaraq digar galirler ve
daxilolmalar.

Fondun Azarbaycan Respublika-
sinin Prezidenti teraefindean tesdiq
olunmus ©sasnamasina uygun ola-
rag, SOCAR va ya salahiyystli ho-

kumat organi yuxarida gostarilen
vasaitlerin yigilmasini ve ARDNF-o
kéguralmaesini hayata kegirir.

Qaydalara ssasan, Fondun galir ve
aktivlerinin menbsaleri siyahisindan
asagidakilar istisna olunmusdur:

+ Xarici sirkatloerle baglanmis
mugavilsler gargivesinds dovlet
amlakindan istifade Ugln icars
haqay;

+ SOCAR-In sarmayagi, istirakgi ve
ya sazis baglayan teref olan la-
yihede SOCAR-In istirak payi ve ya
sarmaysasi ile bagl karbohidrogen
satisindan alde edilen gslirleri; ve
- Xarici sirketlerle birge faaliyyst
naticesinda alda edilan digar
galirler.

2016 ve 2015-ci iller erzinds Fond
vasaitlerin saxlaniimasina dair
Bank of New York Mellon ile va
investisiyalarin idare edilmaesi Gzra
dord maliyys qurumu ile Deutsche
Asset Management International
GmbH (Deutsche Bank AG), Bey-
nalxalg Yenidengurma va inkisaf
Banki (BYIB - Dunya Banki Qru-
pu), State Street Global Advisors
(SSGA) ve Union Bank of Switzer-
land (UBS) sazigs tersf olmusdur.
Vasaitlerin saxlaniimasina dair
sazisler esasinda maliyys qurum-
lari Fondun aldigi giymatli kagizlan
saxlayir ve investisiyalarin idare
edilmasi hagqginda saziglers uygun
olaraqg Fondun vasaitlerini Fondun
gabul etdiyi tmumi investisiya
gaydalari esasinda idars edir.
ARDNF-nin haquaqi ve faktiki Un-
vani: Heyder Sliyev prospekti 165,
Baki, Azerbaycan, AZ1029.

31 dekabr 2016-ct il tarixine ve bu
tarixde basa ¢atan il Uzre konso-
lidasiya edilmis maliyye hesabat-
larinin buraxiimasi 14 mart 2017-ci
il tarixinde ARDNF-nin rehberliyi
torafindan tasdiq edilmisdir.

Teqdimat valyutasi

Hazirki konsolidasiya edilmis
maliyye hesabatlarindaki meb-
legler basga cur geyd olunmadigi
tegdirds, min Azarbaycan Manati
ile ("AZN") ifads olunmusdur.



FONDUN

OMOLIYYAT

MUHITI

2016-ciilda global igtisadi muhitin
Azesrbaycan igtisadiyyatina men-

fi tesirleri davam etmisdir. Dinya
igtisadiyyatinda ve baslica terefdas
olkslards igtisadi artimin zsiflamasi,
neftin dinya giymatinin orta saviyys-
sinin 6ten ilin eyni dovri ile miga-
yisads asagdi olmasi Azarbaycanin
xarici valyuta ehtiyatlarina ve macmu
tolebs 6z tesirini gdstermisdir.

il srzinde Azsrbaycanin tadiye balan-
si dunya ve region igtisadiyyatinda,
eleca da global enerji bazarlarinda
gedan proseslarin birbasa ve dolayi
tasirine maruz galmisdir. Azerbay-
can Ugun alverissiz enerji konyunktur
soraitinde 2015-ci ilde oldugdu kimi
2016-ciilde da tadiys balansi kasirli
olmusdur. Son 2 ilde hayata kegirilen
maqsadyonll makroigtisadi siyasat
(o0 cimledan manatin mazennasinin
korreksiyasi) tediys balansinin cari

hesabina musbat tesir etse da cari
hesab hals tam tanzimlenmeamisdir.

igtisadi artimin ve tadiys balansi
gostaricilerinin mévecud dinamikasi
soraitinde Markazi Bank 6ten ilin
sonunda manatin Gzen mezenna reji-
mina kegdiyini elan etmisdir. Bu rejim
milli valyutanin mazennasinin makro-
igtisadi fundamentallar asasinda
giymstlendiriimasine serait yaratmis
va strateji valyuta ehtiyatlarinin go-
runmasina musbet tesir etmisdir.

igtisadi artimin dinamikasi daxili
telebin dayismaesinin tesirine maruz
qalmisdir. Daxili talebin diger mihim
komponenti olan istehlakin saviyyasi
isa faktiki emak hagqginin, pul gslirle-
rinin ve faiz deracaelerinin dinamikasi,
habels, inflyasiya amillerinin tasirine
maruz galmisdir. 2016-ciilde de
budcas xarcleri macmu telebs de tesir

etmisdir. Budca xarclerinin dinamikasi
dovlst investisiyalarina birbasa tesir
gostermisdir.

Dovr arzinds pul siyasati gararlari
inflyasiyanin azaldilmasina ve bu
asasda milli valyutaya olan etima-
din guclendiriimasina yonaldilmisdir.
Makroigtisadi veziyysatdean ve prog-
nozlardan asili olaraqg pul siyasati
alstlerinin parametrlarine zoruri
dayisiklikler edilmis, faiz derecsleri ar-
tinlmis ve monetar baza azaldilmisdir.
Eyni zamanda, pul siyasasti gargive-
sinin tekmillesdiriimasi istigamatinds
tadbirler géralmusdar.

Fondun Rahberliyi igtisadi muhitde
bas veran dayisiklikleri musahide edir
ve Fondun yaxin gelecakds strate-
giyasinin dayanigligini ve inkisafini
desteklamak GgUn gabaglayici ted-
birler gorur.

SSAS UCOT
SiYASOTLORININ QISA

XULASOSSI

Maliyye hesabatlarinin tartibatinin
asaslan

Hazirki konsolidasiya edilmis ma-
liyye hesabatlari maliyye alstle-
rinin ilkin olaraq edalstli deyarle
taninmasi, emlak ve avadanlig-
larin, investisiya mulkiyystinin,

qizil ktlgalerin ve menfast ve ya
zararde aks olunan adalstli dayar
ile hesablanmis maliyye alstlerinin
yeniden giymatlendirilmaesi istisna
olmagla, MHBS-a uygun olaraqg
ilkin deysr metoduna ssasen hazir-
lanmisdir. Qeyd olunan konsolida-
siya edilmis maliyys hesabatlarinin
hazirlanmasinda istifads edilen
asas ugot siyasatleri asagida
gosterilir. Hemin ugot siyasatleri
basqga cur gdésterilmadiyi hallarda
batun doévrlere muvafig sekilde
totbiq edilmisdir.

Maliyye hesabatlarinin MHBS-o
uygun olaraqg hazirlanmasi bazi
ahamiyyatli ugot texminlarinin
istifadesini taleb edir. Bundan
alave, Fond ugot siyasatini tatbiq
ederkan rehbearlik 6z mulahizslarini
irali sirmalidir. Daha yuksak mu-
lahize taleb edan ve ya mirakksab
olan sahaler, hemginin konsolida-
siya edilmis maliyys hesabatlarinin
hazirlanmasi Ugun ehtimal ve tex-
minlerin ehemiyysetli oldugu sahasler
4-ci Qeydds agiglanir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyya
vaziyysti hagginda hesabatini cari
ve uzunmiddatli aktiv ve dhdalik-
leri ayirmagla tegdim edir. Maliyye
vaziyyeti hagqginda hesabatin ta-
rixinden (cari) sonraki 12 ay erzinde
ve ya maliyys veziyysti hagqginda
hesabatin tarixindan sonra 12
aydan ¢ox middat (uzunmuddatli)
arzinde avezlesdirilecak ve 6de-
nilecek mablaglerin tahlili gosterilir.

Konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlari

Térema musssisslere Fondun
nazarst etdiyi strukturlasdirimig
muassisslar kimi investisiya olunan
musssisslar daxildir. Bels ki, Fond
(i) investisiya olunan misssisalerin
gslirlerine shamiyystli dereceds te-
sir gosteran faaliyystin shemiyysetli
hissesini idare etmays imkan veran
selahiyystlere malik olur (i) investi-
siya olunan musssissalerds istira-
kindan yaranan dsyisen galirler ile
slagadar risklere maruz galir ve ya
bels galirleri slde etmak hiquguna
malik olur va (jii) investorun galir-
lerine tasir gostarmeak magsadile
investisiya olunan musssisalarin
Uzerinde 6z selahiyystlerinden
istifade etmak imkanina malik olur.
Fondun diger musssise Uzarinda
selahiyystlerini musyyen edarkan
asasli hiiquglarin mévcudlugu ve
tasiri, o cUmlaedan potensial sesver-
ma hdquqlari nazars alinir.

HUqgqug o halda asasli olur ki, bels
hiquq sahibi investisiya olunan
muassisenin faaliyystinin shemiy-
yatli hissssi ile bagli gerar gsbul
etdiyi zaman bels htiququ praktiki
olarag icra etmak imkanina malik
olsun. Fond hetta investisiya olunan
muassisenin sesverms huquglari-
nin gox hissasine malik olmadigda
bels, investisiya olunan musssise
Uzerinde salahiyystlers malik ola
biler. Bele hallarda Fond investisi-
ya olunan musssise Uzarinda real
salahiyyatlera malik olub-olma-
digini musayyen etmak magsadile
diger sesverme huquglu sexslerin
hdquglarinin hecmi ve boltsdarilme
deracasiile elagadar 6z sesverma
hdgqugunun hacmini giymaetlen-
dirmalidir. Tdreme musssisalerin
amsaliyyatlari Gzre nezarst Fonda

kegdiyi tarixden (alig tarixi) bels
misssiseler konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarina daxil edilir ve
nazaratin itirildiyi tarixden konsoli-
dasiya edilmis maliyys hesabatla-
rindan ¢ixarilir.

Fond terafinden téremas mies-
sisalerin alinmasi alis metodu ile
ugota alinir. Alinmis identifikasiya
edile bilen aktivler ve miessisalerin
birlegmasi zamani gsebul edilmis
dhdslikler ve serti 6hdalikler nezarat
olunmayan istirak payinin hecmin-
den asili olmayaraq alis tarixine
adalatli deyarda aks etdirilir.

Fond mévcud istirak paylarini eks
etdiran ve pay sahibine muassisanin
likvidasiyasi halinda xalis aktiv-
lerde proporsional hecmdae pay
alda etmak hiququ veran nazarat
olunmayan istirak payini har bir
smaliyyat Uzre ferdi gaydada a)
adalstli deyaerle ve ya b) alds edil-
mis muUsassisenin xalis aktivlerinde
nazarst olunmayan istirak payina
proporsional sakilde giymatlandirir.
Mévcud istirak paylarini eks etdir-
mayan nazarst olunmayan istirak
payi adalestli deyerle giymatlendirilir.

Qudvil elde edilmis sirkstin xalis
aktivlerini elde edilmis sirkets gore
ddanilmis Umumi mablaegdan, alds
edilmis sirkatdaki nazarat olunma-
yan istirak payindan ve alis tarixine
gader artiq slds edilmis sirkata
maxsus olan payin adalstli deys-
rinden gixmagla masyyan edilir.
Menfi mablag (“manfi qudvil” ve ya
"guzestli alig”) rehberliyin slds edil-
mis batdn aktivlerin, elece da gsbul
edilmis 6hdaliklerin ve serti 6hde-
liklerin mtsyyen edildiyinin bir daha
giymetlendirmasindan ve onlarin
giymetlendirilmasinin dizgunliyunu
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tohlil etmasindan sonra menfasat ve
ya zarars aid edilir.

Slds edilmis sirkete gore ddanisler
teqdim edilmis aktivlerin, buraxilmis
pay alstlerinin ve gabul edilmis ve
ya yaranmis 6hdsliklerin edalstli
dayaerinds, o cimladan serti 6denis-
ler Uzra razilagsmalar naticesinds ya-
ranmis aktiv ve dhdaliklerin adalstli
deayarinda giymatlendirilir. Bu zaman
maslahat xidmatleri, hiqug xidmat-
leri, giymatlendirma ve analoji pesa-
kar xidmetlere goéra ddanisler kimi
alig xarcleri nezara alinmir. Pay alet-
lerinin buraxiimasi zamani yaranmis
amaliyyat xarcleri kapitaldan ¢ixilir;
borc giymeatli kadizlarin buraxiimasi
ile bagli yaranmis emaliyyat xarcleri
onlarin balans daysrinden gixilir ve
alig ile bagli butun diger emsliyyat
xarcleri xarca silinir.

Fond daxilinde hayata kegirilen
butun esmealiyyatlar, bu amsaliyyatlar
Uzre gahglar ve realizasiya olun-
mamis galirler konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarina daxil edilmir.
Realizasiya olunmamis zararler

de dayerin barpa edilmasi halla-
riistisna olmagla, konsolidasiya
edilmis maliyye hesabatlarindan
cixarilir. Fond ve onun butun téreme
muaessisaleri Fondun siyasatine
uygun vahid ugot siyasati tatbig
edir. Zerurat yarandiqda, téramsa
musssisalerin hesabatlarinda aks
etdirilen mablagler Fondun ugot
siyasatine uygunlasdiriimisdir.

Nazarst olunmayan istirak payi Fon-
dun birbasa ve ya dolayistiile sahib
olmadigi paya dusen térems muas-
sisanin xalis faaliyyat naticalarinin
va kapitalinin bir hissasini ks etdirir.
Nazarst olunmayan istirak payi Fon-
dun kapitalinin ayrica komponentini
formalasdirr.

Nazarat olunmayan istirak paylari-
nin aligi va satigi

Fond nazarst olunmayan istirak pa-
yinin sahibleri ile nazarstin itiriimasi
ilo naticeloenmayan amaliyyatlarin
ugotu UgUn kommersiya muassisesi
modelini tetbiq edir. Alisdan alds
olunan vasait ile alde edilmis istirak
payinin balans dayari arasinda

har hansi ferq olarsa, bu, birbasa
olaraqg kapitalda kapital emaliyyati
kimi geyda alinir. Fond nazarst olun-
mayan istirak payinin satisindan
alde olunan vasait ile onun balans
deyeri arasindaki fergi kapitalda
dayisiklikler hagginda hesabatda
kapital emaliyyati kimi taniyir.

Birge miiassisaloer

MHBS 11-8 asasan birge musas-
sisalera investisiyalar har bir
investorun mugavile Uzre htiqug
ve vazifelerinden asili olarag, birge
amaliyyatlar ve birge muessisaler
kimi tasniflesdirilir. Fond 6z birge
faaliyystinin xarakterini giymat-
lendirmis ve onu birge musssisaler
kateqgoriyasina aid etmisdir. Birge
musssisalerin faaliyysti pay istiraki
Uzre ugot metodu ile taninir.

Pay istiraki Uzre ugot metoduna
asasan birge musssisalerdaki istirak
paylari avvalca ilkin deyards taninir
ve bu mablege sonradan birgs
musssisalerin alisdan sonraki man-
fesatinda ve zererinds Fondun payini
va sair macmu galirdeki dayisiklikleri
tanimagq dgun duzslis edilir. Fondun
birge musssisalerin zerarinds pay!
onun heamin musssisedaki istirak
payina berabser ve ya ondan ¢ox
olarsa (mahiyystce Fondun birge
muaessisalera xalis investisiya qo-
yuluslarinin bir hissasini taskil edan
uzunmuddeatli istirak paylar daxil
olmagla), Fond birge musssisslerin
adindan tzerine 6hdalik géturduy
ve ya ddanisler etdiyi hallar istisna
olmagla, galecak zarerleri tanimir.

Fond ve onun birge musssisaleri
arasindaki emaliyyatlar tzrs reali-
zasiya olunmamis galirlar Fondun
birge muassisslerdaki payina
proporsional hecmdsa silinir; bun-
dan alave, realizasiya olunmamisg
zararler birge musssisenin aktiv-
lerinin deyarsizlegsmasi naticesinde
yaranmadigi halda silinir. Zerurat
yarandigda, birge muessisalarin
ugot siyaseti Fondun ugot siyasestine
uygunlasdiriimisdir.

Térams, asili ve birga muassisalarin
silinmasi
Fond sirket Uzerinds nazarsti ve ya

ahamiyyatli tesiri itirdikde, muas-
sisadaki har hansi bolusdurtimemis
manfast nezaratin itirildiyi tarixde
adalatli deyarde yenidan giymat-
lendirilir ve balans deyarindaki
doyisikliklik menfest ve ya zererde
taninir. 9dalstli deyar saxlanilan
istirak paylarinin slagali musssisaler,
birge musssissler ve ya maliyys ak-
tivleri kimi sonraki ugotu maqgsadile
istifada edilen ilkin balans dayeridir.
Bundan slave, hemin muessiss ile
bagl svvalkiillerds sair macmu
gelirlerds taninmis har hansi mebleg
Fondun muvafig aktiv ve dhdalik-
lerini birbasa satmasi kimi ugota
alinir. Bu, svvalki illerde sair mecmu
gelirlerds ugota alinmis mablaglerin
manfeat ve zarars yeniden tasnif-
lesdirilmasidir.

Asill mUsssisalerdaki istirak payi
azalarsa, lakin shamiyyatli tesir
saxlanilarsa, yalniz svvalki illorde
sair macmu galirlerde taninmis
mablagler lazim oldugda propor-
sional gaydada manfast ve zarers
yenidan tasniflesdirilir.

Xarici valyutanin gevrilmasi
Fondun konsolidasiya edilmis miss-
sisalarinin funksional valyutasi he-
min muassisalerin faaliyyst goster-
diyi esas igtisadi muhitin valyutasi
hesab edilir. Fondun funksional ve
toqdimat valyutasi Azerbaycan
Respublikasinin milli valyutasi olan
Azsrbaycan Manatidir ("AZN"). Ha-
zirki konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarindaki meblagler Fondun
toqdimat valyutasi olan AZN ile eks
olunmusdur.

Omeliyyatlar ve galiglar. Monetar
aktivler ve dhdalikler Azerbaycan
Respublikasinin Markazi Bankinin
("Merkezi Bank") muvafig hesabat
doévrinin sonuna guvvedas olan
resmi valyuta mazennasina uygdun
olaraqg har bir mtassisanin funk-
sional valyutasina gevrilir. Bels
amaliyyatlar Uzre hesablasmala-
rin hayata kegirilmasi ve monetar
aktiv ve dhdaliklerin Markazi Bankin
ilin sonuna muayyan etdiyi resmi
mazanna ile har bir mdsassisanin
funksional valyutasina gevrilmasi
naticasinds yaranan galir ve zarer

menfast ve ya zerards taninir. ilin
sonuna quvvada olan mazanna il
cevrilma ilkin deyarle giymatlen-
dirilen geyri-monetar maddalers
totbiq edilmir. Xarici valyutada olan
ve adalstli deyarle giymatlandirilan
geyri-monetar maddaler, o cum-
ledan pay aletleri adalstli dayarin
muayyan edildiyi tarixe gUvveda
olan mazannalarden istifads et-
meakle tagdimat valyutasina gevrilir.
Mazanna dayisikliklerinin xarici
valyutada olan ve adalstli deyarle
giymatlendirilon geyri-monetar
maddalers tasiri edalatli deyarin
dayismasindan yaranan galir ve ya
zararin bir hissasi kimi aks etdirilir.

Qrup musssisalari. Qrup mues-
sisaleri arasinda verilmis kreditler
ve yaranan mivafig mezanns galir
va zararlari konsolidasiya zamani
silinir. Lakin kredit amaliyyatlar
forgli funksional valyutalara malik
grup musssisaleri arasinda bas
verdikds, mazanna galiri ve ya zareri
tam siline bilmaz ve kreditin yaxin
goelecakds ddanilmasi gbzlenilme-
diyi hallardan basqga, konsolidasiya
edilmis manfest ve ya zerards ta-
ninir ve belslikle, xarici emaliyyata
xalis investisiyanin bir hissasini taskil
edir. Bu halda mazanns galiri ve ya
zarari sair macmu galirlerds taninir.

Hear bir Qrup musssisasinin ema-
liyyat naticasi ve maliyys veziyyasti
(bu musessisslerdan heg birinin
funksional valyutasi hiperinflyasiya
igtisadiyyatl 6lkslerin valyutasi
deyil) asagidaki sekilds tegdimat
valyutasina gevrilir:

1. taqdim edilmis har bir maliyye
vaziyysti hagqginda hesabat Uzre
aktiv ve dhdalikler, mivafig hesabat
doévranin sonunda glvveds olan
mazanna ile gevrilir;

11. galir ve xarcler orta mazanns ile
yenidan giymatlendirilir (hemin orta
mazanna amaliyyat tarixine mazan-
nalerin macmu tasirine asaslh sakilde
yaxin olmadidi halda, gaslir ve xarc-
lor emaliyyat tarixine quvvadas olan
mazanna ile gevrilir);

111. kapitalin komponentleri ilkin
dayerle gevrilir;

1V. bUtln mazanna fargleri sair
macmu galirlerde aks etdirilir.
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Xarici musssise va ya Fondun funk-
sional ve tegdimat valyutasindan
forgli valyutadan istifade edan
térema musssise Uzerinds nazarst
itirildikds, avvalki dovrlerde sair
macmu galirlerds taninmig mazan-
na fergleri silinmadan yaranan
galir ve ya zarerin bir hissasi kimi il
Uzre manfest ve ya zarars yenidan
tosniflosdirilir. Toreme musassise
Uzerindeki nazarsti itirmaden onu
gisman satdigda, yigilmis mazanna
ferglerinin muvafig hissesi kapital-
da geyri-nazarst payina yenidan
tosniflasdirilir.

Xarici musssisanin alinmasi nati-
casinda yaranan qudvil ve adalstli
dayar Uzre duzaligler xarici mtes-
sisanin aktiv ve 6hdaliyi kimi taninir
va ilin sonuna olan mazanna ile
gevrilir. Bu zaman yaranan mazenna

fargleri sair macmu galirlerds taninir.

31 dekabr 2016-ci il tarixine xarici
valyuta qaliglarinin gevrilmasin-
de istifade olunan resmi valyuta
mazannaleri asagidaki kimi olmus-
dur:

1ABS dollar 1,7707 AZN
1Avro 1,8644 AZN
100 Canubi Koreya vonu 0,1468 AZN
1ingilis funt sterlingi 2,1745 AZN
100 Yapon yeni 1,5168 AZN

1Rus rublu 0,0293 AZN

2015:

1ABS dollari 1,5594 AZN
1Avro 1,7046 AZN
100 Canubi Koreya vonu 0,1328 AZN
1ingilis funt sterlingi 2,3133 AZN
100 Yapon yeni 1,2946 AZN

1Rus rublu 0,0216 AZN

31 dekabr 2016-ci il tarixina galir
ve xarclarin gevrilmasinds istifade
olunan resmi orta valyuta mazan-
naleri asagidaki kimi olmusdur:

1ABS dollari 1,5973 AZN
1Avro 1,7659 AZN
100 Canubi Koreya vonu 0,1378 AZN
1ingilis funt sterlingi 2,1565 AZN
100 Yapon yeni 1,4728 AZN

1Rus rublu 0,0240 AZN

2015:

1ABS dollari 1,0237 AZN
L) 1,1355 AZN
100 Canubi Koreya vonu 0,0906 AZN
1ingilis funt sterlingi 1,5666 AZN
100 Yapon yeni 0,8455 AZN

1Rus rublu 0,0171 AZN

investisiya miilkiyysti

investisiya mulkiyysti icars galirleri
alde etmak ve ya gslecakds daha
yUksak giymata satilmag yaxud

har iki magsadls icarays verilmis

ve Fondun istifadasinde olmayan
mulkiyystdir. investisiya mulkiyye-
tine gelecakda investisiya mulkiy-
yati kimi istifade edilmak Ggin basa
catdinimamis tikililer daxildir.

investisiya mulkiyysti ilkin olaraqg
amaliyyat xarcleri de daxil olmagla
ilkin deyarda ugota alinir ve son-
radan hesabat dévrinin sonuna
movcud olan bazar sertlerini aks
etdirmak Ggln yeniden nazarden
kecirilmis adalstli deyarle yenidan
giymatlendirilir. investisiya mulkiy-
yatinin adalstli deyasri adi emaliyyat
zamani emaliyyat xarclari ¢ixilma-
dan belsa mulkiyystin satisindan
alds edilacek dayardir. ©dalatli
dayarin en yaxsi sibutu eyni me-
kanda yerlesen va analoji veziyyst-




da olan mulkiyyst tgln feal bazarda
moveud olan giymatlardir.

Analoji mulkiyyst Ggun faal bazarda
cari giymatler mévcud olmadigda
Fond mixtslif menbsalerden slde
edilmis malumatlara ssaslanir, o
cumladan:

(a) forgli xarakter, vaziyyst ve ya
araziys malik olan mulkiyyst Uzre
feal bazardaki cari giymatler (hemin
fergler nezere alinmaq|la);

(b) daha az faal bazarlarda ana-
loji mulkiyyst Ggln eyni giymatlerla
amsliyyatlarin hayata kegirildiyi ta-
rixden sonra igtisadi sertlerdeki har
hansi dayisikliyi eks etdirmak Ggun
dayisdirilmis son giymatler; ve

(c) mdveud lizing mugavilsleri ve
diger mugavilslerin sertlerine uygun
olaraqg hesablanmis gslecek nadd
pul axinlari Gzrs etibarli taxminlera
asaslanan ve (mimkun oldugda)
kenar menbsalerin malumatlari
(masslen, analoji srazide ve seraitds
yerlaesan banzar kategoriyadan olan
mulkiyyst Ggun cari bazar giymat-
leri, elece da nagd pul axinlari-

nin mablagi ve muddstiile badh
geyri-muayyanlik Gzre cari bazar
giymatlendirmalarini eks etdiran
diskont deracsleri) ile tesdiglenan
diskontlasdiriimis galecek nagd pul
axinlari Gzre prognozlar.

Fondun investisiya mulkiyyatinin
bazar dayeri bu sahade taninmis ve
pesakar sariste gazanmis, habels
analoji erazids yerlesen ve banzar
kategoriyadan olan mulkiyystin qiy-
matlendiriimasinde an son tacrlbays
malik olan mustagil giymatlendiri-
cilerin tartib etdikleri hesabatlara
asasan muayyan edilir.

investisiya mulkiyysti tizre gazanilmig
icars galirleri il Uzre menfest ve ya
zarards icars galirleri kimi gostarilir.
investisiya mulkiyystinin sdalstli
dayarinin deyismasi naticasinds
yaranan galir ve zerar il Uzre manfast
va ya zararde ayrica aks etdirilir.

Mulkiyyat Uzre sonraki xerclar Fon-
dun hamin xarcler ile bagh gale-
cokds igtisadi semere alde edacayi
ehtimall oldugda ve onun dayari

etibarli sekilde giymatlendirildikda
aktivin balans deyerinds kapital-
lasdirlir. Butan diger temir ve texniki
xidmat xarcleri ¢gakildiyi zaman xarce
silinir.

Maliyya aktivlerinin tasniflagdiril-
masi

Maliyys aktivleri asagidaki kateqo-
riyalar Uzre tesniflesdirilir: (a) kreditler
ve debitor borclari; (b) satila bilen
maliyye aktivleri; (c) 6denis tarixine-
dek saxlanilan maliyys aktivleri ve
(d) menfest ve ya zerer vasitesile
adaletli deyerle aks etdirilon maliyys
aktivleri. Menfest ve ya zarer va-
sitasile adalstli deyerls aks etdirilon
maliyye aktivleri iki alt-kateqgoriyaya
bolunar: (i) ilkin taninma zamani bu
kateqoriyaya aid edilmis aktivier ve
(ii) ticaret tgun maliyys aktivleri.

Kreditler ve debitor borclari Fondun
yaxin dévrde satmaq niyysti oldugu
aktivlerden basga, musyysn edilmis
va ya muayyan edils bilen tarixlerde
6danilmak sertile serbeast suratde
alinib satila bilmayan geyri-derivativ
maliyys aktivleridir. Fondun kreditleri
va debitor borclarina maliyys veziy-
yati hagqinda hesabatda gosterilen
“pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlori”
daxildir.

Odenis tarixinedsk saxlanilan
aktivlere Fondun édanis tarixinedeak
saxlamagq niyyati ve imkani olan,
muayyan edilmis ve ya muayyan
edile bilen 6daniglere ve 6dems
muddaetina malik olan kotirovka edil-
mis geyri-térama maliyye aktivleri
daxildir. Rehbarlik 6denis tarixinedak
saxlanilan investisiya giymatli kagiz-
lariniilkin taninma zamani tasnifleg-
dirir ve bu tesniflesdirmanin uygun-
lugunu haer bir hesabat dévrinin
sonunda yenidan nazarden kegirir.

Ticarst Ugun investisiyalar ticarat
Ggun giymatli kadizlar giymstler ve
ya ticarat marjasindaki gisamid-
datli dayisikliklere gére gazanc slds
etmoak magsadile alinmis maliyys
aktivleri ve yaxud gisa muddat
dovriyyads olan giymatli kagizlar
portfelinin bir hissasidir. Fond giy-
matli kadizlar aldigdan sonra onlari
qisa muddet erzinde (yeni, 3-6 ay

arzinds) satmag niyystinds olarsa,
hamin giymatli kagizlan ticarst tgin
investisiyalar kimi tesniflesdirir. Fon-
dun ticarat Ugun aktivlerine ticarst
giymsatli kagizlar daxildir.

Fond ticarst Ggun geyri-deriva-

tiv maliyya aktivini yaxin dévrde
satmag magsadile saxlamadigda,
hamin aktivi menfast ve ya zerer
vasitesile adalstli deyards giymat-
lendirilen maliyyes aktivleri kateqori-
yasindan yenidan tasniflegdirs biler.
Verilmis kreditler ve debitor borclari
kateqgoriyasina aid olmayan maliyya
aktivleri yalniz geyri-adi xarakter
daslyan ve yaxin galecekds takrar-
lanmasi az ehtimal olunan hadisenin
bas verdiyi nadir hallarda menfast
va ya zararde aks olunan adalst-

li deyer ile hesablanmis maliyys
aktivleri kategoriyasindan yeniden
tasniflasdirile biler. Fond verilmis kre-
ditler ve debitor borclari anlayisina
cavab veran maliyye aktivlerini yaxin
gelacekds ve ya 6danis tarixine-
dak saxlamag niyystinds oldugda,
hamin aktivler yeniden tasniflagdirile
biler.

Diger maliyye alstlerindski bazi
térema aleatler ile bagli riskler ve
igtisadi xtsusiyyatler asas mtgavile-
da nazarda tutulan riskler ve igtisadi
xUsusiyyatlorle six slagsli olmadig-
da, onlar ayrica térema alatler kimi
ucgota alinir.

Menfast va ya zaerards aks olunan
adalstli daysr ile hesablanmis digar
maliyys aktiviarina ilkin taninma
zamani geri gagirimayan gaydada
bu kategoriyaya aid edilmis maliyys
aktivleri daxildir. Rehbarlik giymatli
kag@izlar yalniz asadidaki hallarda
bu kategoriyaya tesniflesdirir: (a) bu
cur tasniflagdirma mixtslif metod-
lardan istifade etmakle aktiv ve
6hdaliklarin giymaetlendirilmasi ve ya
muvafig gslir ve xarclerin taninma-
sindan yarana bilecek ugot uygun-
suzlugunu kenarlasdirarsa ve ya
shamiyyatli derecads azaldarsa; ve
ya (b) maliyye aktivleri, maliyys 6h-
dalikleri grupu ve ya her ikisinin idara
edilmssi, eleca ds onlarin effektivli-
yinin giymatlendirilmasi risklerin idara
edilmssi ve ya investisiya strategi-

yalarina uygun olaraq edalstli deyesr
prinsipine asasan hayata kegirilersa
va bu prinsipa uydun hazirlanmis me-
lumat miuntazem olarag Fondun asas
idareedici heyatina tegdim edilersa
va onun tarafindan tahlil edilerse. Bu
kateqgoriyadan olan maliyys aktivle-
rinin taninmasi ve giymatlandirilmasi
ticarat Ugln investisiyalar ile bagl
yuxaridaki ugot siyasstine uygundur.

Ticarat Gglin investisiyalar

Ticarst Ggun investisiyalar adalstli
dayards geyda alinir. Ticarst Ggun
investisiyalar Uzre effektiv faiz
metodu ile hesablanan faizler il Uzre
manfast ve ya zerarde faiz galiri kimi
taninir. Fondun dividend édanislerini
almaqg htqugu musyyan edildikds va
dividendlsrin alds edilmasi ehtimali
yuksak oldugda, dividendlser ma-
liyya galirlerinin terkibinds gosterilir.
Sdalstli deyardaki dayisikliklerin
butun diger elementleri ve taninma-
nin dayandirilmasi zamani yaranan
gslir ve ya zerar yarandigi dévrde
ticarat Ugun investisiyalar Gzre zerar
¢ixilmagla gslir kimi il Gzre menfest
va ya zerards taninir.

Debitor borclari

Debitor borclari ilkin olaraqg edalstli
deayards, sonradan ise effektiv faiz
metodundan istifade etmekle amor-
tizasiya edilmis deyerdas taninir.

Amortizasiya edilmis dayarls tani-
nan maliyye aktivlarinin dayarsiz-
lagmasi

Dayersizlogsme Uzre zararler ma-

liyye aktivinin ilkin taninmasindan
sonra bas vermis bir ve ya bir nega
hadiss (“zerer hadisssi”) naticesinde
yarandigda va bu zsrar hadisasi
maliyye aktivi ve ya maliyye aktivleri
grupu Uzre daxil olacaq pul vesaitleri
harakatinin mablagine ve vaxtina
etibarli sakilde texmin edils bilen tesir
gbstardikde manfest ve ya zerarde
taninir. Fond shamiyyatli olub-ol-
mamasindan asili olmayarag, fardi
sokilde giymatlendirilen maliyys akti-
vinin dayarsizlegsmasina dair obyektiv
sUbutun olmadigi genastins gsalerss,
hamin aktivi analoji kredit riski
xUsusiyyatlarina malik olan maliyys
aktivleri grupuna daxil edir ve onlarin
dayarsizlegsmasini macmu sakilde

tohlil edir. Maliyys aktivinin dayarsiz-
lesmasini musayysn edarken Fondun
nazara aldigi esas amiller hemin akti-
vin vaxti kegmasi statusu ve har hansi
girov teminatinin realizasiya oluna
bilmasidir. Dayarsizlegma Uzre zarerin
bas vermasina dair obyektiv slamat-
lorin mévecud olmasini misyyen edan
asas meyarlar asadida gostarilir:

- garsi terefin shemiyyatli maliyys
catinlikleri ile Gzlegsmasi ve bunun
Fondun garsi teref hagginda maliyye
malumatlariile tesdiglenmasi;

- garsi terafin muflislesmasi ve ya onun
maliyya strukturunun yenidan taskil
edilmasi riskine mearuz qalmasi;

- garsi terafe tesir gdstaran milli ve
ya yerliigtisadi seraitin deyismasi
naticasinde onun 8denis statusunda
menfi dayisikliklerin bas vermasi; ve
ya

- girovun dayarinin bazar sartlerinin
pislesmasi naticasinds shamiyyatli
derecads asagi dusmaesi.

Amortizasiya olunmus dayarle ugota
alinan deyarsizlegmis maliyys aktivi
ile bagli sertlers yeniden baxilarsa
ve ya bu sertler garsi terafin maliyye
vaziyystindaki ¢atinliklere gére de-
yiserse, dayarsizlesmanin ugotu sert-
lerin dayismasindean avvalki effektiv
faiz derecasins asaslanir. Sertlerine
yenidan baxilmig aktivin taninmasinin
dayandiriimasi zamani risk ve fayda-
lar shemiyystli dereceds dayiserss,
yeni aktiv adalstli deyarle taninir.

Bu, adsten ilkin ve yeni gdzlenilen
nadd pul axinlarinin cari dayarleri
arasindaki ferg shamiyystli oldugda
musahids olunur.

Dayearsizlesmae zererleri aktivin balans
doayerini effektiv faiz deracasiile
diskont edilmis galecak pul vesaitleri
harskatinin cari deyerins (kreditler
Uzre bas vermamis galecak zererler
istisna olmagla) bserabsrlesdirmsak
Ggun ehtiyat hesablarinda gey-

ds alinir. Girov goyulmus maliyys
aktivi Gzre texmin edilen galacak pul
vasaitleri harekatinin cari dayarinin
hesablanmasi girovun alde edilmasi
ve satiimasi xarcleri gixilmagla, girov
naticesinds yarana bilen (girovun
olub-olmamasi ehtimal edildikds) pul
vasaitlerinin haraketini ks etdirir.

Dayarsizlagsms Uzre zararin mablagi
sonraki dévrde bas vermis hadisays
gore azalarsa ve hemin azalma ob-
yektiv olaraq zararin geyds alinma-
sindan sonra bas vermis hadisays
(masslen, borcalanin kredit reytingi-
nin artmasi kimi) aid edilerss, avval
geyde alinmis dayarsizlegmae zareri
il Uzre manfest ve zarar hesabina
yaradilmis ehtiyata duzslis etmakle
qaytarilr.

Aktivler gaytarila bilmadikde onlar,
aktivin ve ya onun hissasinin barpa
olunmasi UglUn battn zeruri pro-
sedurlarin tamamlanmasindan

va zararin mablaginin misyysn
edilmasindan sonra muvafiq zerer
ehtiyatindan silinir. Dvvaller silinmis
mablaglerin barpa edilmssi il tzre
manfest ve ya zererds dayarsiz-
lesma Uzra zararin azaldilmasi kimi
ugota alinir.

Borclar

Borclar ilkin olarag emaliyyat
xarcleri ¢ixilmagla edalstli deysrds,
sonradan ise effektiv faiz metoduna
asasan amortizasiya edilmis deyer-
de taninir.

Manfaat vergisi

Hazirki konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarinda menfast
vergisi qUvvads olan ve ya hesabat
dévrinin sonuna quvveys minmis
ganunvericiliyin telablarine uygun
olaraq eks etdirilir. Manfast vergisi
xarci cari ve texira salinmis manfast
vergisinden ibarst olub, il Uzra
manfesat ve ya zerards taninir.
Lakin, heamin ve ya basqa dévrds
sair macmu galirds ve ya birbasa
kapitalda taninan emaliyyatlara aid
olan vergiler sair macmu galirds ve
ya birbasa kapitalda taninir.

Cari vergiler cari ve avvalki dovrler
Uzrs vergiya calb edilen manfast ve
ya zerar ile elagadar vergi organla-
rina ddenilecek ve ya vergi organ-
lar terefinden geri gaytarilacaqg
mablagi teskil edir. Vergiys calb
edilen manfeat ve ya zerar maliyys
hesabatlarinin muvafig vergi bayan-
namalarinin teqdim olunmasindan
avval tasdiglendiyi halda texmini
gostericilere asasan hesablanir.



Manfest vergisinden basqa vergiler
amaliyyat xarcleri kimi geyda alinir.

Texire salinmis manfast vergisi 6h-
dslik metodundan istifade etmakls,
aktiv ve dhdsliklerin vergi bazasi

va maliyys hesabatlarinin hazir-
lanmasi magsadleri Ugln onlarin
balans deyeri arasinda yaranan
kecmis illerin vergi zereri ve butin
muvaqgqgaeti fergler tgln hesablanir.
ilkin ugot zamani istisna hal olarag,
ager emaliyyat maliyye menfesti ve
vergiys calb edilon manfests tesir
gostarmirse, aktiv ve dhdaliyin ilkin
geyda alinmasi naticasinds yaranan
muveaqgqaeti fergler Uzre taxire salinmig
vergi hesablanmir (misssisslerin bir-
legsmasi hallari istisna olmagla). Texire
salinmis vergi galiglari qivveds olan
ve ya hesabat dévrinin sonunda
quvvaya minmis vergi deracslerine
asasan mivaqgqgaeti ferglerin qaytari-
lacagi ve ya kegmis illerden yidilmis
vergi zerarlerinin istifads edilecayi
dovrds tetbiq edilmali vergi dere-
calerindan istifade etmakle hesab-
lanir.

Galirden gixilan muveqgqgsti fergler
Uzrs texira salinmis vergi aktivleri ve
kecmis illerin vergi zerarlari mi-
vaqgseti ferglerin geri gaytariimasi,
kifayat gadar vergi tutulan gslecek
gslirlerin yaranmasi ve bu galirler
Gzre ¢ixilmalarin istifads edilmasi
ehtimalini nezars alaraqg taninir.

Texire salinmis vergi aktiv ve dhdalik-
leri cari vergi aktivleri ve vergi 6hde-
liklerinin avezlasdiriimasi tgln ganun-
vericilikda nazardas tutulan hiquq
moveud oldugda, elece da texire
salinmis vergi aktiv ve dhdalikleri
vergiys calb edilen eyni ve ayri-ayr
soxsler terefindan eyni vergi organina
6daenilmis vergiys aid oldugda ve bu
zaman hesablasmalari svezlesdirma
yolu ile aparmaq niyysti méveud ol-
dugu halda svezlesdirile biler. Texire
salinmis vergi aktiv ve dhdalikleri
yalniz Fondun ayri-ayr musssisalari
arasinda avezlasdirilir.

Fond téremea musssisalerin dividend-
leri ve ya onlarin satisindan slds
edilen gslirlers tatbiq edilen vergiler
Uzra muveaqgsati ferglerin gaytarima-

sina nazarat edir. Rehbarliyin yaxin
gelacekds muivaqgsti ferglerin gay-
tariimasini gézladiyi hallar istisna ol-
magla, Fond bele miveqgqgaeti fergler
Uzrs texira salinmis vergi dhdsliklerini
tanimir.

Dividendlar

Dividendler elan ve tesdig edildikleri
doévrde dhdalik kimi geyda alinir ve
kapitaldan gixilir.

Muassisalerin birlogmasi
Musssisalerin birlesmalari satinalma
metodundan istifads etmakls ugota
alinir. Masssisslerin birlegmasi zamani
kocguralmus kompensasiya Fond
teraefindan kdgurilmus aktivlerin, slde
edilmis miessisanin kegmis sahibleri
UgUn Fond terafinden yaranan 6h-
dasliklerin ve alde edilmis musssisada
nazarat mugabilinds Fond tarefindan
buraxilan sshm payi Uzrs istirakin
alindigi tarixdski edalstli deyerlerin
cami kimi hesablanacaqg adalstli
deayarda olculir. Satinalmaile slagali
xarcler adstan yarandigi anda man-
fest ve ya zerards taninir.

Asagdidakilar istisna olmagla, alis
tarixinds alds edilmis musyyan edile
bilen aktivler ve gabul edilmis 6hde-
likler edalatli deyards taninir:

- Texira salinmis vergi aktivleri ve ya
6hdslikleri MUBS 12 "Manfast vergisi”
standartina uydun olarag taninir ve
olgulur;

- Slds edilmis muassisanin sehm
asasinda ddenis sdvdalagsmaleri ve
ya alde edilmis musssisenin sshm
asasinda 6denis sovdalagmaleri
ilo Fondun sehm asasinda ¢danis
sovdelesmalerinin dayisdiriimasi ile
alagadar dhdslikler ve ya pay alstleri
alis tarixinde "Pay alstleri esasinda
6dema” adl MHBS 2-ys uydun ola-
raq olgular; ve

« "Satis Ugln saxlanilan dovriyye-
dankanar aktivler ve dayandiriimis
faaliyystler” adli MHBS 5 asasinda
satis Ugln nazarda tutulmus kimi tes-
niflegdirilmis aktivler (ve ya xaricol-
ma gruplar) bu Standarta mivafig
olaraqg élguldr.

Quadvil kdgurilmus kompensasiyanin
mablagdinin, alde olunmus musssise-

da geyri-nazarst paylarinin mablagi-
nin va alici muassisenin alde edilmis
muessisada avvaller sahib oldudu
istirak payinin (varsa) edalstli deyeri-
nin alde olunmus musyyen edile bilen
aktivlerin ve gsbul edilmis 6hdslikle-
rin alis tarixindaki xalis meblagindan
artig hissesi kimi 6lgulur. Yenidangiy-
matlendirmadan sonra slds edil-

mis muayyan edils bilen aktivlerin

va gebul edilmis 6hdsliklerin alig
tarixindaki xalis meblagi koguralmus
kompensasiyanin meblagindan, slde
edilmis musssisade geyri-nazarst
paylarinin meblagindan ve alic
muassisenin alde edilmis musassiseds
avvaller sahib oldugu istirak payinin
(varsa) edalstli deysrinden artiq
olarsa, bels artig hisse darhal man-
fost ve ya zererds glizestli alig Gzre
gsalir kimi taninir.

Cari sahibkarlig paylari olan ve lag-
vetmae hadisasinde onlarin sahiblerine
muassisanin kapitalinin proporsional
paylarina sahib olmag htiququ veran
geyri-nazarst paylari ilkin taninma
aninda adalstli deysrds ve ya alds
edilmis misssisanin musyyan oluna
bilan xalis aktivlerinin ugotda tanin-
mis mablagdlerindaki geyri-nazarst
paylarinin proporsional hissasi ile
olgule biler. Qeyri-nazarst paylarinin
diger novleri adalstli deysrds ve ya
mivafig oldugda, diger MHBS-da
muayyan edilmis metodla élguldr.

Musssisalarin birlegmasi zamani
Fond terafinden koguralmas kom-
pensasiyaya serti kompensasiya
razilasmasindan meydana gixan har
hansi aktiv ve éhdslikler daxil oldu-
Jdu halda, serti kompensasiya alis
tarixindaki edaletli deysrde olgulur
ve musssisanin birlesmasi zamani
koguralmis kompensasiyanin bir
hissasi kimi taninir. Qiymatlendirma
dovrinun duzasligleri kimi tasnif-
lasdirilen serti kompensasiyanin
adalstli deysrine dayisiklikler quduvil
Uzra duzslislerle birge retrospektiv
gaydada aparilir. Olgtlme dévrii-
nun dazsligleri ‘dlgtlma dévri' (ali
tarixindan etibaran bir ilden gox
olmayan dévr) srzinde alig tarixin-
da movcud olan faktlar ve seraitler
hagqginda alds edilmis slave malu-
matdan irsli galen duzsliglerdir.

Serti kompensasiyanin adalstli
dayarinds 6lgtlma doévrunin duzslis-
leri kimi tesniflesdirilmayan dayisiklik-
lerin sonraki ugotu serti kompensa-
siyanin tesniflesdiriime gaydasindan
asilidir. Kapital kimi tasniflesdirilen
sorti kompensasiya sonraki hesabat
tarixlerinds yenidan 6lgtlmur ve bele
kompensasiya Uzre sonraki hesab-
lasma kapital daxilinde ugota alinir.
Aktiv ve ya dhdalik kimi tesniflog-
dirilmis serti kompensasiya sonraki
hesabat tarixlerinde muvafig hala
uygun olaraqg ve galir ve ya zerer
manfaat ve ya zerards taninmagla
"Maliyys alstleri: Taninma ve Olgilma”
adli MUBS 39 ve ya "Yaradilmis
ehtiyat fondlar, serti 6hdslikler ve
sorti aktivler” adli MUBS 37 esasinda
yenidan olgular.

Musssisalarin birlegmasi mearhalsler-
le hayata kegirildikde alds edilmis
musssiseda Fondun avvaller sahib
oldudu sehm Uzrs istirak payi alis
tarixindaki edalstli deyerle yeniden
élgultr ve naticads alinan galir ve ya
zorer (varsa) menfest ve ya zererde
taninir. Alis tarixinden svval slds
edilmis musssisada istirak payla-
rindan yaranan va avvaller diger
macmu gslirlerds taninmis mablag-
ler, hemin istirak paylari silinerss bels
ugotun muvafig hesab olundugu
halda, menfast ve ya zarer kimi yeni-
dan tasniflagdirilir.

Musssisalarin birlegmasi tGzrs ilkin
ugot bels smsliyyatin aparildigi
hesabat dévrinin sonuna gader
tamamlanmamis oldugda Fond
ugotun tamamlanmadi@i maddsler
Ugln muveqggeti mablagler hagqin-
da hesabat teqdim edir. Alis tarixin-
da movcud olan faktlar ve seraitler
barsds slds olunmus (bayan oldugu
halda hemin tarixde ugotda taninmis
mablaglers tesir gdsters bilscak)
yeni malumatlari aks etdirmak
magsadile bels miuvaggati mab-
laglers dlglilma dovrinde duzslisler
edilir (yuxarnda geyd olunmusdur) ve
yaxud alave aktiv ve ya éhdalikler
taninir.

Muaessisanin alinmasi zamani ya-
ranan qudvil yigilmis deyarsizlesmae
zorerleri (varsa) gixildigdan sonra alig

tarixinds (yuxarida geyd olunmus-
dur) musyysn edilmis deyer tzre
giymatlendirilir.

Pul vesaiti yaradan vahidlerin (pul
vesaiti yaradan vahidler grupu) si-
nerjisinden manfastin alde edilocayi
ehtimal olundugda, qudvil dayarsiz-
lesmanin yoxlanmasi magsadile bels
vahidler ve ya vahidler grupu Uzre
bolusduralur.

Quadlvilin ayrldigi pul vesaiti yara-
dan vahidin dsyarsizlesmeaye mearuz
qalib-galmadig illik esasda, yaxud
vahidin deyaersizlesmasine isare edan
har hansi slamaet oldugda daha
tez-tez yoxlanilir. Pul vasaiti yaradan
vahidin barpa dayeri onun balans
dayarindan azdirsa, deyarsizlesma
zarari ilk olaraqg vahid tgdn ayrilmisg
istenilen qudvilin balans dayarinin
azaldilmasina, daha sonra ise vahid-
daki her aktivin balans dayeri asa-
sinda proporsional gaydada vahidin
diger aktivlerine aid edilir. Qudvil
Uzre istenilen dayarsizlesme zareri
manfest ve ya zerar ve digar macmu
gslirler hagginda konsolids edilmis
hesabatda birbasa olarag menfest
ve ya zarards taninir. Qudvil tglin
ugotda taninmis deyaersizlesma zareri
névbaeti dovrlerds barpa olunmur.

Muvafig pul vesaiti yaradan vahid
silinerkan qudvilin hesablanmis
mabladi silinma Uzre manfast ve
ya zararin musyysnlesdiriimasindsa
nazars alinir.

Fondun asili ve ya birge musssisale-
rinin alinmasi zamani yaranan qudvil
ile badl siyassti asadida tegdim
edilmisdir.

Maliyys alatlari - asas giymatlan-
dirme tsullari

Tesnifat formalarindan asili olaraq
maliyye alatleri edaletli deysrds ve
ya amortizasiya edilmis deyerds
geyda alinir. Hemin giymatlendirma
Usullart asadida ks etdirilir.

Sdalstli dayar giymaetlandirma
tarixinde bazar istirakgilari arasinda
konullu sekilde emeliyyat heyata ke-
Girilerken aktivi satmagq tgun alina-
caq ve ohdaliyi 6turarken ddanilacak

dayardir. 8dalstli deyer an yaxsi ola-
raq feal bazarda alinib satila bilen
giymat ile tesdiglenir. Feal bazar
giymatler hagginda davamli olarag
malumat alds etmak Ggun aktiv ve
ohdaliklar Gzre emaliyyatlarin kifayst
gader tez middstds ve hecmde
hayata kegirildiyi bazardir.

Faal bazarda alinib satilan maliyys
aletlerinin edalstli dayaeri ayri-ayri
aktiv ve ya éhdaliklerin bazar giyma-
tinin musssisanin istifadasinds olan
aktiv ve ya éhdaliklerin migdarina
hasili naticesinds alinan mableg
kimi dlguldr. Bu hal hatta bazarin
normal gundslik ticarat dévriyyasi
muassisanin istifadesinds olan aktiv
ve 6hdaliklerin garsilanmasi Ugin
kifayat geder olmadigda ve bir
amoaliyyat Uzre movgelarin satilmasi
Ugun sifariglerin yerlesdirilmasi bazar
giymatine tesir etdikde bas verir.

Omealiyyatin giymaeti hagginda bazar
malumati olmayan maliyys alstleri-
nin adalstli deysrini musyysan etmak
Ggun pul axinlarinin diskontlasdiril-
masi modelindan, heamginin bazar
sortleriile hayata kegirilon analoji
amoaliyyatlar hagginda malumatlara
va ya investisiya olunan musssisale-
rin cari deyarina asaslanan model-
lerden istifads edilir.

Sdaletli deyarin giymatlendirilma-

si naticaleri asadida gosterildiyi

kimi edalstli deyar iyerarxiyasinin
saviyslarine goéra tahlil edilir: (i) 1-ci
Saviyyaye oxsar aktivler ve ya dhde-
likler Ggun aktiv bazarlarda kotirovka
olunan (duzslis edilmayan) giymst-
ler ile giymetlendirmaler aiddir, (ii)
2-ci Seviyyaya aktiv ve ya éhdalik
dgun birbasa (yeni, giymstler) ve ya
dolayisi ile (yeni, giymetler esasinda
hesablananlar) musahids edils bilen
shamiyyatli ilkin malumatlarin istifa-
da edildiyi giymatlendirma Usullariile
qgiymetlendirmeler aiddir (jii) 3-ci Se-
viyyaya aid olan giymatlendirmaler
yalniz musahids oluna bilen bazar
malumatlarina ssaslanmir (yeni,
giymatlandirma Ugln shamiyystli
hacmda muisahids oluna bilmayan
ilkin mslumatlar teleb edilir). Sdalstli
dayaer iyerarxiyasinin saviyyaleri ara-
sinda kégurmaler hesabat dévrinin



sonunda bas vermis hesab edilir.
22-ci Qeyds baxin.

Omeliyyat xarclari alave xarcleri aks
etdirir ve birbasa olarag maliyys
aletinin alisl, buraxiimasi ve ya
satisl ile slagslidir. Slave xarc eme-
liyyat hayata kegirilmadiyi teqdirde
yaranmayan xarclardir. ©maliyyat
xarclerine agentlers (satig Uzre
agentler kimi fealiyyst gdsteren is-
ciler daxil olmagla), meslehstgilers,
brokerlers ve dilerlera 6danilmis
haqq ve komissiyalar, tanzimle-

yici organlar ve fond birjalarina
odemealer, eloce de mulkiyyat
hagqugunun kégurulmaesi Uzre ver-
giler ve risumlar daxildir. ©msliyyat
xarclarina borc dhdslikleri Uzre
mukafat ve ya diskontlar, maliy-
yalesdirma xarcleri, daxili inzibati ve
ya saxlama xarcleri daxil edilmir.

Amortizasiya edilmis deysr asas
mablagdin 6édenilmasi ¢ixilmaqla,
lakin hesablanmis faizleri daxil
etmakls, maliyys aktivleri Ggln ise
dayersizlesma zarerleri Uzre har
hansi silinmeni gixmagla aktivierin
ilkin deyaerini aks etdirir. Hesablan-
mis faizlers ilkin ugot zamani texire
salinmig emaliyyat xarclerinin ve
effektiv faiz metodundan istifade
etmakle 6danis mablagdi Uzre har
hansi mukafat ve ya diskontun
amortizasiyasi daxildir. Hesab-
lanmis faiz gslirleri ve faiz xarcleri,
o cimladan hesablanmis kupon
gslirleri va amortizasiya edilmis dis-
kont ve ya mikafat (verilme zamani
toxire salinmig komissiyalar daxil
olmagla, sger varsa) ayrica géste-
rilmir ve maliyys veziyysti hagginda
hesabatda muvafig maddalarin
balans dayerine daxil edilir.

Effektiv faiz metodu maliyys ale-
tinin balans deayeri Gzre sabit faiz
deracasinin (effektiv faiz deraecesi)
temin edilmasi Ggun faiz gslirleri ve
ya xarclerinin mivafiq dovr erzinds
ucota alinmasi metodudur. Effektiv
faiz deracasi, texmin edilen galecak
pul 6ddesnislerini ve ya daxilolmalari
(kreditler Uzre galecek zerarler istis-
na olmagla) maliyys alstinin géz-
lonilen faaliyyat middati arzinde
va ya muvafig hallarda daha gisa

muddat arzinde maliyya alstinin
xalis balans deysrine diskontlas-
diran deqiq deracadir. Effektiv faiz
daracasi maliyys alati Ugln nezarde
tutulan dayisken faiz deracaesi

Uzre kredit spredini ks etdiran
mukafatlar ve ya diskont ve yaxud
bazar giymatlerindan asili olaraq
musyyan edilmayean diger dayis-
kan amiller istisna olmagla, faiz
daracalerinin névbaeti dayisdiriime
tarixine gader dayiskan faizli alstler
Uzre pul vesaitlerinin harakatini dis-
kont etmak tgun istifade edilir.

Bu cur mukafatlar ve ya diskontlar
maliyye alstinin gézlenilen tedavdl
muddati erzinde amortizasiya edilir.
Diskont dayarinin hesablanma-
sina mugavile terafleri arasinda
6denilmis ve ya alinmis effektiv faiz
daracasinin terkib hissasini taskil
edan butun komissiyalar daxildir.

Maliyys alatlarinin ilkin taninmasi
Ticarat giymeatli kagizlar ve men-
foot ve zarerds aks olunan adalstli
dayer ile hesablanmis diger maliyys
alatleriilkin olaraqg adalstli deyarda
taninir. Butun diger maliyye aletleri
amaliyyat masrafleri de daxil ol-

magqla adaletli deyarde geydas alinir.

ilkin taninma zamani edalstli deysr
an yaxsl olarag emsliyyat giymati
ile stibut edilir. ilkin taninma zamani
yalniz adaletli deyar ile emaliyyat
giymeati arasinda ferg oldugda ya-
ranan galir ve ya zarar geyds alinir.
Sdalstli deyar eyni maliyyes alati ile
aparilan diger cari bazar eme-
liyyatlarinin musahidssi ve yaxud
hamin bazarlardan slds edilen
malumatlara ssaslanan giymatlen-
dirma Usulu ile stbut edilir.

Qanunvericilik ve ya moévcud bazar
qaydalari ile musyysn edilmis

vaxt gargivasinds alinib-satiimasi
nazarda tutulan maliyys aktivleri
("standart sertlerle hayata kegirilan
alig ve satiglar) Fondun maliyys ak-
tivini almaq ve ya satmag éhdasliyi-
ni gebul etdiyi emaliyyat tarixinda
geyds alinir. Alis Gzre butun diger
amaliyyatlar mdsassisanin hamin
maliyys alati Uzre muqavile terefi
oldugda taninir.

"

Faal bazarda alinib satiimayan
investisiyalarin adaletli deya-

rini misyyan etmak Ugln Fond
diskontlasdiriimis pul vesaitlerinin
herakati modelindan istifade edir.
ilkin taninma zamani sévdslesma-
nin giymatina bearabar hesab edilen
adalstli dayer ile 3-cu Seviyyays
aid melumatlara asaslanan giy-
matlendirme metodundan istifade
etmakle misyyan edilmis mablagd
arasinda fargler yarana biler. Bele
fargler ilkin olaraqg aktiv ve ya
6hdalikler kimi taninir ve sonradan
investisiyalarin maddati arzinds
duz xett metodu ile amortizasiya
olunur. 1-ci ve ya 2-ci Seviyyays
aid mealumatlarin istifadesi zamani
yaranan farglar derhal menfeat ve
ya zararda taninir.

Maliyya aktivlerinin taninmasinin
dayandiriimasi

Fond asa@idaki hallarda maliyye
aktivlerinin taninmasini dayandirir:
(a) aktivler geri alindigda ve ya bu
aktivlerle alagadar pul vesaitlerinin
herakati Gzre htiquglarin mudde-

ti basa ¢atdigda ve ya (b) Fond
maliyys aktivlerinden daxil olan pul
vasaitlerinin axini Gzre mulkiyyat
hlgugunu 6turdukde ve ya éturul-
ma haqgqginda migavile bagladigda
ve bu zaman (i) hemin aktivlerin
mulkiyyat htququ ile slagadar bu-
tun risk ve faydalari asas etibarile
basqga tersfe dturdiukds ve ya (i)
bu aktivlerin mulkiyysat htiququ ile
alagadar butln risk ve faydalari
asas etibarile 6turmadikds ve ya
saxlamadigda, lakin, hemin aktivler
Uzra nazarat hiququnu 6zinds
saxlamadiqda. Nezaret qarsi tere-
fin satisa mehdudiyystler qoy-
madan aktivi tam olaraq slagali
olmayan tgluncu terafe satmaqg
imkanina malik olmadigi hallarda
saxlanilir.

Maliyya 6hdaliklarinin taninmasi-
nin dayandiriimasi

Maliyys éhdaliyi muvafig chdslik
icra edildikde, lagv edildikds ve
ya vaxtl basa gatdigda taninmasi
dayandirilir.

Pul vasaitleri ve onlarin
ekvivalentleri

Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri
kassada olan pul vesaitlerindan, ilkin
ddema muddsti Ug aya berabear
olan depozitlardan, elece de édema
muddeati Ug ay ve ya daha az olan,
muayyan pul mablagdins gevrile bilen
ve dayarinin dayismasi riski ctizi olan
qisamuddatli ve yuksak likvidli inves-
tisiyalardan ibarstdir. Kassada ve
banklarda olan pul vesaitleri ve de-
pozitler har hansi faizi slave etmakle
amortizasiya olunmus deyarde aks
etdirilir.

Quzil kiilgalar

Fond terafindan qizil kulgslerin satin
alinmasinda magsad, hamin gizilin
gelaecakds satila bilmasi imkaniile
Umumi investisiya portfelinin diver-
sifikasiyasi olmusdur. Qizil kulgaler
ilkin olarag adalstli deysrds geyda
alinir ve sonradan muvafig galir ve
ya zarari manfest ve ya zererds
gostermaekle adalstli deyards qiy-
matlendirilir.

Omlak va avadanlqlar

Fondun emlak ve avadanligi esasan
inzibati magsadler Ugln saxlani-
lan, texmin edilen faydali istifade
muddsati bir hesabat dévrindan ¢ox
olan maddi aktivlerdir. ©mlak ve
avadanliglar yigilmis amortizasiya
ve ehtiyac yaranarsa dayarsizlesma
Uzre ehtiyat ¢ixilmagla, ilkin deysrdes
ugota alinir.

Binalarin yeniden giymatlendirilmasi
balans dayaerinin hesabat dévrinin
sonunda adalstli deysrden istifada
etmakle musyyan edils bilacak ba-
lans dayarindan shamiyyatli dera-
cadae farglenmeamasi Ugln kifayst
gader miuntazem gaydada hayata
kegirilmalidir. Yeniden giymatlen-
dirma naticasinda balans dayarinin
artmasi sair macmu galirlerds ve
kapitalda "yeniden giymatlondirma
Uzre artim” kimi gostarilir. Eyni aktivin
balans dayeri Gzre avvalki artimlari
avazlasdiren azalmalar sair mecmu
gslirlerde gostarilir ve avvalkiillerde
kapitalda taninmis "yenidan giymaet-
lendirma Gzre artimi” azaldir; bitun
diger azalma hallari il Gzre menfest
va ya zararda aks etdirilir. Aktivin

silinmasi ve ya satilmasi zamani
yenidan giymatlendirma Uzre artim
realizasiya olunduqda, kapitalda
gosterilen binalar tzre yenidan
giymatlandirma ehtiyati birbasa
olaraq boliusdurtlmemis manfests
koguralur. ©daletli deyer hagginda
bazar melumati olmadiqda, adalstli
dayar galir yanasmasi esasinda
muayyan edilir.

Kicik hacmli tamir ve gtuindalik xid-
mat xarcleri ¢akildiyi dovrde xarce
silinir. ©mlak ve avadanliglarin esas
hissalerinin evez edilmasi xarcleri ka-
pitallasdirlir ve avez edilmis hissaler
balansdan silinir.

Rahbarlik har bir hesabat dévrinin
sonunda amlak ve avadanliglar
Uzre dayersizlesme slamatlerinin
movcudlugunu giymatlendirir. ©ger
bu cur slamatler mévcud olarsa,
rehbarlik barpa edils bilon dayeri
toxmin edir. Aktivin barpa edils bilan
dayeri onun satis Uzre masrafleri
¢ixilmagla adalstli deyaeri ve istifads
dayerindan daha yiksak olan
dayeridir. Aktivin balans dayari onun
barpa edile bilen dayerine gadar
azaldilir ve daysrsizlesma zarari il
Uzre manfast ve ya zaererds kapi-
talda gosterilan avvalkiilin yeniden
giymatlandirma ehtiyatindan artiq
olan hissasi gadar taninir.

Aktivin istifade dayarini ve ya satis
Uzre masrafler ¢ixilmagla edalstli
dayerini misyyen etmak UgUn isti-
fads edilmis texminlerds dayisiklik
bas verdiyi teqdirds, svvalki illerds
taninmis dayarsizlesma zarari barpa
edilir.

Aktivlerin silinmasinden yaranan
manfast ve ya zarar galirin mablagdi
ile balans dayeri arasindaki farg kimi
muayyan edilir va il Uzre manfast vo
ya zerards (sair emeliyyat galiri ve
ya xarci) kimi taninir.

Amortizasiya

Torpag ve basa ¢atdirimamus tikililer
Ugun amortizasiya hesablanmir.
Omlak ve avadanliglar Gzre amorti-
zasiya diz xett metoduna, yani em-
lak ve avadanliglarin taxmini faydali
istifade muddsti erzinds aktivlerin

ilkin deyarini onlarin gqalig deyarine-
dak azaltmagla hesablanir:
illor

~
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Aktiv faydali istifade muddastinin
sonunda nazarda tutulan veziyyate
uygun oldugda, onun satisi ile badl
ehtimal olunan xarcler ¢ixildigdan
sonra, Fond terafinden alds oluna
bilacak giymatlendirilmis mablag
aktivin galig dayeridir. Aktivierin ga-
lig dayeri ve faydali istifade muddeti
her hesabat dévrinin sonunda
nazardan kegirilir ve lazim oldugda
dayisdirilir.

Qeyri-maddi aktivler

Ayrica alinmis geyri-maddi aktivier
ilk olarag ilkin deyeri ile taninir. ilkin
tanimadan sonra geyri-maddi
aktivler yigiimis amortizasiyani ve
yigilmis dayaersizlesmae zererlerini
cixmagla ilkin dayeri ile aks etdiri-

lir. Qeyri-maddi aktivlerin istifads
muddatleri mehdud ve ya gey-
ri-musyyan muddatler kimi miayyan
edilmisdir. Mehdud istifade muddsti
olan geyri-maddi aktivler Ggun 5 illik
istifade muddati Uzre amortizasiya
hesablanir ve hamin geyri-maddi
aktivler Gzre mumkun dayarsizlegmae
alamatleri méveud olanda dayarsiz-
lesma baximindan giymetlendirma
aparilir. Mtayyaen istifade muddati
olan geyri-maddi aktivler Gzre
amortizasiya dévrlerina ve Usullarina
an azi har maliyya ilinin sonunda
yenidan baxilir.

Qeyri-maddi aktivlerin taninmasi-
nin dayandiriimasi

Qeyri-maddi aktivler satilarag
hesabdan silindikda yaxud onlarin
sonraki istismari ve ya satiimasi
gelacekds igtisadi manfast gatir-
madikds, bels aktivlerin taninmasi
dayandirilir. Qeyri-maddi aktivlerin
taninmasinin dayandiriimasindan
yaranan galir ve ya zerar, bele ak-
tivlerin balans dayeri ile satisdan
alds olunan xalis galir mablagi



arasindaki ferq kimi él¢ulur ve akti-
vin taninmasi dayandirildigi zaman
manfast ve ya zerar hesabatinda
taninir.

Ehtiyatlar

Ehtiyatlar Fondun kegmisds bas
vermis hadisenin naticesi olarag
hazirda éhdsliyi (hiqugi yaxud
konstruktiv) oldugda taninir; bu
zaman Fonddan 6hdasliyin yerina
yetirilmasinin taleb olunacagdi ehti-
mal edilir ve dhdslik meblagi etibarli
sokilde hesablana bilir.

Ehtiyatlar kimi taninan meblag
dhdslikle bagli risk ve geyri-muay-
yanlikleri nezerse almagla hesabat
doévranin sonunda cari 6hdaliyin
yerina yetiriimasi ile alagadar talab
olunan mablaglerin en duzgin
hesablanmasidir. Ehtiyat ayirmalar
hazirki 6hdsliyin yerina yetirilmasi
Ugin hesablanmis pul vesaitleri
axinina istinad etmakle dlgulerss,
onun balans deyeri (pulun zaman
dayerinin tesiri shemiyystli oldugda)
hamin pul vesaitlerinin cari deysrine
beraber olur.

Kreditor borclari

Kreditor borclari garsi terafin
mugavile Uzre 6z dhdsliklerini yerins
yetirmasi zamani hesablanir ve
amortizasiya olunmus deyards aks
etdirilir.

Sorti aktiv ve 6hdaliklar

Serti dhdslikler maliyys veziyysti
haqgginda hesabatda aks etdirilmir,
lakin onlarla bagl yarana bilecak
har hansi &demslerin ehtimalinin
gox az olmasi hallarindan basqga,
bele hesabatlarda agiglanir. Serti
aktivler maliyye veziyysti hagqginda
hesabatda sks etdirilmir, lakin on-
larla bagdl igtisadi manfestin daxil
olmasi ehtimal edildikde maliyys
hesabatlarinda agiglanir.

Kapital ehtiyatlarn

Fondun konsolidasiya edilmis maliy-
ya vaziyyati hagqginda hesabatinda
kapital (sair mecmu galirler) Gizre
geyd edilmis ehtiyatlara daxildir:
« Xarici emaliyyatlar Gzre xalis inves-

tisiyalarin gevrilmasindan yaranan
mazanna ferglerini geyds almaq
Ugun istifads olunan "xarici valyuta-
nin gevrilmasi Uzre ehtiyat’;

« Torpaq ve binalarin yenidengiy-
matlandirme ehtiyatindan ibarst
‘amlakin yenidengiymstlendirma
ehtiyati’;

- 'Diger kapital ehtiyatl’

14 va 20-ci Qeydlards godsterildiyi
kimi, Fermanlara ve Qaydalara
uygun olaraq, Fond budcadanksnar
dovlet tasisatidir. Fondun daxilol-
malari ve kéglrdlmaleriile bagli
butun gerarlar Azerbaycan Respub-
likasi Prezidentinin Fermanlari asa-
sinda hayata kegirilir ve tasdiglenir.

Fondun daxilolmalari/kégtrmeleri
kapital goyuluslarini/gixariglarini eks
etdirir va muvafig olaraq kapitalda
alinmig/édanilmis vesaitlerin adalstli
dayeriile geyda alinir.

Doévlet Budcasine kdgtrmsler, ha-
bele hokumat idarsleri, hdkumaets
maxsus muassise ve sirketlers
kégurmeler 6denis tarixinds taninir.
Butdn kégurmeler Fondun tesdig
olunmus budcssi ¢argivesinds
hayata kegirilir ve budca ile nezerde
tutulmus mivafig benefisiarlara
(dovlst teskilatlar, hdkumate mex-
sus musssise va sirkatler) taqdim
etdikleri sifarig maktublarinin esa-
sinda édanilmak Ugln Azerbaycan
Respublikasinin Dévlet Xezinadarli-
gina kégurdlar.

Galir ve xarclarin taninmasi

Faiz galiri effektiv faiz metodunu
istifade etmakle hesablama me-
todu esasinda taninir. Effektiv faiz
metodu maliyys aktivlerinin ve ya
maliyye dhdsliklerinin (ve ya maliyys
aktivleri ve ya maliyys dhdalikleri
grupunun) amortizasiya xarcleri-

nin hesablanmasi ve faiz galirinin
muvafiq dovrler Uzre bélisdurtlimesi
metodudur. Effektiv faiz deracssi
hesablanmis gsalecak pul 6denisle-
rini ve ya galirlerini maliyys alstinin
gozlenilen faydali istismar middeti
Uzre ve ya muvafig oldugda, daha
gisa middatde maliyys aktivinin

xalis balans dayeri Uzre dagiq dis-
kontlasdiran deracadir.

Manfeat ve ya zerarde aks olu-

nan edalstli deyar ile hesablanmig
maliyys aktivleri Uzre dividend ge-
lirleri Fondun édanisleri elde etmak
higququ musyyan edildikde manfoat
va ya zarar hagginda hesabatda
taninir.

Sair eamaliyyat gslirleri, o cimladan
icare galirleri hesablama metodu ils,
yani galir gazanildigi zaman taninir.

Dayersizlogsme zerari naticasinde
maliyys aktivi ve ya oxsar maliyye
aktivleri grupu giymatden disdukde
(ve ya gismen giymetden digdik-
da), faiz geliri deyersizlesmae zererini
musyysn etmak magsadile galacak
pul vesaitlerinin harakatini diskont-
lasdirmagq tgun istifads olunan faiz
daracasi ssasinda taninir.

Sdalstli dayarle aks etdirilon
aktivler Uzre alde edilen faizler faiz
gselirinin terkibinde tesniflesdirilir.

Xarcler hesablama metodu ils, yani,
cakildiyi zaman taninir.

Ovazlegdirma

Maliyye aktiv ve éhdsliklerinin
avazlesdiriimasi ve xalis mablagin
konsolidasiya edilmis maliyys
vaziyyeati hagginda hesabata daxil
edilmasi taninmis mablaglerin svez-
lagdirilmasi Ugln ganunvericilikle
musyysan edilmis hiququn, elece
da svazlesdirmeni aparmaqg ve ya
aktivi realizasiya edarken mivafiq
6hdsliyi de satmagq niyystinin mév-
cud oldug@u hallarda heyata kegirila
biler. Bele svezlegdirme hiiququ (a)
galacak hadisalardan asili olmamali
va (b) asagidaki bitin hallarda
htqugi quvvays malik olmalidir (i)
adi fealiyyst gedisinda (ii) defolt hali
olmadigda ve ya miflislesme bas
verdikde.

Fondun konsolidasiya edilmis maliy-
ya hesabatlarinin hazirlanmasi reh-
barlik terefinden hesabat tarixine

aktiv ve dhdaliklerin hesabatlarda
gostarilen mablaglerine ve hamin
tarixde basa ¢atan il srzinds galir
va xarclerin hesabatlarda gdsterilen
mablaglerins tesir edean prognoz-
larin verilmasi ve muhakimalerin irsli
sUrulmasini taleb edir. Rehbarlik 6z
prognozlarini ve muhakimalerini
davamli olarag nazerden kegirir.
Rehberlik 6z prognoz ve muha-
kimalerinds tecrubssine ve mévcud
seraite muvafig hesab edilen diger
amillere asaslanir.

Nagd saklinda daxilolmalarin ve
kégUrmalarin ugotu

1-ci Qeydda tasvir edildiyi kimi,
Azarbaycan Respublikasinda neft
ve qaz sahasinde hayata kegirilen
muxtalif fealiyystler Uzre yaranan
galirlerden Fonda vesaitler daxil
olur. Bu daxilolmalar Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin misyysn
fermanlarina uydun olaraqg haya-
ta kegirilir. Shamiyystli layihslers
ve ddvlet bldcesine kégurmaler,
hamginin Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin farmanlarina uygun
olaraq hsyata kegirilir. ARDNF
hesab edir ki, bu daxilolmalar ve
koégurmeler muvafig olaraq kapital
goyuluslarini ve gixariglarini oks
etdirir. MUvafig olaraqg, ARDNF bu
daxilolmalari ve kdgurmaleri konso-
lidasiya edilmis kapitalda dayisiklik-
ler hagginda hesabatda kapitalin
harakati kimi taniyir.

Maliyys alstlerinin giymatlandiril-
maosi

Manfeat ve ya zararde aks olunan
adaletli deyaer ile hesablanmis aktiv-
lar kimi tasnif edilmis maliyys alstleri
adalatli deyerle gostarilir. Bu clr
maliyya alsatlerinin adalstli deyari
alatin macburi ve ya likvidasiya sa-
tisindan basqga, kondlla terefler ara-
sinda aparilan cari smsliyyat nati-

casinda mubadile edildiyi mablagdir.

Oger alstin bazar dsyeri agiglan-
migdirsa, onun adalstli deysri bazar
giymetina asaslanmagla hesablanir.
Bazarda giymetlendirme para-
metrlerini misahide etmak mimkin
olmadigda ve ya misahids edilen
bazar giymatlerina istinad etmak

mimkin olmadigda, edalstli deyer
har bir msehsul Ggin uygun olan
diger bazar melumatini ve gabul
edilmis maliyys nazariyyslerinden
asaslandigimiz riyazi metodologi-
yani istifade eden giymatlendirma
modelini tahlil etmakle aldsa olunur.
Qiymatlendirma modelleri giymatli
kagizlarin muqgavile sertlerini, ha-
bels bazara ssaslanan giymatlen-
dirms parametrlarini (masslen, faiz
daracalerini, dayiskanliyi, mubadile
mazannalarini ve teref-muqgabillerin
kredit reytingini) nezere alir.

Bazara ssaslanan giymstlendirme
parametrlerini misahide etmak
mimkin olmadigda, alstin bazarda
necs giymetlendirilecayinin mantiqi
aksini mUayysn etmak magsadile
rehbarlik hemin parametrin en yaxsi
giymetlendirilmasina dair mihakime
isledacek. Bu mihakima igledilerken,
muxtaelif vasitelerden o cimladen,
misahids edilen malumatin etibar-
lihg1, tarixi melumatlar ve ekstrapol-
yasiya mexanizmleri istifads olunur.
Alst bazarda musahids olunan me-
lumatla migayisse edilmakle sibuta
yetirildiyi hallar istisna olmag|la, ilkin
taninma zamani maliyys alstinin
adalstli daysrinin giymatlendirma-
si Ugln an yaxsl sibut smaliyyat
giymati olur. ©maliyyat giymati

ile giymatleandirms mexanizmins
asaslanmagla musyysn edilmis
dayar arasindaki har hansi ferg

ilkin taninma zamani konsolidasiya
edilmis menfast ve ya zerer ve sair
macmu galir hagginda hesabata
daxil edilmir. Sonraki galirler ve ya
zorarler yalniz bazar istirakgilarinin
giymet teyin edarkan nazars ala
bilecakleri amillerdaki dayisikliklar-
den irali galerak taninir.

Fond elan olunmus bazar giymat-
leri olmayan maliyys alstlerinin
giymetlendirilmasiile badlh mi-
hasibat prognozunu asagidaki
sebablardan geyri-musyyanliyin
asas manbayi hesab edir: (i) onlar
dévrden-doévra dayismays Gox
hassasdir, giinki bu rehbarliyin faiz
deracaleri, dayiskanlik, mibadile
mazannaleri, teraf-mugabilin kredit

reytingi, giymatlendirme duzsligleri
ve amaliyyatin spesifik xUsusiyyati
ilo bagli ferziyyaler irali sirmasini
teleb edir ve (i) giymeatlondirmaler-
daki dayisikliyin taninmasindan

irali galen tasirin Fondun maliyys
vaziyyeti hagginda hesabatinda,
elece de menfast/(zerer) hesabinda
agiglanan aktivlerine shemiyystli
olmasi ehtimal edilir.

Rehberlik elan edilmis bazar giy-
matleri mévcud olmadigda, faiz
dearacaleri, dayiskanlik, mibadile
mazannalari, partnyorun kredit rey-
tingi ve giymatlendirma duzsligleri
ile bagli 6z bilik ve bacariglarindan,
eleca da Fondun gayyumlarindan
(esasen Bank of New York Mellon) ve
Bloomberg agentliyinden alds edil-
mis malumatlara esasen muxtslif
forziyyslerden istifads edir.

investisiya mulkiyyatinin ve amlak
va avadanliglann (bina) adalstli
dayarinin dlglilmasi

investisiya milkiyyatinin, elece da
amlak ve avadanliglarin (binanin)
adalstli deyari mustaqil pesakar
giymetlendiriciler terefinden musy-
yon edilir. Sdalstli deysr daxili ka-
pitalizasiya metodu (diskont edilmig
gelacak pul vesaitlerinin harekati
metodu) ve satiglarin migayise
edilmeasi metodunun garisigi ve an
yUksek ve an yaxs! istifade meto-
dundan istifade edarek musyyan
edilir.

isci heyati izra xarcler v miivafiq
ayirmalar

Omak haglari, Azerbaycan Res-
publikasi Dévlet Sosial Mudafie
Fonduna &édanisler, mazuniyyst ve
xastalik veregsleri Uzrs illik ddenisler,
mukafatlar ve pul seklinde olmayan
imtiyazlar Fondun isgileri terefinden
mivafig xidmatler gosterildikde
hesablanir. Fondun yerli ganunveri-
ciliys uygun olarag musyysan edilmis
haglar Gzre Dévlst Sosial Mida-

fis Fonduna ddsnislerden basqa
pensiya va analoji 6danisleri hayata
kegirmak Ugun har hansi hiquai ve
ya isguzar praktikadan yaranan
dhdaliyi yoxdur.



UCOT SiYASSTININ TSTBIQI ZAMANI
OHOMIiYYSTLI EHTIMALLAR
VO MULAHIZOLSR

Fond névbeti maliyys ili erzinde kon-
solidasiya edilmis maliyye hesabat-
larinda taninan meblaglere ve aktiv
va 6hdaliklerin balans dayarine tasir
gosteran ehtimallar ve mulahizsler
irali strtr. Hemin ehtimallar ve mu-
lahizeler miintezem olaraq rehbar-
liyin tacrubasina va digar amillers,
hamginin rehberliyin fikrince mévcud
saraite uydun olaraq asaslandiriimis
gelacak hadisaler Uzra taxminlere
asasan tahlil edilir. Ugot siyasatinin
tatbigi zamani rehbarlik, hemginin
pesakar ehtimallar ve texminler irali
surur. Konsolidasiya edilmis ma-

liyye hesabatlarinda aks etdirilen
mablaglere daha gox tesir gosteran
pesakar mulahizsler ve névbati
maliyya ili erzinde aktiv ve 6hde-
liklerin balans deysrine shamiyyatli
duzsliglerin edilmasina sabab olan
taxminlere asagdidakilar daxildir:
Fond neazarst etmadiyi
strukturlasdirimis misassisaleri
konsolidasiya etmir. Fondun
strukturlasdiriimis miassisaler
Uzsrinda nazaratini misyyan
etmak bazan murakksab olduduna
gora rahberlik bele muassisaler

ile baglirisk ve faydalar, eleca do

onlarin fealiyystine dair gararlarin
gabul edilmasi imkanlariile bagl

6z mulahizslerini irsli strdr. Bir gox
hallarda ayrica baxildigda, bele
strukturlasdinimis miassisaler
Uzerinde nazaratin mévcud olub-
olmadigini gérmak olar, lakin Gmumi
baxildigda, tam natice alde etmak
asan olmur. Nazarstin mévcudiuguna
dair daha ¢ox arqumentlarin

oldugu hallarda, strukturlasdiriimig
musessisa konsolidasiya edilir.
Fondun strukturlasdirilmis musssisesi
hagginda slave malumat tgln 26-ci
Qeyds baxin.

YENi VO YA YENIDON iSLONMIS
STANDARTLARIN VS ONLARA DAIR
SORHLORIN TOTBIQI

Asagidaki yeniden islenmis stan-
dartlar ve onlara dair serhler 1yanvar
2016-ci il tarixinden Fondun faaliyysti
Ugun macburi xarakter dasimisdir:

"Birge faaliyyatds istirak paylarinin
alda edilmasi Gizra amaliyyatlarin
ugotu” — MHBS 11-a Dayisiklikler
(6 may 2014-cii il tarixinda darc
edilmisdir ve 1yanvar 2016-ci il ve
ya bu tarixdan sonra baslayanillik
dévrlar tigiin qlivvaya minir). Bu
dayisiklik 6ztinde biznes xUsusiyyat-
lerini eks etdiren birgs faaliyystde
istirak paylarinin slds edilmasi Gzre
amsliyyatlarin ugotu ile bagli yeni
telimat taqdim edir.

Amortizasiyanin hesablanmasi
usullari ile baglh agiglama - MUBS 16
va MUBS 38-a dayisikliklar (12 may

2014-cdi il tarixinde darc edilmis-
dir va 1yanvar 2016-ci il va ya bu
tarixden sonra baslayan illik dévrler
icin qiivvaya minir). Bu dayisikliys
asasan Beynalxalg Muhasibat Ugotu
Standartlar Surasi (BMUSS) aktivle-
rin amortizasiyasinin hesablanmasi
Ggun gslire ssaslanan tsullarin isti-
fadasinin uygun olmadigina aydinliq
getirmisdir. Bele ki, adaten aktivin
istifadesini teleb edean faaliyystden
yaranan galir sadece hemin aktivle
bagliigtisadi ssmearaden deyil, hem-
Ginin bir sira digar amillerdan asilidir.

2014-cu ilde darc edilmis MHBS-lo-
rin illik takmillagdirilmasi (25
sentyabr 2014-cii il tarixinda darc
edilmigdir ve 1yanvar 2016-ci il ve
ya bu tarixdan sonra baslayan illik
dévrlar tigiin qiivvays minir).

Bu tekmillesdirmaler dérd standarta
tasir gostarir: MHBS 5-8 edilmis de-
yisikliyin magsadi silinma névundaki
dayisikliyin ("satig Ggln nezerds tutu-
lan" kateqgoriyasindan “sshmdarlara
6turtlmek Ugln nezerde tutulan” ka-
teqoriyasina ve ya aksine tesniflasdi-
rilmasi) satig ve ya étirilme planinda
dayisikliye sebab olmadigini ve bu
sokilde ugota alinmali olmadigi-

ni aydinlasdirmaqdir. MHBS 7-ye
edilmis dayisiklik 6turtlmus maliyys
aktivine xidmat gdsterilmasi Gzre ra-
zilagsmanin sertlerine esasen aktivin
musessise terafinden davamli istifads
olunub-olunmamasini miayyan et-
makda rehbarliys komek edan slava
gosteriglerden ibarstdir. Bu, MHBS
7-nin malumatlarin agiglanmasi tele-
bindan ireli galir. Dayisiklik, hemginin
MHBS 7-ds nazards tutulan svezles-

dirme hagginda mslumatlarin agig-
lanmasi telebinin (MUBS 34 ile teleb
olunan hallar istisna olmagla) aralig
dovrlers tatbiq edilmadiyini izah edir.
MUBS 19-a edilmis dayisikliys esassan
amak faaliyystinin basa gatmasiile
bagli hdslikler Uzre diskont dere-
caleri, yuksak keyfiyystli korporativ
istigrazlar Ggun inkisaf etmis bazarin
modvcudlugu ve ya asas kimi istifads
olunmali dévlst istigrazlariile bagh
gerarlar dhdsliklerin yarandigi dlke-
nin valyutasinda deyil, onlarin ifads
olundugu valyutaya ssaslanmalidir.
MUBS 34-s edilmis dayisikliys asasen
aralig maliyys hesabatlarinda “araliq
maliyys hesabatlarinin diger for-
malarinda agiglanan mealumatlarin®
aks olundugu yers garpaz istinadin
edilmssi taleb edilir.

"Malumatlarin agiglanmasi” - MUBS
1-a dayisikliklar (2014-cii ilin dekabr
ayinda darc edilmisdir va 1 yanvar
2016-ci il ve ya bu tarixdan sonra
baslayan illik dévrler tGgilin quv-
vaya minir). Bu Standarta edilmis
dayisiklikler shemiyystlilik anlayisina

YENi UGCOT

aydinlig gastirir ve MHBS ile agig-
lanmasi teleb olunan mealumatlarin
shamiyystli olmadigi halda, mies-
sisanin bels agiglama vermeak mac-
buriyystinds olmadigini izah edir. Bu
dayisiklik bele agiglamalarin MHBS
Uzre musyyan talabler ve ya minimal
agiglama telebleri ile nazerds tutul-
dugu halda da tatbiqg edilir. Bundan
slave, Standarta maliyys hesabat-
larinda aralig cem mablaglerinin aks
etdirilmasins dair yeni talimat daxil
edilmisdir. Bu telimata ssasen araliq
cem mablagleri (@) MHBS-a uydun
olaraqg giymetlendirilmis ve taninmis
setir maddaslarinden ibarst olmali; (b)
aralig cem mablaglerine daxil olan
maddsaleri aydin ve anlasilan sekilds
ifads etmali; (c) dévrler tizre ardicll
gosterilmali; ve (d) bele mablaglerin
tegdimatina MHBS ile telab olunan
aralig cem ve cem maddaslerina
nisbatan daha gox diggst yetiril-
mamalidir.

“investisiya sirkatleri tiglin konso-
lidasiya talabi ile bagl istisnanin
tatbiqi” - MHBS 10, MHBS 12 vo

QAYDALARI

1yanvar 2017-ci il ve ya bu tarixden
sonra baslayan illik dévrler Ggtn
macburi xarakter daslyan ve ya Fond
terefindan vaxtindan avval tatbiq
edilmayan bezi yeni standartlar ve
onlara dair serhler derc olunmusdur.

MHBS 9 “Maliyys Alstlari: Tosniflog-
dirma ve Qiymatlandirma” (2014-cii
ilin iyul ayinda dayisiklik edilmis-
dir ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu
tarixdan sonra baslayan illik dévrlar
iiglin qlivvaya minir). Yeni standartin
asas fargleri asagida gosterilir:

+ Maliyye aktivleri ¢ giymastlendirms
kateqgoriyasina tasniflegdirilmalidir:
ilkin taninmadan sonra amortizasiya
edilmis dayards giymatlendirilen

aktivler, ilkkin taninmadan sonra sair
macmu gslirlerin tarkibinde adalstli
dayarda giymatlendirilen aktivler
ve menfest ve ya zsrarin terkibinds
adalstli deyerds giymstlendirilen
aktivler.

+ Tesniflegdirme maliyys aktivlerinin
idare edilmasi Uzre muUsssisanin
biznes modelindsan ve muqgavilede
nazards tutulan nagd pul axinlarinin
yalniz esas meblag ve faiz 6denis-
lerindan ibarst olub-olmamasindan
asilidir. ©ger borc alseti muvafiq ve-
saitin slde edilmasi tgln saxlanilirsa
ve yalniz ssas mablagin ve faizlerin
6denilmasi telebine de uygun galirss,
amortizasiya edilmis deysrds geyds
alina biler. Yalniz esas meblagin ve

MUBS 28-a dayisiklikler (2014-cii ilin
dekabr ayinda darc edilmisdir va 1
yanvar 2016-ci il va ya bu tarixden
sonra baslayan illik dévrler tiglin
qiivvaya minir). Bu dayisikliklera
asasan investisiya sirketleri investisi-
ya muisssisasi hesab edilen térams
muassisalarini menfast ve ya zerer
vasitesile adalstli deysrds tanima-
lidir. Bundan slavs, musassisanin son
ve ya har hansi aralig bas misssisssi
terefinden ictimaiyyst Ugln agiq
olan konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarinin hazirlandigi halda
konsolidasiya edilmis maliyys hesa-
batlarinin hazirlanmasindan azadol-
ma talebine dayisiklik edilmisdir. Bu
dayisikliys esasen azadolma tslebi
hamin son ve ya har hansi araliq bas
musssisenin konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarinda téreme
musssisenin konsolidasiya edil-
mesindan ve ya MHBS 10-a uygun
olarag menfest ve ya zerer vasitesile
adalstli deysrds taninmasindan asili
olmayaraq tetbiq edilir.

faizlerin 6denilmasi telebina uygun
gslen borc alstleri hem nagd pul
axinlarinin alds edilmasi, ham da
satis Ugln nazarde tutulan aktivler-
dan ibaret portfelin terkibindadirss,
o zaman hamin alstler sair mecmu
gslirlerin tarkibinds adalstli deyar-
le giymatlendirilen aktivler kimi
tasniflagdirile biler. Terkibinde nagd
pul axinlari olmayan ve yalniz ssas
mablagin ve faizlerin &dsnilmasi
talebine uygun galen maliyys aktiv-
leri manfast ve ya zararin terkibinds
adalstli deyerds giymatlandiriimslidir
(masalen, tbrema maliyys alatleri).
Qeyri-térama alatlerin terkibinda
olan térema maliyys alstleri muvafig
maliyys aktivlerinde ayrica géste-
rilmir ve yalniz esas meblagin ve fa-



izlerin 6denilmaesi telsbinin sertlerine
uygunluqg giymstlendirilerken nezsra
ahnir.

+ Pay alstlerine investisiyalar her
zaman adalatli deyards giymat-
lendirilir. Lakin pay aleti satig dgun
nazards tutulmadigda, rehbarlik
adalstli deyerdaki dayisiklikleri sair
macmu gslirlerin tarkibinde gdstaril-
mesi ile bagl deyisilmez gerar gsabul
eds biler. 8ger pay alsti satis tGgln
nazarde tutulursa, edalstli deysrdaki
dayisiklikler menfest ve ya zererde
gosterilmalidir.

* Maliyye dhdaliklerinin tesnifles-
dirilmasi ve giymatlendirilmasi ile
bagdli MUBS 39-un skser talableri
dayisdiriimaden MHBS 9-a kégurul-
musdur. Ssas ferg ondan ibarstdir
ki, mUassise manfasat ve ya zererds
adalstli deyerle geyds alinan maliy-
yo dhdaliklerinin kredit risklerindaki
dayisiklikleri effektini sair macmu
gslirlerin tarkibinds agiglamalidir.

+ MHBS 9 dayarsizlesms Uzrs zararlerin
taninmasi dgun yeni model tagqdim
edir: gézlenilen kredit zeresrlori (GKZ)
modeli. Bu model maliyys aktivle-
rinin ilkin taninmasindan etibaren
kredit keyfiyystindaki dayisikliklere
asaslanan "G merhalali” yanasmani
nazerde tutur. Yeni gaydaya esasen
dayarsizlesmamis maliyys aktivlerinin
ilkin taninmasi zamani mdsssiss 12
ayliq GKZ-ys (ticarst debitor borc-
lari Ggln ise qlivveds oldugu batin
dévr erzinde GKZ-ys) beraber olan
zararleri birbasa tanimalidir. Kredit
riski shemiyystli dereceds artarsa,
dayarsizlesms 12 ayliq GKZ deyil, kre-
ditin qlvvade oldugu bitdv muddste
uygun GKZ ssasinda giymatlendirilir.
Bu models lizing ve debitor borclari
Uzre dayarsizlesmanin giymetlendiril-
mesi Ugun sadslagdirilmis talimatlar
da daxildir.

* Hecing ugotunu risklerin idare
edilmssi ile daha six slagslendirmek
Ugun ugot ile bagli taleblars dayi-
siklikler edilmisdir. Hazirda standart
makrohecing hallarinin ugotunu
nazerde tutmadigina gérs, o, sirket-
lere MHBS 9-da tesvir edilen hecingin

ugotu taleblerini tetbiq etmak ve
MUBS 39-un bitun heclers tatbiqgini
davam etdirmak kimi ugot siyaseti
arasinda segim imkani verir.

Hazirda Fond yeni standartin onun
konsolidasiya edilmis maliyys hesa-
batlarina tesirini giymstlendirir.

MHBS 15 “Musteriler ile miiqavilalar-
dan yaranan galir” (28 may 2014-cii
il tarixinde darc edilmisdir va 1
yanvar 2018-ci il va ya bu tarixden
sonra baslayan illik dévrler Giglin
qiivvaya minir). Yeni standartin
teqdim etdiyi esas prinsips gora gslir
mal ve xidmatler mistsriys &tardl-
diyd zaman esmsliyyat giymsti ile
taninmalidir. Birlikde satilan mal ve
xidmetlerden yaranan gslir har bir
mal ve ya xidmat Uzre ayrica tanin-
mal, taklif edilen endirim ve guzestler
muvafig olarag hemin mal ve xid-
meatler Uzrs bolusdurtlmslidir. Odenis
her hansi sebeabs gbre dayiserse

ve bu zaman mablagdin dayisma

riski shemiyystli olmazsa, meblagin
minimal hisssesi taninmalidir. Muste-
riler ile migavilslerin temin edilmaesi
ile bagli xercler kapitallasdirimali ve
mugaviledsn faydalarin slds edildiyi
muddat erzinde amortizasiya edil-
malidir. Hazirda Fond yeni standartin
onun maliyys hesabatlarina tssirini
giymstlendirir.

“investor tarsfindsn aktivlarin asili
ve ya birga miassisalara satiimasi
vo ya éturiilmesi” — MHBS 10 va
MUBS 28-2a dayisikliklar (11 sentyabr
2014-cdi il tarixinds darc edilmis-
dir voa BMUSS terafinden miayyan
edilacak tarixda va ya bu tarixden
sonra baslayan illik dévrler Giglin
qiivvaya minir). Bu dayisiklikler
investor terafinden aktivlerin asili ve
ya birge misssisslers satilmasi ve ya
6turtlmesiile bagli MHBS 10 ve MUBS
28-in talebleri arasindaki uygunsuz-
lugu aradan galdirir. Bu dayisiklik-
lerin @sas naticasi ondan ibarstdir
ki, emaliyyatin predmeti biznes
xususiyystlerini eks etdirdiyi halda
menfest ve ya zarar tam hecmdae
taninir. Aktivler biznes xUsusiyystlerini
6zinds sks etdirmadikds (bels aktiv-
ler térema miisssissys aid oldugda
bels) menfast ve ya zerer gisman

taninir. Hazirda Fond yeni standartin
onun maliyys hesabatlarina tssirini
giymsatlendirir.

"Reallasdinimamig zerarler tizra
toxira salinmig vergi aktivlarinin
taninmasi” — MUBS 12-ys dayisik-
liklar (19 yanvar 2016-ci il tarixinda
doarc edilmisdir va 1 yanvar 2017-ci
il ve ya bu tarixden sonra baslayan
illik dévrlar Giglin glivvaya minir). Bu
Standarta edilmis dayisiklikler borc
alstleriile bagl reallasdirimamis
zararler Uzre taxira salinmig vergi ak-
tivlerinin taninmasi teleblerine aydin-
lig gatirir. Misssissler pul vasaitlerinin
diskontlasdirlmasi nsticesinds borc
alstleriile bagl yaranan reallasdi-
rilmamis zerarler Gzre texire salinmig
vergi aktivlerini bazar faiz deracsleri
ile tanimalidir (hamin borc alstinin
hatta ddanis tarixinedsak saxlanil-
masi va vergilerin asas borclarin
qaytarilmasindan sonra édenilmssi
texmin edilersa). Texire salinmig vergi
aktivi ile bagl igtisadi semars hamin
gslirler Uzrs vergi 86demadaen borc
alstinin sahibinin gelecakde menfest
olde etmaesi (diskontlasdirmanin
tesirini nazers almagla) imkanindan
yaranir. Hazirda Fond yeni standartin
onun maliyys hesabatlarina tssirini
giymsatlendirir.

BMHS$K 22 - Xarici valyutada emea-
liyyatlar ve gqabaqcadan édanislar
(8 dekabr 2016-ci il tarixinda darc
edilmisdir ve 1 yanvar 2018-ci il va
ya bu tarixden sonra baslayan illik
dévrlar liglin qlivvaya minir). Hazirki
izahat xarici valyutada ilkin 6denis
naticesinds yaranan geyri-monetar
aktivin ve ya éhdsliyin taninmasinin
dayandiriimasi zamani mivafiq akti-
vin, xarcin va ya galirin (ve ya onlarin
bir hissasinin) ilkin taninmasinda
istifade edilen valyuta mazannssinin
misyyan edilmasi magsadile ema-
liyyat tarixinin mtsyysnlasdirilmasi
masalasini aydinlasdirr. MUBS 21-8
uygun olarag muvafig aktivin, xsrcin
ve ya galirin (ve ya onlarin bir hisse-
sinin) ilkin taninmasi zamani istifade
edilen valyuta mazennasinin misy-
yan edilmasi magsadile smasliyyat
tarixi — xarici valyutada ilkin 6denis
naticesinds yaranan geyri-mone-

tar aktivin ve ya 6hdsliyin musssise
terefinden ilkin taninma tarixidir.
Qabagcadan bir negs 6danis ve ya
daxilolma hayata kegirilerss, muss-
sise qabaqgcadan hsyata kegirilmis
har bir ddanis ve ya daxilolmanin
tarixini misyysan etmalidir. BMHSK 22
yalniz xarici valyutada gabagcadan
6denig zamani yaranmis geyri-mo-
netar aktiv ve ya éhdsliyin misssise
terefinden tanindigi hallarda tetbiqg
edilir. BMHSK 22-de monetar ve ya

geyri-monetar maddslerin musyysn
edilmasi Ugun praktiki talimat nezer-
da tutulmur. Umumiyystle gabag-
cadan hayata kegirilmis 6danis ve
ya daxilolmalar geyri-monetar aktiv
ve ya dhdaliyin taninmasina gstirib
¢ixarir, lakin onlar monetar aktiv ve
ya 6hdsliyin yaranmasina da gatirib
cixara biler.

Monetar ve ya geyri-monetar mad-
dslerin musyyen edilmasi tiglin musas-

PUL VOSAITLORI VO
ONLARIN EKViVALENTLORI

Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri asagidakilardan ibaratdir:

Min Azerbaycan Manati ile

Qisamuddatli depozitler
Pul bazar fondlari
Bank hesablari

Kassa

Pul bazar fondlan

Pul bazar fondlarina investisiyalar

bu fondlarin taleb asasinda édanilen
sehmlarindan ibarstdir. Pul bazar fond-
larndaki investisiyalar yuksek dere-
cadb likvidlidir. Pul bazar fondlar 6z

Min Azarbaycan Manati ila

BlackRock ICS-Institution Liquidity Funds plc

The Goldman Sachs Group, Inc

sise terafinden pessakar mulahizslerin
ireli sirulmasine ehtiyac yarana

biler. Hazirda Fond yeni standartin
onun maliyys hesabatlarina tssirini
giymstlendirir.

Yuxarida basqga cir nezards tutul-
madigi hallarda, yeni standartlar ve
sorhlerin Fondun konsolidasiya edil-
mis maliyys hesabatlarina shamiy-
yetli derecads tasiri gozlenilmir.

2016 2015
3,758,908 1,793,488

1970,718 1162,216

488,409 405,701

aktivlerini gisamuiddstli borc ve borcla
bagli alstlers, misal tgtin, kommersiya
kagizlarina, depozit sehadsatnamslering,
faiz deracasi dayisken olan istigrazlara,
ABS xazins istigrazlarina, Avrobondlara
va aktivlerle temin edilmis giymstli ka-

2016

1961,888
8,830

1

Jizlara yatinr. Fonda ddenilecsk faiz ve
dividendler yenidan investisiya edlilir.

Fondun kredit reytingleri AAA olan asa-

Jidaki pul bazar fondlarinda investisi-
yalari olmusdur:

2015

1147,079
15137
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31 dekalbr 2016-ci il tarixine Fond banklarda muddaeti 2017-ci ilin yan- agentliklarinin reytinglerine asasan
1,985,158 min AZN (31 dekabr 2015: var ve fevral aylarinda basa gatan pul vesaitleri va onlarin ekvivalent-
1,793,488 min AZN) mablsginds pul depozitlerde yerlagdirmisdir. lerinin kredit keyfiyyatine gore tahlili
vasaitlerini kredit reytingleri BB/Ba3 asagidaki cedvalda gdstaerilir:
(Standard & Poor’s/ Fitch/Moody's) 31 dekabr 2016-ci il tarixine Stan-

Bank hesablari
Bank hesablari asadidaki valyutalarla ifads edilmisdir:

N4

Min Azarb M tiil 2016 2015
in Azerbaycan FManati iis va daha yuxari olan geyri-rezident dard & Poor's/ Fitch/Moody's
Azsrbaycan manati 207,234 198,418
ABS dollari 214,597 156,559 Qisamuddatli Pul bazan
ingilis funt sterling 976 6,298 Min Azarbgycan Manatiila Kaisc Bunkbesabl de?,ozlt fon‘filarl Csml
: Vaxti kegmamis ve dayarsizlegmamis
F;m yuan 2,235 2421 (edalstli deyarls)
Isvegre franki 1,582 1,386
AAA - - - 1,970,718 1,970,718
Avstraliya dollari 1,482 1,062
AA - 962 - - 962
Avro 15,573 3,579
A - 61,746 - - 61,746
Rusiya rublu 4,492 8,345
BBB - 213,176 - - 213,176
Canubi Koreya vonu 2,565 1,513
BB* - 5,348 3,758,908 - 3,764,256
Kanada dollari 476 355 ) o )
Reytingsiz giymetli kagizlar** - 207177 - - 207177
Hong Kong dollar 248 225 p—— o |
ami pul vasaitlari ve onlarin
Norvec kronu 150 158 ekvivalentlori 488,409 3,758,908 1,970,718 6,218,035
Danimarka kronu 109 164
Yeni Zelandiya dollar 102 95 31 dekabr ?015—ci il tarixina Stqndqrd
: & Poor's/Fitch/Moody's agentlikleri-
Yapon yeni 36,184 24,956 nin reytinglerine esasen pul vesaitleri
Singapur dollari 220 63 vo onlonr.1 ekvivalentlgrinin kredit
) keyfiyyatine gore tahlili asagidaki
Isveg kronu 97 53 cadvelds gosterilir:
israil sekeli 37 45
Turk liresi 4 6 Qisamuddatli Pul bazan
driirest Min Azarbaycan Manati ila Kassa Bank hesabi depozit fondlan Comi
Cami bank hesablari 488,409 405,701 . - . v v
Vaxti kegmamis ve dayarsizleagmamis
(edalatli dayarla)
31 dekalbr 2016-ci il tarixine Fond vafig olaraq 207,177 min AZN va 95 min muddatli reytingleri BB/Ba3 ve daha AAA _ _ _ 1162 216 1162 216
Azsrbaycan Respublikasi Markazi AZN (2015: 198,371 min AZN va 47 min yuxari (Standard & Poor's/Fitch/Mo- T T
Bankinda ve Azerbaycan Beynalxalg AZN) mablaginds vesait saxlamisdir. ody's) olan geyri-rezident banklarda AA - 26,342 - - 26,342
Bankindaki bank hesablarinda mu- Xarici valyuta ile diger hesablar uzun- acilmisdir. A _ 170924 _ _ 170924
D it BBB - 1,424 622,141 - 623,565
epozitior
P ) : . _ _ BB* - 8,640 1,171,347 - 1,179,987
Fondun depozitlers investisiyalar asagidakilardan ibarstdir:
Reytingsiz giymstli kagizlar** 1 198,371 - - 198,372

Min Azerbaycan Manati ile 2016 2015 i itlori
Y Cami pul vasaitleri vs onlarin 405,701 1,793,488 1,162,216 3,361,406

ekvivalentlori

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 429,025 388,396

Akbank T.AS, Istanbul 280,168 233,744

Turkiye Is Bankasi A.S. Istanbul 637977 584,165 *~ Bu meblagin 5,209 min AZN-lik hissesi (2015: 8,093 min AZN) Fondun téreme muessisslerinds olan ve Fondun birbasa

Turkiye Garanti Bankasi AS 637988 587183 istiraki ile yerlasdirimaysn nagd pul galiglarini eks etdirir.
**~ Bu meblag kredit riskine meruz galmayan Markszi Bankda yerlasdiriimis nadd pul galiglarini ks etdirir.

Azarbaycan Beynalxalg Banki 1,773,750 -

Cami deporitlor 3758908 1793 488 Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerinin faiz deracasi Uzra tahlili 22-ci Qeydda gostarilir. Slagali teraflerle emaliyyatlar

haqgaginda melumat 25-ci Qeydds agiglanir.




TICARST UCUN
QiYMOTLI KAGIZLAR

Min Azarbaycan Manati ila

2016 2015

Agentlik/Beynalmilel qurumlarin istigrazlar 7,469,002 5,485,835
21,691,572 22,084,832
3,050,224 3,310,346
5,404,665 4,002,867
3,111,015 3,534,182

- 405,233

Korporativ istigrazlar
Suveren istigrazlar
Kapital giymatli kagizlar
Pul bazari

Teminatliistigrazlar

31dekabr 2016-ci il tarixine Fond maliyys teskilatlar ile (“xarici menecerlerls”) aktivlerin
idars edilmeasi hagqinda razilagmalara esasen 4,988,283 min AZN (2,817,125 min ABS
dollari) (2015: 3,708,059 min AZN (2,377,875 min ABS dollar)) mebleginds vesait, o cim-
ladan pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlerini saxlamisdir. 2016-ci ilde xarici menecerlar
qarsisinda idareetms haglari 2,464 min AZN (2015: 1,357 min AZN) olmusdur.

Agentlik/Beynalmilal qurumlarin
istigrazlari

Bu istigrazlar Avropa, Asiya ve Ame-
rikada muxtalif beynslxalq taskilatlar
terafinden buraxiimis borc giymstli
kagizlarina investisiyalarla temsil
olunur. Bu giymatli kagizlar Gzrs ilde
0.25% - 8.75% musyyan daracs ile
faiz ve ilde +0.03% dereceasinden
+0.75% deraceasinadak genis civarda
olan USD LIBOR, EURIBOR, GBP
LIBOR hesablanir (2015: 0.5% - 8.75%
misyyen deracs ile faiz ve ilde
+0.01% deracesinden +1.2% dere-

casinadak genis civarda olan USD
LIBOR, EURIBOR, GBP LIBOR) ve
muddasti 2017-ci ilin yanvar ayindan
2022-ci ilin yanvar ayinadsek dévrds
basa catir (2015: 2016-ci ilin yanvar
ayindan 2020-ci ilin iyun ayinadsk
dévrda).

31 dekabr 2016~-ci il tarixine bu giy-
matli kadizlar Uzre cemi hesablanmig
faiz 32,097 min AZN olmusdur (2015:
20,344 min AZN). Bu giymatli kagizlar
hem birbasa Fond, hem de Fondun
xarici menecerlari olan Deutsche

Bank AG va BYIB - Dunya Banki Qru-
pu terafinden idare olunan portfelds
saxlaniimisdir.

Korporativ istiqrazlar

Korporativ istigrazlar Avropa, Asiya,
Avstraliya ve Amerikadaki korpora-
siyalar terafinden buraxilmis borc
giymetli kagizlarina investisiyalarla
temsil olunur. 31 dekabr 2016-ci il
tarixine bu giymsatli kagizlar Uzre
ilde 0.0% - 8.875% musayyan daraca
ile faiz ve ilde +0.17% dearacasin-
dan +1.75% deraceasinadsk genis

civarda olan USD LIBOR, GBP
LIBOR, EURIBOR va Avstraliya
Bankinin Qisamiddaetli istiqraz
Daracasi hesablanir (2015: ilds
0.06% - 8.625% musayyan derace

ile faiz ve ilde +0.17% daracasin-
den +2.02% derecesinadak genis
civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR,
EURIBOR va Avstraliya Bankinin
Qisamiddsatli istigraz Daracssi) ve
muddati 2017-ci ilin yanvar ayin-
dan 2022-ci ilin yanvar ayinadsk
dévrde basa gatir (2015: 2016-ci ilin
yanvar ayindan 2020-ci ilin dekabr
ayinadsk dévrdas). 31 dekabr 2016-ci
il tarixine bu giymsatli kadizlar Uzre
cami hesablanmis faiz 330,200

min AZN olmusdur (2015: 264,260
min AZN). Bu giymatli kagizlar hem

Min Azarbaycan Manati ila

birbasa Fond, hem de Fondun xarici
meneceri olan Deutsche Bank AG
torefinden idars olunan portfelds
saxlaniimigdir.

Suveren istiqrazlar

Suveren istigrazlar Avropa, Asiya,
Avstraliya ve Amerikada muxtaslif
toskilatlar terefinden buraxiimig
borc giymatli kagizlarina investi-
siyalarla temsil olunur. 31 dekabr
2016-c1 il tarixine bu giymstli kagiz-
lar Uzre ilde 0.5% - 9.88% misyyan
deraca ile faiz hesablanir (2015: ilde
0.25% - 10.7% mUayyan daraca ile
faiz ve ilde +0.05% deracasinden
+0.63% deracasinadak genis civarda
olan USD ve GBP LIBOR) ve muddati
2017-ci ilin yanvar ayindan 2021-ci

2016 2015

ilin iyul ayinadsek dévrds basa gatir
(2015: 2016-c1 ilin yanvar ayindan
2020-ciilin iyul ayinadsk dévrda). 31
dekalbr 2016~ci il tarixina bu giymsatli
kag@izlar tzre cemi hesablanmis

faiz 30,657 min AZN olmusdur (2015:
35,537 min AZN). Bu giymatli kagizlar
hem birbasa Fond, heam de Fondun
xarici menecerleri olan Deutsche
Bank AG va BYIB - Dunya Banki
Qrupu terefinden idars olunan
portfelds saxlaniimisdir.

Kapital qiymatli kagizlar

31 dekabr 2016 ve 2015-ci il tarixle-
rinde kapital giymstli kadizlarinin
balans deysri asagidaki sektorlara
yatirilan investisiyalardan ibarat
olmusdur:

Maliyya 1,815,876 1,352,269
istehlake 1,001,540 804,190
Telekommunikasiya ve informasiya texnologiyalari 811,522 512,123
Senaye 449 210 392,007
Sehiyye 584,625 483,772
Enerji 297,783 171,518
Materiallar 298,347 176,381
Kommunal xidmsatler 145,762 109,869
Nagliyyat - 738

Bu giymetli kagizlar hem birbasa
Fond, ham da Fondun xarici mene-
cerlari olan SSGA va UBS terafindan
idara olunan portfelds saxlanil-
misdir.

Ticaret Ugun giymstli kagizlar
adaletli deyarle ugota alinir ve
kredit riski ile bagli deysrsizlegsmani

6zlnde oks etdirir. Ticaret Ggln giy-
matli kagizlar esasen Bloomberg ve
BONYM agentliklerinin taklif giymat-
lerinden istifade edilmakle, misahi-
da edils bilen bazar melumatlarina
asasan muayyan edilmis adalstli
dayerle aks etdirildiyine géra Fond
dayersizlagsma alamatlerini tahlil
etmir ve ya onlara nazarat etmir.
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31 dekabr 2016-ci il tarixine ticarat Ucgun borc giymatli kadizlarin kredit keyfiyysatine géra
e esegedimiomuseLr MONFOST VO YA ZORSRDS 9KS OLUNAN
Agentlik/
. L] L] L]
| ?::.lyr::l:::::?\l Korporoltiv Suvereln | Taminaltll eDALeTLI DeYe R I Le H ESAB LAN M Is DIGe R
Min Azarbaycan Manati ila istiqrazlari istiqrazlar istiqrazlar Pul bazan istiqrazlar Comi H H H
Vaxti kegmamis ve dayarsizlag- ) ) ) ) ) MALIYYe AKTIVLe RI
mamis (adalatli dayarla)
AAA 3,393,208 178,273 683,505 529195 - 4,784,181
AA 3.197,301 3,218,575 226,873 835,086 - 7,477,835 Min Azerbaycan Manatiils 2016 2015
A 505,831 11,937,370 574,995 926,361 - 13,944,557 Ozal Kapital fondlan 3447 238,590
BBB 372,662 6,337,835 1,532,081 820,373 - 9,062,951 Dasinmaz Smlak Fondlari 393,795 158,379
BB - 10,212 32,770 - - 42982 Cami manfaat vaya zaferda ak.s olu_nun adalatli dayer ila 737.966 396969
Reytingsiz giymstli kagizlar - 9,307 - - 9,307 el il el el el el : :

Cami vaxti kegmamis ve

7,469,002 21,691,572 3,050,224 3,111,015 35,321,813

dayarsizlagmamis

Coami ticarat Gigiin borc
qiymatli kagizlar

7,469,002

21,691,572 3,050,224

3,111,015

35,321,813

31 dekabr 2015-ci il tarixine ticarat Ugun borc giymetli kagizlarin kredit keyfiyystine gére
tohlili asagidaki kimi olmusdur:

Agentlik/
Beynalmilal
qurumlarin Korporativ Suveren Teminath
Min Azarbaycan Manatiile istigrazlarn istiqrazlar istigrazlar Pul bazan istiqrazlar Comi
Vaxti kegmamis ve daysrsizles-
mamis (adalatli dayarla)
AAA 827,077 4,582 106,570 - 46,233 984,462
AA 1,677,155 1,595,104 706,115 371,369 255,643 4,605,386
A 1923103 11,726,284 759,155 1,336,831 103,357 15,848,730
BBB 1,058,500 8,758,862 1,708,902 1,825,982 - 13,352,246
BB - 29,604 - - 29,604

Coami vaxti kegmamis ve
doayarsizlagmamis

Cami ticarat lgtin borc
qiymatli kagizlar

Kredit reytingleri Standard & Poor’s
agentliyinin reytinglerine (belo rey-
tinglerin méveud oldugu halda) ve
ya Standard & Poor's reyting skalasi

5,485,835

5,485,835

22,084,832 3,310,346

22,084,832 3,310,346

Gzre an yaxin ekvivalents gevrilmis
Moody's va ya Fitch reytinglerine
asaslanir. Borc giymatli kagizlar tgin
teminat verilmir.

3,534,182

3,534,182

405,233

405,233

34,820,428

34,820,428

Fond ticarat portfelinin bir hissa-

si olmayan yuxarida geyd edilen
maliyys aktivlerini geri caginimayan
gaydada manfest ve zerarde aks
olunan adalstli deyer ils hesablanmig
maliyys aktivleri kimi tesniflegdirmisdir.
Osas idareedici heyat investisiyalarin
effektivliyini investisiya strategiyasina
uygun olaraq adalstli deyer ssasinda
giymsatlendirdiyine gére maliyys ak-
tivleri manfest ve zarards ks olunan
adalstli deyer ile hesablanmis maliyye
aktivleri tasnifatinin talsblerine cavalb
verir.

&zal Kapital Fondlarn

BMK-nin Fondlar tg¢ misteqiil inves-
tisiya fondundan ibaratdir: BMK-nin
Qlobal infrastruktur Fondu (IFC GIF),
BMK-nin Katalizator Fondu (IFC CF)
va BMK-nin Afrika, Latin Amerikasi ve
Karib Fondu (IFC ALAC).

IFC GIF inkisaf etmeakdas olan bazar-
larda infrastruktur investisiyalarin
musayyan edilmasi, alinmasi, saxlanil-
masi va silinmasi magsadils yara-
dilmisdir. 31 dekalbr 2016~-ci il tarixina
Fondun IFC GIF-daki investisiyasinin
adaletli deyeri 164,061 min AZN (2015:
112,874 min AZN) taskil etmisdir.

IFC CF inkisaf etmekdae olan bazar-
larda mehdud terefdasliq, investisiya
fondlari ve ya diger birgs investisiya

vasitslerinin ("investisiya Fondlarinin”)
ekvivalent paylarina sermaye yati-
rilmasi ve esasan resurslarin semarali
istifadesine ve asagdi emissiyali
mahsul ve xidmatlerin hazirlanmasina
birgs investisiyalarin yonsldilmaesi
magsadile yaradilmisdir. 31 dekalor
2016~-ci il tarixine Fondun IFC CF-daki
investisiyasinin edalatli deyeri 30,180
min AZN (2015: 16,696 min AZN) teskil
etmisdir.

IFC ALAC Afrika, Latin Amerikasi ve
Karib regionlarinda inkisaf investisi-
yalarinin masyyen edilmasi, alinmasi,
saxlaniimasi ve silinmasi magsadile
yaradilmisdir. 31 dekabr 2016-ci il
tarixine Fondun IFC ALAC-daki in-
vestisiyasinin adalstli deyeri 106,340
min AZN (2015: 109,020 min AZN) tagkil
etmisdir.

Elan edilmis butun dividendler ARDNF
terefinden yuxarida geyd edilmis
fondlara tekrar investisiya edilmisdir.

NB Caspian Partners inkisaf etmis
bazarlarda esasen “buy-out” fondla-
rina investisiya maqgsadi ile yaradilmig
ayrica idars olunan Ozsl Kapitall
mandatidir. 31 dekabr 2016-ct il ta-
rixine Fondun “NB Caspian Partners”
mandatinda investisiyasinin adalatli
dayeri 41,884 min AZN (2015: sifir) tegkil
etmisdir.

"AYIB EPF" Markazi ve Serqi Avropa, Ara-
lig denizi bolgssi ve Markezi Asiyada in-
vestorlarin istirak paylarinin mdbadilesi
vasitssile AYIB-in kapital investisiya-
larina investisiya yatirmag maqgsadile
formalasmisdir. 31 dekabr 2016-ci il
tarixine Fondun "AYIB EPF"-dski inves-
tisiyasinin edalstli dayeri 1,705 min AZN
(2075: sifir) togkil etmisdir.

Dasinmaz Smlak Fondlari
Dasinmaz emlak portfeli Gzre dolayi
investisiyalar yeddi 6zel dasinmaz
amlak fonduna investisiyalardan ve
bir ortaq investisiyadan ibaratdir: AXA
Real Estate Investment Manager Pan
European Value Added Venture Ltd
Partnership S.C.S (PEVAV), Pramerica
European Value Partners Ltd Part-
nership S.C.S (EVP), Blackstone Reall
Estate Partners Europe V S.C.S (BREP
EUROPE V), PAG Real Estate Partners
Ltd Partnership S.C.S (PREP), PGIM Asia
Property Fund lll Ltd Partnership S.C.S
(ASPF Ill), Redwood Japan Logistics
Fund Il Ltd Partnership S.C.S (RJLF 1),
Starwood Global Opportunity Fund XI
Ltd Partnership S.C.S (SOF XI) ve Frank-
furt seherinin merkszinde yerlagan
"Junghof Plaza" ofis binasina yatirimisg
ortaq investisiya. Fond Luksemburgda
yerlagan térama musssissleri - Sofaz
RE Holding S.A.R.L ve Sofaz Re Fund
S.A.R.L. vasitasile hemin fondlara
investisiya etmisdir.
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"PEVAV" Boyuk Britaniya, Almaniya,
Fransa, ispaniya, italiya, Niderland
Kralligi, Polsa ve Simal/Skandina-
viya regionu daxil olmaqgla, Avropa
olkalerine yonaldilmis slave dayer
gazandiran emlak strategiyalarinin
hayata kegirilmasi tgun yaradil-
migdir. 31 dekabr 2016~-ci il tarixine
Fondun PEVAV-daki investisiya-
sinin adalstli deysri 103,422 min
AZN (2015: 88,070 min AZN) teskil
etmisdir.

EVP asasan Fransa, Almaniya,
italiya ve Ispaniya daxil olmagla
Avrozona 6lkslerinde dasinmaz esm-
lakin alinmasi megsadile yaradilmig
slave dayar gazandiran investisiya
profilli dasinmaz emlak fondudur.

31 dekalbr 2016-cl1 il tarixine Fondun
EVP-daki investisiyasinin adalstli
deayari 33,738 min AZN (2015: 70,309
min AZN) teskil etmisdir.

BREP EUROPE V opportunist dasinmaz
amlak fondudur ve esasen Byuk Bri-
taniya, Almaniya, ispaniya va italiyada
investisiyalar hayata kegirir. 31 dekalbr
2016-ci il tarixine BREP EUROPE V
Fonddan kapital calb etmamisdir.

PREP asasan Yaponiya, Cin ve
Avstraliya kimi élkslers yonaldilmis
dayar gazandiran investisiya
strategiyasi fondudur. 31 dekalbr
2016~-ci il tarixine Fondun PREP-daki
investisiyasinin edalstli deyari 104,260
min AZN (2015: sifir) tegkil etmisdir.

ASPF Il ssasen Avstraliya, Cin, Yapo-
niya, Malaziya ve Singapurdaki esas
bazarlarda slave daysr qazandiran
investisiya strategiyalar heyata kegirir.
31 dekalbr 2016-ci il tarixine Fondun
ASPF llI-deki investisiyasinin adalstli
dayeri 70,259 min AZN (20715: sifir) tegkil
etmisdir.

RJLF Il esasen Yaponiyada logistika
amlakina investisiyalar edan oppor-
tunist dasinmaz emlak fondudur. 31
dekabr 2016-ci il tarixine Fondun
RJLF lI-dski investisiyasinin adalstli
dayeri 63,473 min AZN (2015: sifir) tegkil
etmisdir.

SOF Xl ssasan ABS ve Avropada
kommersiya dasinmaz smlakinin bii-
tln kategoriyalarina investisiya eden
opportunist dasinmaz emlak fondu-
dur. 31dekabr 2016~ci il tarixine SOF
Xl Fonddan kapital calb etmamisdir.

Fond EVP ils birlikde Frankfurt seha-
rinin markazinds yerlagan “Junghof
Plaza" ofis binasina ortaq investisiya
etmisdir. 31 dekalbr 2016-ci il tarixina
Fondun bu investisiyasinin adalstli
dayeri 18,644 min AZN (2015: sifir) tagkil
etmisdir.

AMORTIZASIYA EDILMi$ DOYSRDS

Tmay 2014~-cd, 23 iyul 2014-cd, 25
sentyabr 2014-cl ve 28 noyalbr 2014~
cu il tarixlerinds Fond “Cenub Qaz
Dahlizi" QSC-nin istigrazlarini mu-
vafig olaraqg 917,321 min ABS dollari,
1,246,355 min ABS dollari, 101,120 min
ABS dollari ve 252,200 min ABS dolla-
rt mableginde nominal deyars almig-
dir. 31 dekabr 2016-ci il tarixine bu
istigrazlarin balans deysri muvafiq
olarag 1,693,652 min AZN, 2,295,732
min AZN, 185,845 min AZN va 462,206
min AZN olmusdur (2015: muvafiq
olarag 1,463,963 min AZN, 1,983,079
min AZN, 160,530 min AZN vea 399,403
min AZN). Hemin istigrazlarin 6dema
muddaeti mivafig olarag 1 may 2024,
23 iyul 2024, 25 sentyabr 2024 ve 28
noyabr 2024-cu il tarixlerinds basa
catir ve kupon deracalari 6-ayliq
USD LIBOR + 1% taskil edir.

26 sentyabr 2012-ci il tarixinde Fond
“Mercury Investments and Holdings

Ltd." sirkatinin istigrazlarini 200,000

min ABS dollar meblaginds nominal
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dayara almigdir. 31 dekabr 2016 ve
2015-ci il tarixlerine bu istigrazla-

rin balans dsaysri muvafig olaraq
325,809 min AZN ve 299,405 min AZN
olmusdur. Istigrazlarin 6dsmea tarixi 31
dekalbr 2027-ci ildir ve kupon dera-
casi 6 aylig USD LIBOR + 1.335% taskil
edir. Alis Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 27 oktyabr 2011-ci il ta-
rixli 519 némrali "Azarbaycan Respub-
likasi Dovlet Neft Fondunun valyuta
vasaitinin idare edilmeasi Qaydalar”
hagginda Fermanina uydun olarag
hayata kegirilmigdir. Bu istigrazin
buraxilmasinin esas magsadi Azar-
baycan Respublikasinda Gemiqayir-
ma zavodunun tekmillesdirilmasi ve
yenidan qurulmasi olmusdur.

5 iyul 2011-ci il tarixinde Fond
“AzZACG" girkatinin (SOCAR-In 100%
milkiyystinds olan téremes misssisa)
istigrazlarini 485,000 min ABS dollari
mablagindse nominal deyesrs almisdir.
istigrazlarin alinmasi Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin 28 dekabr

2010-cu il tarixli Qarari ile tosdig
edilmis "2011-ci ilde Azerbaycan
Respublikasi Dévilet Neft Fondunun
vasaitinin istifade edilmasinin asas
istigamatleri (programi)” ¢ergivesinds
alinmigdir. Programa uygdun olarag
ARDNF Xazar Danizi hdvzasinds
faaliyyset gbstaran neft ve qaz sirket-
lerinin giymetli kagizlarina investi-
siya yatira biler. 31 dekalbr 2016-ci il
tarixine bu istigrazlarin balans deyeri
557,435 min AZN (2015: 544,214 min
AZN) olmusdur. Hemin istigrazlarnn
ddema muddsti 31 dekabr 2024-ci
ilde basa gatir ve kupon derscesi
6-aylig USD LIBOR + 1% taskil edir.

Qiymeatli kagizlarin saxlanmasi xid-
matlarini Azerbaycan Respublikasinin
Milli Depozit Markezi tamin edir. Is-
tigrazlar saxlanildigi muddast aerzinds
faiz galirini elde etmak magsadile
Fondun rehberliyi istigrazlan planlas-
dinlmig ddenis tarixinedsk saxlamagqg
niyystindadir ve imkanina malikdir.

31 dekabr 2016-ci il tarixine amortizasiya edilmis deysrds maliyys aktivlerinin

kredit keyfiyyatina gore tahlili asagidaki kimi olmusdur:

Min Azarbaycan Manati ila

Korporativ istiqrazlar

Vaxti kegmamis ve dayarsizlasmamis

MALiIYYD AKTIVLORI

Amortizasiya edilmis deyards maliyye aktivleri asagidakilardan ibarstdir:
Min Azarbaycan Manati ile 2016 2015

Amortizasiya edilmis deyarde maliyys aktivlerinin cari hissesi 142,206 139,828

Amortizasiya edilmis deysrds maliyys aktivlerinin uzunmuddatli

) . 5,378,473 4,726,083
hissasi

Cami amortizasiya edilmis deyarde maliyys aktivleri 5,520,679 4,865,911

Bunlar asadidakilarin korporativ istigrazlarindan ibaratdir:

Min Azerbaycan Manati ile 2016 2015

Canub Qaz Dshlizi QSC (Southern Gas Corridor) 4,637,435 4,006,976
Azerbaijan (ACG) Ltd (AzZACG Ltd) 557,435 544,214
Mercury Investments and Holdings Ltd. 325,809 314,721

Cami amortizasiya edilmis dayarde maliyys aktivleri 5,520,679 4,865,911

BB 5,520,679

Cami vaxti kegmamis va dayarsizlagsmamis 5,520,679

Cami amortizasiya edilmis dayarda maliyya aktivleri 5,520,679

31 dekabr 2015-ci il tarixine amortizasiya edilmis deysrde maliyys aktivlerinin
kredit keyfiyyatina gore tahlili asagidaki kimi olmusdur:

Min Azarbaycan Manati ila

Vv

Korporativ istiqrazlar

Vaxti kegmamis ve dayarsizlasmamis

BBB 4,006,977
BB 858,934
Cami vaxti kegmamis ve dayarsizlagsmamis 4,865,911

Cami amortizasiya edilmis dayards maliyya aktivleri 4,865,911

Kredit reytingleri Standard & Poor's ve ya Fitch reytinglerine asaslanir. UgUn 22-ci Qeyds baxin. Slagali teref-
agentliyinin reytinglerine (bele rey- lerin buraxdigi amortizasiya edilmis
tinglerin méveud oldugu halda) ve ya Amortizasiya edilmis deysrde maliyys dayearda maliyya aktivleri hagqinda
Standard & Poor's reyting skalasi Uzre aktivlerinin her bir kategoriyasinin malumat 25-ci Qeydds agiglanir.

an yaxin ekvivalents gevriimis Moody's  edalstli deysri hagginda malumat
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Iz

Azarbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511
nomrali Fermani ile tesdiqg edilmis,
21 dekalbr 2001-ci il tarixli 607 ndm-
rali Fermani, 1 mart 2005-ci il tarix|i
202 némrali Fermani, 10 fevral 2010~
cu il tarixli 216 némrali Fermani, 27
oktyalbr 2011-ci il tarixli 519 némrali
Fermani ile elave ve dayisiklikler

KULCSLSR

edilmis "Azarbaycan Respublika-
s Dovlat Neft Fondunun valyuta
vasaitinin saxlaniimasi, yerlesdiril-
masi ve idars edilmasi Qaydalari”-
na uygun olaraqg London Qiymatli
Metallar Bazari Assosiasiyasinin
teleblerine uygun qizil kulgsler
Fondun investisiya portfeline daxil
edile biler.

Quzil kilgslerin herekati asagidaki kimi olmusdur:

investisiya malkiyyati Moskvanin
biznes markazi “Tverskaya 16" Un-
vaninda yerlasen “Qalereya Aktyor”
muxtaelif tayinath ofis-ticaret markezi,
London, 78 Seynt Ceyms Unvaninda
yerlasan ofis kompleksi, Parisin “Van-
dom meydani 8" tnvaninda yerlesan
ofis, ticaret ve yasayis kompleksin-
dan, Canubi Koreyanin Seul saharin-
ds yerlasan "Payn Avenyu A qullesi”
kompleksinden, Yaponiyanin Tokio
soharinds yerlesan “Kirarito Ginza”
ticaret kompleksinden va italiyanin
Milan seharinde yerlesan "Palazzo
Turati” ofis binasindan ibarstdir. Bu-
tun dasinmaz emlaklar kommersiya
sortleriile lizinga verilmisdir.

31 dekabr 2016-ci il tarixine inves-
tisiya mulkiyysti selahiyyat verilmis
mustaqil giymatlendiriciler olan
pesakar giymatlendirms sirkatleri
terefindan hayata kegirilmis qiy-
matlendirmaler asasinda musayyan
edilmis adaletli deyerls ugota alinir.
Qiymeatlendiriciler bu kateqoriyadan
olan investisiya amlakinin giymat-
lendirilmasi sahasinde taninmis
mutexassislerdir. ©dalatli deyer
aktivlerin giymatlendirma tarixin-
da yaxsi malumatlandiriimis ve bu
cur emaliyyati hayata kegirmakde
maragli olan alici ve satici arasin-
da kommersiya cehatden mustagil
amoaliyyatlarda mibadile edils bilon

investisiya mulkiyystlerinin edaletli deysrindski artim
asagidaki cadvellerds atrafli tahlil edilir:

mablagdi nezarde tutur. ©mlakin
adaletli deyeri esasen muqgayisa
edile bilen emlakin giymati, bazar
malumati, diskontlasdiriimis pul
vasaitlerinin hareksti metodu (gslir
yanasmasi) ve cari bazar seviyysleri
Uzra maslahatler vermis salahiyyastli
mustaqil giymatlendiricilerin ekspert
reyindan istifade etmakle musyysn
olunmusdur.

31 dekabr 2016-ci il tarixine 820,589
min AZN deayarinds investisiya
mulkiyyati borc ile alagadar olaraqg
Uglncu teraflars girov verilmisdir. 15-
ci Qeyda baxin.

Teqdimat
Min Azerbaycan Manati ila 2016 2015 Sdaletli edala.tll vulyl‘.ltasln.a .
WV ~ v . dayer dayarin gevrilmanin Sdaletli
1yanvar tarixina ilkin qaliq 1,618,895 902,144 Investisiyavmijlkiyyati 2016 deyi§vmasi effskti ela\?lar Silinmaler deyerv2015
Quzil kullgalerin edalstli deysrle yeniden giymatlendiriimasi tizre "Qalereya Aktyor", Tver- 145 709 12902 30316 2655 _ 116 640
xalis galir/(zerar) 349,574 76,751 skaya 16, Moskva ' (12902) g : .
31 dekabr tarixine yekun qaliq 1,968,469 1,618,895 "L78 zeynt Ceyms" UT, 413 840 (57,545) (30.601) _ - 501986
ondon ! ! ! !
Psofi'sg Vandom Meydant, 326,269 16,295 27,328 2,052 - 280,594
"Kirarito Ginza", Tokio 820,589 22,091 17,538 - - 680,960
SZ?}I/n Avenyu A qullsst 728,642 6,022 69,277 - (166) 653,509
iNVESTiSiYA "Palazzo Turati”, Milan 184,576 (788) 12,557 172,807 - -
MULKiYYeTi 2,619,625 (26,827) 235,415 177,514 2,233,689
) Investisiya mulkiyystlerinin edalstli deysrindski artim
Investisiya mulkiyyatinin heraksti asadidaki kimi olmusdur: asagidaki cedvallerds strafli tahlil edilir:
Min Azarbaycan Manati ile 2016 2015 Teqdimat
v ~ ~/ Sdalatli valyutasina
1yanvar tarixina investisiya miilkiyystinin adalatli deyari 2,233,689 805,472 . Sdalstli dayar dayarin cevrilmanin Sdalstli dayar
Investisiya mulkiyyati 2015 dayigmasi effekti Slavaler 2014
Slaveler 177,514 459,837 ol vAk T 5 % v v v v
"Qalereya Aktyor", Tverskaya
Silinmasler (166) _ ” Moskyvo 4 4 116,640 (4,866) 45962 - 75,544
Sdaletli dayer tizre galir/(zerer) (26,827) 50,380 78 Seynt Ceyms" UT, London 501,986 37,196 229,425 - 235,365
Tegdimat valyutasina gevrilmanin tasiri 235,415 718,000 "SCI 8 Vandom Meydant’, Paris 280,59 7,366 122,617 124 150,487
31 dekabr tarixina investisiya mulkiyyatinin adalstli dayari 2,619,625 2,233,689 "Kirarito Ginza", Tokio 680,960 1,505 219.822 459,633 _
"Payn Avenyu A qullesi”, Seul 653,509 9179 300,174 80 344,076
2,233,689 50,380 918,000 459,837 805,472




"SCl 8 Vandom Meydani" kompleksi-
nin tasis edilmasi
19 mart 2013-cu il tarixinde Fond
"xususi magsadli misssise” vasita-
sile "AXA Real Estate” sirkatindan
Parisin Vandom Meydani 8 Unva-
ninda yerlagen, dayari 135,000 min
Avro olan "SCI 8 Vandom Meydan!”
mixtslif teyinatli ofis, ticarst ve yasa-
yis kompleksini satin almisdir. “SCI 8
Vandom Meydani” kompleksi Fondun
Fransada mdlki ortagliq kimi tasis
edilmis, nizamnams kapitali 1,000
Avro taskil eden ve huqugi Gnvani “6
place de Madeleine” olan dolayi
térema misssisasidir. Fond “SCI 8
Vandom Meydani” dasinmaz smlak
kompleksini iki Luksemburq sirksti
(Luxcos) vasitssile idare edir: SOFAZ
RE Europe Holding S.a.r.l. - 100% Fon-
dun mulkiyystinds olan, nizamnams
kapitali 12,500 Avro teskil edsan ve
huquqi tnvani Luksemburgda yer-
leson 6zsl mahdud sirkstdir. SOFAZ RE
Europe Holding S.a.r.l. “SCI 8 Vandom
Meydani” kompleksindaki 0.1%-lik
istirak payina malikdir. SOFAZ RE
Europe Sarl - 100% SOFAZ RE Europe
Holding S.a.r.l.-in mulkiyystinde olan,
nizamnams kapitali 12,500 Avro teskil
edan ve hdqugi tnvani Luksemburg-
da yerlagen 6zsl mshdud sirkstdir.
SOFAZ RE Europe Sarl “SCI 8 Vandom
Meydani” kompleksindaki 99.9%-lik
istirak payina malikdir. 2016-ci il erzin-
ds “SCI 8 Vandom Meydani” komp-
leksindan slds edilmis 10,349 min AZN
(2015: 6,682 min AZN) icars galiri ve
20,729 min AZN (2015: 11,116 min AZN
mablaginds menfast) meblaginds
menfest Fondun vergiden avvalki
xalis manfastine/(zersrine) yénal-
dilmigdir (xalis menfasts 16,295 min
AZN (2015: 7,366 min AZN mableginds
artim) meblaginds edalstli deyer tizre
artim daxildir).

"Tverskaya 16" SC-nin alinmasi

21 dekabr 2012-ci il tarixinds Fond
"Tverskaya 16" SC-de sesverma seshm-
lerinin 100%-ni alds etmisdir. Onun
asas fealiyysti Rusiyada, Moskvanin
merkazi biznes rayonunda yerlagan

“Qalereya Aktyor" ofis-ticaret mearkazi-
nin idars edilmasidir. 2016-ci il srzinds
“Tverskaya 16" SC biznes markezindan
alds edilmig 5,127 min AZN (2015: 4,846
min AZN) meblsginds icare gsliri v
1,767 min AZN mablaginds zerer (2015:
2,903 min AZN mablaginds zarer)
Fondun vergiden svvalki xalis man-
festina/(zerarins) yénaldilmisdir (xalis
zorara 12,902 min AZN (2015: 4,866 min
AZN meblaginds azalma) mebleginds
adalstli deyer Uzre azalma daxildir).

78 Seynt Ceyms linvaninda yerlagan
Unit Trestinin tasis edilmasi (“Unit
Tresti")

Unit Tresti 22 noyabr 2012-ci ilde Trest
Senadinin middsasina uydun olaraq
tasis edilmisdir. SOFAZ Re Limited,
SOFAZ RE UK L.P. misssisasinin asas
partnyoru olaragq, Unit Trestinds
99%-lik istirak payina malikdir. SOFAZ
Re Min Limited Unit Trestindes 1%-lik
istirak payina malikdir. SOFAZ Re
Limited, SOFAZ Re UK L.P. va SOFAZ
RE Min Limited misssisalerinin yekun
mulkiyystgisi Azerbaycan Dévlst Neft
Fondudur. Unit Tresti BoyUk Brita-
niyada yerlasan dasinmaz emlaka
investisiyalar edir ve 78 Seynt Ceyms
Unvaninda yerlagan ofis kompleksine
sahibdir. Unit Trestin tasis edildiyi,
rezident oldugu ve daim yerlasdiyi
yer Cersi, Kanar adalaridir. 2016-ci il
arzindes Unit Tresti ofis kompleksindan
alds edilmig 20,810 min AZN (2015:
15,174 min AZN) mablaginds icare
gsliri ve 39,515 min AZN meblaginde
zorer (2015: 50,246 min AZN mab-
laginds manfast) Fondun vergiden
avvalki xalis menfestine/(zersrine)
yénaldilmigdir (xalis zerare 57,545 min
AZN (2015: 37,196 min AZN mablaginds
artim) meblaginds adalstli deyer tizre
azalma daxildir).

"Payn Avenyu A qiillasi” kompleksinin
alinmasi
31 mart 2014-cu il tarixinde ARDNF
"Mirae Asset Management”-den
Dasinmaz ©mlak Fondu Strukturunda
Benefisiar Sertifikatlarin (“BS")
100%-lik payini elde etmakle, Conubi

Koreyanin Seul seharinde dayeri
469,007 milyon Cenubi Koreya

vonu (346,250 min AZN) olan “Payn
Avenyu A qullesi” kompleksinin aligini
yekunlasdirmisdir. 2016-ci il tarixinds
basa ¢atan il erzinds “Payn Avenyu
A qullesi” kompleksindan slds edilmis
27,687 min AZN mablagdinds icare
galiri (2015: 28,142 min AZN) ve 41,358
min AZN mablaginds menfest (2015:
32,366 min AZN meblaginds manfest)
Fondun vergidan avvalki xalis
manfaatina/(zerarina) yénaldilmisdir
(xalis manfasts 6,022 min AZN (2015:
9,179 min AZN mablaginds artim)
mablagdinds adalstli dsyer Gzre artim
daxildir).

"Kirarito Ginza" ticarat kompleksinin
tasis edilmasi
21 avqust 2016-ci il tarixinde ARDNF
Tokumei Kumiai (“TK") sazisi gergi-
vesindae faaliyyat gdsteran operator
sirkatine 51,989 milyon Yapon yeni
mablaginds (455,736 min AZN) inves-
tisiya etmisdir. Bu investisiyanin
98%-i Operator Sirkstinin kapitall he-
sabina formalasir, 2%-i ise Aktivlerin
idarsedilmasi Menecerlsri adindan
¢ixig eden PGIM Real Estate (Yapo-
niya) sirkatine maxsusdur. ARDNF
Operator Sirkstina yatirilmis bu in-
vestisiyani (pul vesaitlerinden istifads
hiqugunu) istanilen vaxt satmaq
hidququna malikdir. Operator Sirksti
investorlardan slds etdiyi vesait
hesabina Tokio sehaerinin Ginza rayo-
nunda yerlesan ticarst obyekti kimi
faaliyyst gdsteran dasinmaz smlak
Ugun investisiyanin alinmasi ile bagli
xarcler daxil olmagla, 52,434 milyon
Yapon yeni mebleginds (459,633 min
AZN) sermays yatirmigdir. Strafli me-
lumat Ggln 26-ci geydas baxin.
2016-ci il tarixinds basa ¢atan
il erzinds “Kirarito Ginza" ticarst
kompleksindan slds edilmis 27,430
min AZN (2015: 6,533 min AZN) mab-
leginds icars gsliri ve 40,445 min AZN
maeblagdinds manfsat (2015: 5,520 min
AZN mablagdinde menfsat) Fondun
vergidan avvelki xalis menfestina/
(zererina) yonaldilmigdir (xalis men-

foots 22,091 min AZN (2015: 1,505 min
AZN mablaginde artim) mablagdinde
adalstli deyer Uzre artim daxildir).

"Palazzo Turati” ofis binasinin tasis
edilmasi
2016-clilin may ayinda Fond Milan
soherinds yerlesan ve dayeri 97
milyon Avro teskil eden Palazzo Turati
ofis binasinin satin alinmasina dair
raziliq elds etmisdir. Bu investisiyani
almagq tgin Fond 100% onun nazars-
tinds olan Daginmaz ©mlak inves-

tisiya Fondunu (REIF) tesis etmigdir.

Fond Luksemburgda yerlesen térems

musssisasi - Sofaz RE Europe S.A.R.L.
vasitasile REIF-s investisiya etmisdir.
2016-ci il erzinde Palazzo Turati ofis
binasindan slds edilmis 5,426 min
AZN (20715: sifir) meblaginds icare
gsliri ve 24,515 min AZN meblagdinds
menfaat (2015: sifir) Fondun vergiden
avvalki xalis menfseatina/(zersrina)

yénaldilmisdir (xalis menfests 788 min

AZN (20715: sifir) mablaginds adalstli
dayer Uzrse azalma daxildir).

BiRGO MUSSSISOLORD
INVESTiSIYALAR

Fondun birge musssisalers investisiyalarinin balans
dayaerinin herakati asadidaki cedvalds godstarilir.

Min Azerbaycan Manati ile

Birge musssisslers investisiyalara slaveler

Birge musassisalerin vergiden sonraki maliyys naticalerinds pay

21iyun 2013-cu il tarixinde Caspian
Drilling Company (90% istirak payi)
ve SOCAR (10% istirak payi) birge
"SOCAR Rig Assets” MMC-ni tasis
etmisdir. “"SOCAR Rig Assets” MMC-
nin nizamnama kapitali 1,000 AZN
hacminds musyyan edilmisdir (her
bir sshmin nominal deyeri 10 AZN
olmagla, 100 sehm). Miisssisanin
asas faaliyysti Xezer denizinda
amealiyyatlarin aparilmasi tgtin
altinci nesil yarimdalma gazma
qurdusunun tikintisini sshmdarlarin

mivafig paylarina proporsional
olaraqg maliyyslesdirmakdan
ibaretdir. 5 iyul 2013-cu il tarixinda
Azarbaycan Respublikasi Dévlst
Neft Fondu “"SOCAR Rig Assets”
MMC-nin butun sehmlerini “Caspian
Drilling” sirketinden nominal dayarle
alda etmisdir. Fond terafindan satin
alinmazdan avval “SOCAR Rig Assets”
MMC her hansi faaliyyst hayata
kegirmamisdir. Satinalmadan sonra
"SOCAR Rig Assets” MMC-nin adi
dayisilerak "Azerbaijan Rigs" MMC

2016 2015
153,000 300,604
2,694 11,358

adlandirimisdir. 2016-ci il erzinds Fond
muassisanin ddenilmis kapitalina
birbasa olarag 153,000 min AZN
(2015: 300,604 min AZN) mebleginde
alave maliyys goyulusu etmisdir.
Satin alinan musssisenin fealiyysti

ile elagadar butun strateji maliyys ve
amealiyyat gerarlari her iki sshmdarin
birga razilidi ile gabul olunur. Birgs
musssisanin maliyys naticeleri

hazirki konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarinda pay istiraki tzre ugot
metoduna asasan taninir.
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31 dekabr 2016~-ci il tarixine Fondun birge musssisasinds istirak payi ve hemin
muassisanin maliyya gostaricileri hagginda tmumi malumat, o cimleden Umu-
mi aktivler, 6hdalikler, galirler, menfest ve ya zerer hagqinda melumat asadida

aks etdirilir: UZUNMUDDGTLi
OHDSLIKLSR

= 5 =
o ) X ® .
-= T = T o (]
g 3 3 38 = 3
b P b ~ — ~ o _ o—
G E 2 5 E % N 5 2 = % 3>_t " %‘ Min Azsrbaycan Manati ile 2016 2015
— 5 55 5 373 5 = o 5 H s > wn= 2 % v
2 0 5 0 3% 0O a 2 =8 %3 2385 Muddatli kredit (GKOOT - Tokio, Yaponiya) 472,007 -
Azerbaijan Rigs' MMC 127414 747708 () - - 4099  (1106) 2993  90% Azerbaycan Zemanat depozitleri 57,776 30934
Diger 243 1,533

Cami uzunmuddatli dhdaliklar 510,026

31 dekalbr 2015-ci il tarixine Fondun birge musassisesinds istirak payi ve heamin

musssisenin maliyys géstericileri hagginda tmumi mslumat, o cimledsn Umu- Zemanat depozitleri Tokio seherin- 1,652 min AZN (2015: sifir) mablaginds
mi aktivler, hdslikler, gslirler, menfest ve ya zerer hagginda melumat asagida de yerlesen "Kirarito Ginza™ ticarst - qabaqgeadan odanislardsn ibarstir.
- kompleksi tgun icaradarlar terafin-
oks etdirilir: den &danilmis 19,797 min AZN (2015: Muddatli kredit Yapon yeniils ifads
= 5 = 16,164 min AZN), Seul seherinde olunmusdur. Bank kreditlarinin
5 ] = ‘5 - yerlegan "Payn Avenyu A qullesi” 6damea tarixi 9 sentyabr 2024-ci
> 3 C 35 = > kompleksi Gigtin ddenilmis 16,327 min ildir ve kupon deracasi illik 0.81%
% ’E 8 £ ‘g = ® = o - S 5 AZN (2015: 14,770 min AZN) ve Paris (2015: sifir) tagkil edir. Kredit Gguin
_ = €2 = c8 = g ° €0 [ ; 23 g soharinde yerlogan “SCI 8 Vandom investisiya mulkiyysti girov qoyul-
p S & S 55 § S ) 22 %3 0% = Meydani” kompleksi tigtin dsnilmis musdur. 12-ci Qeydas baxin.
"Azerbaijan Rigs” MMC 169,770 536,392 (4,052) - - 16010 (3,391) 12619  90%  Azerbaycan

Fond hecing ugcotu aparmir ve xarici valyuta éh-
dslikleri ve ya faiz deracslerinin dayismasi risk-
leri ile badl her hansi hecing amaliyyati heyata

i kegirmamisdir. Borc dhdsliklerinin balans ve adalatli
DAXIL OLMU$ dayari hagginda melumat asadida gdsterilir:

VOSAITLOR

Balans dayeri Sdalatli deyer
. . < Min Azarbaycan Manatiile 2016 2015 2016 2015
Fonda daxil olmus vesaitlerdse harekat asadidaki ves .
kimi oImU§dur' Muddeatli kredit (GKOOT - Tokio, Yaponiya) 472,007 - 472,007 -
Coami borclar 472,007 - 472,007 -
Min Azarbaycan Manati ile 2016 2015
Neftin ve gazin satisindan alds olunan vesaitler 8,320,046 7,369,582
Bonuslar 82 2,08
) . s Cari borclarin edalstli deyaeri dis- casiile diskontlasdiriimis nagd pul
Boru kemari tranzit tarifleri 17,954 595 kontlasdirmanin tasiri shemiyystli axinlarina esasasn musyyen edilir ve
Akrhesalbl ddanisler 3,266 2,220 olmadigina gérs onlarin balans adaletli deysr iyerarxiyasinin 2-ci
dayaerine baraberdir. 9dalstli Seviyyesine aid edilir.

Cami daxil olmus vasaitlar 8,341,348 7,385,505 deyer 0.81% (2015: sifir) faiz dere-
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FAIZ VO SAIR
INVESTiSiYA GOLIRLORI

Min Azaerbaycan Manati ila 2016 2015
rl\:l]zlr;;?zto\l/zkllloeée&;rs?Oei:zksgce)lliL:inon adalstli deyer ile hesablanmis 519939 432953
Amortizasiya olunmus deysrde aks etdirilan aktivier Uzre faiz galiri:

Muddetli depozitler Uzra faiz 146,017 72,202
Amortizasiya edilmis daysrde maliyys aktivlerinden gslir 95,503 46,545
Pul bazari fondlarindan gslir 3,309 2,884
Telebli depozitler Uzre faiz 85,976 104
Sair investisiya geliri

Dividend galiri 122,262 55,043
Dasinmaz emlak ve &zsl kapital fondlari tzre gaslir 32,824 -

Cami faiz vo sair investisiya galirlori 1,005,830 609,731

T

XARICi VALYUTA eMeLi.YYATLARI
| UZRO MOZONND FORQI

Xarici valyuta emaliyyatlar Gzre xalis mezenna
ferqi asadidakilardan ibarstdir:

Min Azerbaycan Manati ila 2016 2015

Vv v

Xarici valyuta emsliyyatlar Uzre mazsennas fergindsn reallasdiril-

. . 513,878 22,505,807
mamis xalis galir

Xarici valyuta emseliyyatlari Uzre mezennas ferginden reallasdirnimis

xalis galir/(zerer) 206,969 (44,928)

Coami xarici valyuta amaliyyatlar izre mazanna 5,320,847 22,460,879

ferqindan xalis galir

KONSOLIDASIYA EDILMi$ MALIYY® HESABATLARI UZR® QEYDLSR

M3SNFOST VO YA ZORSRDS SKS OLUNAN
ODALSTLI DOYSR iL® HESABLANMIS MALIYYS
AKTIVLSRININ SDALSTLI DOYSRLS YENIDSN
QIYMOTLSNDIRILM3Si UZRS XALiS ZORSR

Manfast ve ya zarerde aks olunan adalstli deyaer ile hesablanmig
maliyya aktivleri Gzre xalis zerer asadidakilardan ibarstdir:

Min Azarbaycan Manatiile 2016 2015
Sdalstli deyer duzslisi tzre reallasdirimamis gslir/(zerer) 82,537 (347,336)
Ticarst emaliyyatlar Uzre reallasdirimis (zerer)/gslir (10,871) 66,729

Manfaat va ya zararda aks olunan adalstli dayar ile hesablanmig (280,607)

maliyys aktivleri tizre xalis galir/(zarar)

OMOLIYYAT
XORCLORI

Omaliyyat xarcleri asadidakilardan ibarstdir:

Min Azarbaycan Manati ila 2016 2015
Aktivlerin idare edilmasi haglari 2,464 1,357
Toéremea musssisalerin emaliyyat xarcleri 30,301 17,246
©meak haqggl, mavacibler ve iscilere muavinastler 5,073 4,471
Bank komisyon haglari 1,525 1,505
Amortizasiya xarcleri 9,079 6,287
Qisamuddsatli lisenziya hagqi 3,977 272
Rabite xearcleri 363 597
Sair emaliyyat xarcleri 3,468 3,398

Cami amaliyyat xarclari 56,250 35,133




FOND TORSFINDSN
KOCURMSLSR

2016-ci il erzinds dovlst bludcsasing, habels,
dovlet teskilatlarina, dévleta maxsus mues-
sisalera va sirkatlere kécurmealar asadidakilar
asasinda hayata kecirilmisdir:

+ "Azarbaycan Respublikasi
Dovlet Neft Fondunun 2016-ci
il budcasi hagginda” Azerbay-
can Respublikasi Prezidentinin
29 dekabr 2015-ci il tarixli 719
noémrali Fermaning;

+ "Azarbaycan Respublikasi
Dovlet Neft Fondunun 2016-ci
il budcasi hagginda” Azerbay-
can Respublikasi Prezidentinin
29 dekabr 2015-ci il tarixli 719

noémrali Fermaninda dayisiklik-
lor edilmasi baredes Azarbay-
can Respublikasi Prezidentinin
18 mart 2016~-ci il tarixli 852
noémrali Fermanina.

2015-ci il erzinde dovlet
budcasins, habels, dovlet
toskilatlarina, dévlste maxsus
muassisalera va sirketlora ko-
cUrmeler asadidakilar asasin-
da hayata kegirilmisdir:

MONFOOT

VERGISI

Fond vergi hesabatlarini
Rusiya Federasiyasinin, Luk-
semburqun ve Fransanin vergi
ganunvericiliyinin telebleri
asasinda hazirlayir.

Azerbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 509-1IVQD sayh 21 de-
kabr 2012-ci il tarixli Fermanina
va Milli Maclisin Azerbaycan
Respublikasinin Vergi Macal-
lasina dayisikliklerin edilmasi
haqgqginda 29 dekabr 2012-ci il

tarixli ganununa uydun olarag,
1yanvar 2013-cu ilden etibaran
ARDNF korporativ manfast ver-
gisinin 6danilmasindan azad
edilmisdir. ARDNF-nin Cersi
adalarinda geydiyyatdan keg-
mis butun sirkatleri “Beynalxalqg
Xidmat Sirkatleri” olduguna
gore korporativ menfast
vergisinden azaddirlar. Natica
etibarile ARDNF-nin Azerbay-
can ve Boyuk Britaniyadaki
faaliyystiile bagh miveqgsti

- Azarbaycan Respublikasi

Prezidentinin "Azarbaycan
Respublikasi Dovlet Neft
Fondunun 2015-ci il budcesi”
hagginda 19 yanvar 2015-ci

il tarixli 443 némrali Fermani-
na, “2015-ci ilde Azerbaycan
Respublikasi Dovlet Neft
Fondunun vesaitinin istifads
edilmasinin asas istigamatleri”
hagginda Programa.

forgler mévcud deyil. Yapo-
niya hékiumsati ile imzalanmig
ikigat vergitutmanin aradan
galdinlmasi hagginda sazise
asasan Tokumei Kumiai (“TK")
investisiyalarindan slde edilmis
gelirler bu 6lkade vergiya calb
edilmir.

Rusiya Federasiyasinda fea-
liyyat gosteran sirkatler tigln
standart korporativ menfeat
vergisi deracaleri 2016 va 2015-

ciiller tzre 20% taskil etmisdir.
LUksemburqg ve Fransa térems
musessisaleri 33.3% (2015: 33.3%)

Texira salinmis vergiler maliyys
hesabatlarindaki aktiv ve dhde-
liklerin balans dayari ile onlarin

etdirir. MUvaqgsati fargler asasen
galir ve xarclerin muxtalif tsul-
larla taninmasindan, elecs da

derecasinde manfest vergisine vergi bazasi arasindaki miveqge-  muayyen aktivlerin geyds alinmig
calb edilirler. ti forglerin xalis vergi effektini aks dayarindan yaranir.

MALIYYS ALSTLORININ

SDALOTLI DOYORI

Odalstli deyarin giymatlendiriimasi naticaleri
asagida gosterildiyi kimi edalstli deyer iye-
rarxiyasinin saviyyalarine gora tahlil edilir:

(i) 1-ci seviyyaye oxsar aktiv ve
dhdslikler Ggun faal bazarlar-
da kotirovka olunan giymat-
lerle giymstlendirmasler (teshih
edilmamis) (i) 2-ci seviyysys
aktiv ve ya 6hdslik Ggin
birbasa (yeni, giymatler) ve ya
dolayisiile (yeni, giymetlerden
yaranan) misahide edils bilen
ilkin ehamiyyatli malumatlarin
istifade edildiyi giymatlan-

dirma Usullari vasitesile alde
edilan giymatlendirmaler va
(iii) 3-cu seviyysys musahids
edilen bazar melumatlarina
asaslanmayan giymetlandir-
maler (mugahide edilmaysn
ilkin malumatlar) daxildir. Ma-
liyye alstlerini edaletli deyarla
giymatlendirma iyerarxiya-
larina bélmak Ugudn rehberlik
pesakar mulahizaler irsli strdr.

Sdalstli deyerle giymatlendir-
ma Ugin ahamiyyaetli deracade
duzsligler telab edan musahide
edile bilen mslumatlardan
istifads edildikde, bu giymat-
lendirma 3-cl Saviyyayae aid
edilir. istifads edilen malumat-
larin ehamiyyatliliyi butévitkds
adaletli dayarin giymatlendiril-
masi ile dlguldr.
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8/ f o2 223903 3 28 geg S Seaviyye 3 Uzre adalstli dayerin giymatlandiriimasin-
3 I = RN E da istifads olunan ilkin malumatlar ve giymatlendir-
ma modelleri asagidaki kimidir:

Saviyya 3
238,590
158,379

2,370,493

2,233,689

136,804

2,767,462

31 dekabr 2015

Saviyys 2

"Qualereya Aktyor" ofis-ticaret merke-
zinin giymatlendirimasi zamani pul
axinlarinin diskontlasdirnimasi mode-
linden istifads olunmusdur. Shemiy-
yatli malumat kimi 12% -14% civarinda
diskont deracasinden ve daha az faal
bazarlar Gzre uydun giymstlerden
istifade edilmisdiir.

78 Seynt Ceyms" Unvaninda yerlasan
dasinmaz emlak kompleksinin gjiy-
matlendiriimasi zamani galir ve bazar
yanasmasi modelindan istifads edil-

"SCI 8 Vandom Meydani” daginmaz

nin diskontlasdirimasi prognozlar
asasinda galir modelindan istifade
olunmusdur. Qiymatlendirma zamani
istifade edilmis "nominal giymate”
asaslanan diskont deraceleri mévcud
lizingin muddatinin basa catmasina
gedsr onun icarsesinden yaranan
icars galirlarinin 5.30%-na ve qUvvada
olan lizingin muddsti basa ¢atdigdan
sonra yaranan nagd pul axinlarinin re-
allasmast ile slagedar riskler de nezers
alinmagla yekun inkisaf marhalesi Uzra
illik 5.70%-o barabardir.

giymatlendirma modeli igtin maksi-
mum va minimum dayar hesablan-

giymatlendiriimasi zamani galirin
kapitallagdinimasi modelindsn istifade
edilmisdir. Shamiyyatli malumat kimi
mugayisali malumatlarin tehlili ve da-
sinmaz smlak ile badli risk mukafatla-
rini maliyys aktivleri Gzre galirliys slave
etmakle hesablanmig 2.6% diskont
deracesinden istifads edilmisdir.

Ozal kapital fondlar pul axinlarinin
diskontlasdirimasi ve ya bazar yanas-
masi modellarindan istifade ediimakle
qiymatlendirilir. Qiymatlendirma Ggtin

- i O I R B 10 " e misdir. Shamiyyatli malumat kimi 1.27% pul axinlarinin diskontlasdirimasi
2 o @ @ M 2. T S ) %_ ~ diskont daracesi ve bir kvadrat fut “Payn Avenyu A qullssi” ofis komp- modelindan istifads olunur ve burada
E > ~ 2 3 % o M O o 0 oo 3 glin 1,582 ingilis funt sterlingi (3,440 leksinin giymatlendirilmasi zamani diskont deracasi shemiyyatli ilkin ma-
3 :— j 2 ~ S; v Y 2 2 o AZN) mableginde satis giymatinden 50% c¢akili bazar ve galir yanasmasi lumat hesab edilir.

o o a istifads edilmisdir. modellerinden istifads etmisdir. Her iki

Kapital ve dasinmaz emlak fondlarin-
daki investisiyalar tgln vergi ve faiz

5 & é _ E § S § § g W = L2 g E amlak kompleksinin giymatlendiriimasi m|§d|r.. Bozqr yanasmasi quelinde xarclerindan avvalki gelirleri.n (E?ITDA)
-8 25 £ ) S 5 O % E T g— S ; ) os zamani galir ve bazar yanasmasi mo- shamiyyatli malumat kimi bir kvadrat artmasi hesablanmis dayaerin ytksak
822 S (N I 28 3Im 32 [ 5 oo R o) delinden istifads edilmisdir. Hesabla- metr tgtin taxmini 7,150,000 Koreya olmasina gatirib gixara biler. Bundan
£ 3% 3 NN MW R g N = 3 ma zamani 3.07% diskont deracasi va vonu va 7,850,000 Koreya vonu (10,496 slavs, bazarnn olmadidi teqdirds
Q g g oxsar dasinmaz emlakin bir kvadrat AZN — 1,524 AZN) civarnnda giymatden  diskontun artmasi deysrin azalmasina
_&3 Q2 > metri GgUin 2,611 Avro (4,868 AZN) istifade edilmisdir. Galir yanasmasi sabab ola biler. Fond terafinden Saviy-
o] § o " Y © " 5 & mablaginde satis giymatindenistifade  modeli igUn shemiyye.tll malumat kimi yo 3—d§k| pay.qletl.enne |nve§t!5|yolcr|n
2o ) o T I Q o. h edilmisdiir. 5,2% -5.4% civarinda diskont derece- adalstli dayarinin giymatlendirilma-
8052 ; > | [ N NS § Sl o § 3 sindan istifade edilmisdir. sinds istifads edilen misahids edile
g92% 2 2 I"l\"_ E ?T_ "Palazzo Turati” ofis binasinin giy- bilmayaen ilkin melumatlar arasinda
298 -8 8 @ > " matlendirilmasi tguin pul axinlari- “Kirarito Ginza" ticarst kompleksinin heg bir slage muayysn edilmamisdir.
o Q0 o
T 2z o/
c c > ~
‘= 5020 ]
] T ‘:‘D
E '8 a it F’ 2 I I I I I I I I 1 1 1
£ 3 @ %’ % ( 31 dekabr 2016-ci il tarixinds basa ¢atan il Uzre adalstli 31 dekabr 2015-ci il tarixinde basa ¢atan il Uzre adalstli
= 2 Lc 2] dayaer iyerarxiyasinin 3-cl Saviyyasi Uzra harakatlarin dayer iyerarxiyasinin 3-ci Seviyyssi Uzre harakstlarin
-g E .LED '% alstlerin névines gore Uzlesdiriimasi asadida gosterilir: alstlerin névine gore Gzlesdiriimasi asadida gostarilir:
% % *E-': g - © N N F bW ow! & ~ Manfaat ve ya Manfaat ve ya
® = _8 5 P = S B‘ NI ERSY ) 3 37,_ zararda aks olunan zorarda aks olunan
E g c g (<8 ) o O % = A ;— | ;— | N3 adalatli deyer ile adalstli dayerile
> - 2% > ﬁ_ ¥ 835 9 9 %_ hesablanmis diger hesablanmis digar
‘o % 2 g A Q NN W W et — o giymatli kagizlar qiymetli kagizlar
- = *g g Min Azarbaycan Manatiile Korporativ sshmlar Min Azarbaycan Manati ile Korporativ sshmlar
> 523 5 S — - S — -
D o _8 > .. = . o " o 1yanvar 2016-ci il tarixina 396,969 1yanvar 2015-ci il tarixina
T Z3 T = ° ,gs % % ° 2 _ 5 'Z.‘_>° adalstli dayar . adalstli dayer
] 0= 5 = = 2 _ D= 5 = < o .2
5 %_é EOD :% § % :: E)- L ,_S -g é g ) % é - _5‘ % % il uzre menf?et Ve ya zararda 65,313 il uzre menfest ve ya zererde 34,933
3 5o -8 o 5 o g o % _ ’8) 5 g % 5 5 9 i § = 9 E taninmis galir taninmis zerer
O 3-8 s 8 E e B2 £ o % = N N= %’ 2 S o 2 5 28 Sair macmu galirlerde taninmis Sair macmu galirlerds taninmis
o °2 9 8 g S 4 g 5 2 9 % 5 B e E % = 3 4 = gelir 28115 gelir 52439
‘= B o & > s 5 ~N 2 g =] ©0 35 = E o 2 0 =
> g92£38 g Xl 22 > 3 S . B B § - R 2 I + o KE Aliglar 247,569 Aliglar 216,102
0 °355% 5 5e [ 2255 298% Maad 5§ a5 2 EE
O °Sc2 L] 225 22 ¢ 2o c REEME X c B % 2 ¥ 31 dekabr 2016-ci il tarixina 737966 31 dekabr 2015-ci il tarixina 206,969
T g, 3 £ > € g E 3 g g % 2 23 % g % o % g é" 8 g g % 8 g adalstli daysr . adalstli dayer .
- T w b <0 v o ¥ & & : £




(b) ©dalatli dayarle giymatlandirilmayan, lakin adalstli dayari agiglanan aktiv ve 6hdaliklar

Sdalstli dayarin adalstli dayasr iyerarxiyalarinin saviyyaleri Gzrs tahlili ve adalstli dayarle giymatlendiriimayean aktivlerin balans dayeari asadidaki cad-

valda gostarilir:

31dekabr 2015

31dekabr 2016

Balans

Balans

Saviyya 2 Saviyya 3 dayeri Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyya 3 dayeri

Saviyya 1

Min Azerbaycan Manati ile

AKTIVLOR

Amortizasiya edilmis dayarda

maliyya aktivleri

4,8659M

4,865,911

5,520,679

5,520,679

Korporativ istigrazlar

Sair maliyys aktivleri

673 673

20,417

20,417

Debitor borclari

AHDSLIKLSR

Sair borc 6hdalikleri

472,007

472,007

Muddatli kredit

Sair maliyya éhdaliklari

9,181

9181

12,650

12,650

Kreditor borclari

Sdalstli deyar iyerarxiyasinin 2-ci Seviyyasinds adalstli dayarin giymatlendiriimasi pul vasaitlerinin diskontlasdiriimasi modelinden istifade etmakle hayata kegiril-

misdir. Feal bazar giymati olmayan dayisken faizli maliyys alstlerinin adalstli dayasri onlarin balans dayerine barabardir. Feal bazar giymati olmayan sabit faizli ma-

liyye alsatlerinin edalstli deyari analoji kredit riskine ve 6dema muddatine malik olan yeni alatler tgiin mévcud faiz daracalarini tatbig etmakls diskont edilmis galacak

pul vesaitlerinin harekati metoduna ssaslanir.

MALiYYD RiSKLORININ
IDARD EDILMOSI

Risklerin idars edilmasi Fondun emsliy-
yatlarinin mdhtm elementidir. Fondun
amaliyyatlarina xas olan riskler kredit
risking, likvidlik, bazar ve smsliyyat risk-
larine aiddir. Hemin risklerle bagl Fondun
risklerin idare edilmasi siyaseti asadida
icmal edlilir.

Kredit riski

Fond krediit riskine maruzdur ki, bu, ma-
liyye 6hdaliyi olan bir terefin dhdasliyini
yerina yetirmamasi ve naticeds digar
terafin maliyys zerarine meruz qalma-

st riskidlir. Fondun pul vesaitleri ve pul
vesaitlerinin ekvivalentleri ve investisiya-

2016 AAA

Pul vesaitleri ve onlarin

ekvivalentleri 1970,718

Ticarst Ugun giymatli kagizlar 4,784,181

Amortizasiya edilmis deyarde
maliyye aktivleri

Manfest ve ya zererds aks
olunan adalstli deyer il
hesablanmig diger maliyys
aktivleri

2015 AAA

Pul vesaitleri ve onlarin ekvi-

valentlari 1,162,216

Ticarst Ugun giymatli kagizlar Q84,462

Amortizasiya edilmis deyarde
maliyye aktivleri

Manfast ve ya zererds aks
olunan adalstli deyer ile
hesablanmis diger maliyys
aktivleri

Xarici menecerlar

Qaydalara uydun olaraqg, Fondun
valyuta vesaitinin idare edilmasina
xarici menecer calb edildikde xarici
menecerin zUnUn ve ya onun asas
tasisgisinin kredit reytingi investisiya
deracsli kredit reytinginden (Baa3
(Moody's) ve ya BBB- (Standard &

larr kredit riskine meruz gala bilsr. Fond
kredit risklerini Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511
némrali Fermant ile tesdiq edilmis, 21 de-
kalbr 2001-ci il tarixli 607 némrali Fermani,
Tmart 2005-ci il tarixli 202 sayl Ferman,
10 fevral 2010-cu il tarixli 216 nédmrali
Fermani, 27 oktyalbr 2011-ci il tarixli 519
noémrali Fermanit ile alave ve dayisikliklar
edilmis “Azerbaycan Respublikasi Dévlst
Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxla-
nilmasi, yerlesdiriimasi ve idars edilmassi
Qaydalan"na (bundan sonra birlikde
"Qaydalar”) mivafig olaraq idare edir.
Kredit riski investisiya aktivlerinin dizgin

AA A BBB
962 61,746 213,176
7,477,835 13,944,557 9,062,951
AA A BBB
26,342 170,924 623,565
4,605,386 15,848,730 13,352,246
- - 4,006977

Poor's, Fitch)) asagi olmamali, ve

ya onun aktivlerinin idare edilma-
sinde bes ilden az olmayan musbat
tocrlbasi, ve yaxud dayari 1 milyard
ABS dollar meblagindan az olmayan
aktivlerin idare edilmasi sahasinds
soristesi olmahdir.

segilmasi, investisiya aktivlerinin kredit
keyfiyysti ve har investisiya aktivi tzre
investisiya mablaginin limitlerinin misy-
yon edilmasi ile idare olunur ve nazarat
altinda saxlanilir.

Asagdidaki cadveldsa Fondun saxla-

digi giymstli kagizlarin kredit reytingi
hagginda melumat teqdim olunmus-
dur. Cadvalde beynslxalg Standard &
Poor's, Fitch ve Moody's agentliklerinin
reytingleri Uzra tasnifat verilmisdir. Aktiv
muxtslif kredit reytingine malik oldugda
tayin edilen daha asagi reyting istifade
olunur.

Reytingsiz
Qeyri-investi- qiymatli
siya reytingi kagizlar Comi
3,764,256 207177 6,218,035
42,982 5413972 40,726,478
5,520,679 - 5,520,679
- 737966 737,966
Reytingsiz
Qeyri-investi- qiymatli
siya reytinqi kagizlar Coami
1179987 198,372 3,361,406
29,604 4,002,867 38,823,295
858,934 - 4,865,911
- 396,969 396,969

Xarici valyuta riski

Xarici valyuta riski xarici valyuta mezen-
nasinin dayismasi naticasinds maliyys ak-
tivinin dayerinin deyismasi riskidir. Fondun
pul vesaitlerinin haraketi ve aktivlerinin
dayari asas xarici valyutalarin mezennasi-
nin dayismasi riskine maruz qalir.
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Valyuta riskina hessasliq dayisen gostericiler sabit galmagla, ) @ 3 o ~ Y . K
Asagidaki cadvealds Fondun 31 valyuta mezennasinin manata garsl E o < % o g :’). 2 oy
dekabr 2016 ve 2015-ci il tarixlarine mentigi baximdan mimkiin deraceds 8 8 2 § < S S 2
monetar aktivleri ve prognoz edilen harakat etmasinin tasirini hesablayir. 0 o 1) ) = ™
pul vesaitlerinin hareketleri Uzre sha- Kapitala tesir menfest ve ya zerer ve 3 = =
miyyatli riskleri gosterilir. Tohlil man- sair macmu gslir hagginda hesabata
feat ve ya zerer ve sair mecmu gslir tasirdan farglenmir. % 5 oS o S
hagginda hesabatda butin diger X% y n n n
0 = [ 3 [ | [ <3 | <3
g - o o o
38 = = =
m +
o
: g g
il izro manfoat/(zarars) tasir il lizre manfeat/(zarars) tasir g2ge | g | | | g | %
A e [ — - -
31dekabr 2016 31dekabr 2015 2 9; o ~ o~
20.00% 5,470,919 20.00% 4,756,005 o
AZN/ABS dollan 20.00% (5,470919) 20.00% (4,756,005) T | o !
<
AZN/Avro 20.00% 3,908,567 20.00% 3,626,473
20.00% (3,908,567) 20.00% (3,626,473) o _ " 5 _ o
2l 5 % 8 2 3 3 5
s s g § =& |4 2 5
AZN/ingilis funt sterling 20.00% 475,501 20.00% 440,675 < T 9 © o 2 o
9 9 20.00% (475,507) 20.00% (44:0,675)
g S 3 0 2 2
AZN,Tirk lirosi 20.00% 125,437 20.00% 18963 T 9 9 , . °5° , ;
20.00% (125,437) 20.00% (118,963) 5 £ ~ N o © ©
o < 3 e M M
O ™M - —
0 )
0]
. 20.00% 73,896 20.00% 59942 c " o o < ~
AZN/Avstraliya dollan 20.00% (73,89) 20.00% (59942) £ g 2 8 B 5 8 3 X
o o 8 o @ | e} o ) 0
= 5 L 2 3 o 2 %) =
(9] o) o - i -~ <3
AZN/Rus rublu 20.00% 164,070 20.00% 132,451 o o ) ol
20.00% (164,070) 20.00% (132,457) :8 c
> o ~ o - n
2 9 S 5 R 2 S
i o > — | | o | = 3 =
[¢} 2 © N o R} [=}
o ® oy . 0} - i
; 2 — LN ~ ~
=
Omtaa riski. Qizilin giymatindaki dayisiklikler Fonda tasir £ - _ o
.. . o . . . . = o ® )
gosterir. Asagidaki cadvelda qizilin giymatinin dayismasi- 183 = £ §2 S
nin tasiri gostarilir: 2 T oy S o
oS 2 O o £ °
c @ > N n C = =
=) $ © ¢ e = 5
=] ¢ ®3 ® ® = =
> 0.0 S ~ ®© 5 ° ] o =
R s = 229 o 5 2 = ]
31 dekabr 2016 | 31 dekabr 2015 258 - 5 & &< £ < £ 50 <
ik l - £l 5 o = R~N25 B £ o 22 N
AZN/XAU 20% -20% 20% -20% wg 2 > 2 O Q9% 5 O = @O = o
— v v v v §Y 9 £ 3 5 288 2 2 £ 22 | - g
il izre manfaat/(zarers) tosir 393,694 (393,694) 323,779 (323,779) e95 e 5 g 202 5 = £ = £ 2
5 2 ¢ 2 9 o % =% 2% 9] = 20 — 7
= g > ] = < D =5 > S £ > S £ =
2o ¢ 2 L35 2 g 50 £ g;: = 3 S = 3 Gl
Ss=& &(2 3 & 233 £% 3 23 =
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Faiz daracasi riskina hassasliq artirmaq va ya azaltmagla idare edir. adalatli deyerindaki dayisikliyin xalis tesi-
3 @ 3 = A 3 ] o o 31 dekabr 2016 ve 2015-ci il tarixlerine Risklerin gtindalik idars edilmasi ve mo- ri gosterilir. Faiz deracaesi riskinin hassas-
‘E 3 N§ N o E’o‘- 0 N % o ; ° depozitler ve borc giymstli kagizlar faiz nitoringi yuxarida geyd edilen limitlera iginin tahlili “deyisken risk gdstaricisinde
8 g 'é? § 2 3 o g: 2% geliri gstiren idi ve bu sebsbdan ds on- uygun olaraq Risklerin idarse edilmaside-  mantigi baximdan mumkun dayisiklik”
~ < < ,‘:~ ~ Q = lar faiz deracaesi riskine maruz galmisdir. partamenti terafinden hayata kegirilir. asasinda hayata kegiriimisdir. Bele
M S S %M 9] Fond bu riski maliyys bazarlarindaki dayismanin deracasi rehbaerlik terefinden
€= vaziyystden aslli olarag, investisiya port-  Asadidaki cedvalde faiz derecasi 1% tayin edilir va rehbarliys taqdim edilen
—g § 0 o v = S 9 felindaki aktivlerin muddatini tadrican dayisarkan Fondun maliyys aktivierinin risk hesabatlarinda sks etdirilir.
X ¥ o~ e © © =0
- O > L n < i g —
0 = ! oo} - ! ! 0 ! 0 o
=z ® ©
¥ R 2 5 A
m + - - +
c O
o 38 Vergiden svvelki menfest/(zerers) tesir:
2f g 5 S I
R =} =2 o 50 31dekabr 2016 31dekabr 2015
o | o | | | o | o ®
s X + O Vv v
g0 o%_ 3_ 3_ £0 Faiz derecesi  Faizderacesi Faiz derecesi Faiz deracasi
<2 - - a7 gP Aktivler: 1% -1% 1% 1%
e Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri 157 (157) 81 (81
'%_ 4 1 Ié? | | I g | g é g
& ). ) ), = . .
b3 NS ¥ v 85 Manfast ve ya zererds ek.s olgnon adalstli dayaer ile (360,875) 360,875 (390,559) 390,559
= = hesablanmis maliyys aktivleri
o
€
c 5 §3 Vergidan avvalki manfaat/(zarara) xalis tasir (360,718) (390,478)
= o N n o @
C o 0 0 ~ 9 o £
= 2 oo} 2‘ 1 | 1 o g o c O
o < R 3 N s 3% Likvidlik riski
= 0 n w 33 Fondun siyasati her bir saraitde Fondun éhdsliklsrini yerine yetirmak tigin
_(3 '(QD g likvidliyin lazim olan seviyyedas saxlaniimasindan ibaretdir.
N >
c L n Q Q < C o . . .
o) 2 .8 8 & S ev Asagidaki cedvalda maliyys veziyysti haggindaki hesabatdaki mad-
] y ~ 1 | 1 M | M = .. . .. . . . . . e e
e £ 89 p . 3% dsler Uzre Fondun aktivlerinin likvidlik riski Uzra tehlili eks olunur:
— = =3 S o] .
> — - - O N 1aydan 3 aydan Tilden
kv o e 2016 Tayaqgeder 3ayagader 1ile gader 5iledak Sildengox Muddetsiz Comi
[ilke}
<3 N @ 5 S N Al =9 Maliyya aktivleri
2. g g 8 3 B = % 2 BN
S E 88 \ S - o
== < N2 N S cEx Pul vesaiteri va onlarin 4444286 886,530 887,219 - - - 6,218,035
(0] D ¢
IS S EE T
c 3 S - _ 5 @ £ 9 S I‘;;;T’;“‘?“” qiymatli 2,538,362 3,413,128 8,676,287 20,290,320 403,716 5,404,665 40,726,478
o N = o
S5 O > I o M M o 0L
T 5 g ;. | | 0 | $ ™ S g' 5 g Manfsst va ya zerards
c H o3 @ o o v} aks olunan adalstli deyar B B B B B
LE :% < N = - _g 23 ile hesablanmig diger 737966 737966
oxo qgiymetli kagizlar
® O ~ 8 b
c = [} =L 0 Amortizasiya edilmis
< 9 B C g _S 2 c g dayarda maliyyo aktivisri 66,698 - 75,508 - 5,378,473 - 5,520,679
- O E O = O < h >
O K% o £ 5= Sair maliyys aktivleri 20,417 - - - - - 20,417
=3 e 5 22 g3 5% "
:6 8 2z g 2§ § = % 2 E Cami maliyya aktivlari 7,069,763 4,299,658 9,639,014 20,290,320 5,782,189 6,142,631 53,223,575
Pl <] i O = = - )
Lrl') E = g % § 8 L>D 5 % '? '8 2 Maliyya 6hdalikleri
= O o = 20 2 b & — X o 2z0
O @ s ¢ £ E 2 = B £50
N C = 2 £ 8o 5 £ - = 2 - g25 Sair maliyye shdslikleri (12,650) - - - - - (12,650)
R : 2 ¢ %23 5 °© = 3% 5 2 §5ch
s = ! > D BS o = T 0 = X X
i) % ] % § 289 2 2 2 5 2 2 =é x g 2 i maliyys 6hda-
o - Bbs=m® ONT T = [ = £2 ¢
S0 L, 5 8 8 83z £2 B B 2 E [0 4 1383
5 8 ) f 25 ¢ ¢ (12 2 EX % (¢ g (] x 2 §u8_ k intervali 4,299,658 9,639,014 20,290,320
140
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1aydan 3 aydan Tilden
2015 layaqadar 3ayaqadar 1ilegader 5iladak S5ildeangox Muddatsiz Coami
Maliys aktivleri
Pul vesaitlari va onlarin 2,925,899 435,507 - - - - 3,361,406
ekvivalentleri
I;C;;T’;r“@” alymati 1,035,337 2720777 9065160 21998214 - 4,002,867 38,823,295
Manfeat ve ya zarards
aks olunan edalstli deyer
ile hesablanmis digar N N N - 396,969 - 396,969
qiymatli kagizlar
Amortizasiya edilmis B B B B
dayards maliyys aktivleri 73,332 4,792,579 4,86591
Sair maliyye aktivleri 673 - - - - - 673

Cami maliyys aktivleri 4,035,241

Maliyys 6hdaliklari
Sair maliyye dhdslikleri (9181)

Cami maliyya 6hda-

liklori (9:181)

Likvidlik intervali 4,044,422

Qiymat riski

Qiymet riski har hansi giymatli kagiza ve
ya onun emitentina ve ya Umumiyystle
bazara tesir gdsteren faktorlara gére

3,157,224 9,065,160 21,998,214 5,189,548 4,002,867 47,448,254

- - - - - (9181)

(9,181)

3,157,224 9,065,160 21,998,214 5,189,548 4,002,867 47,457,435

maliyys alstinin bazar giymatinin dayis-
measi riskidir. Fondun aktivleri Gmumi ve
xUsusi bazar faktorlarinin tasiri natice-
sinde giymsat riskine maruz galir.

31 dekabr 2016 31 dekabr 2015
Qiymatli Qiymatli Qiymatli Qiymatli
kagizlarin kagizlarin kagizlarin kagizlarin
qiymatinde 1% qiymatinda 1% qiymatinde 1% qiymatinda 1%
artim azalma artim azalma
Vergidan avvalki manfaat/(zarars) tasir 405,145 (405,145) 385,797 (385,797)
Kapitala tesir 405,145 (405,145) 385,797 (385,797)

Omaliyyat riski

Omaliyyat riski sistemlarin nasazlid,
isGilerin sehvi, saxtakarlidi ve ya xarici
hadissler nsticasinde yaranan riskdir.
Nezarst sistemi islomayande smaliyyat
riskleri ntfuza xelel vura, hiiqugi nati-

Balansdankanar amaliyyatlar

11 avqust 2006-ci il tarixde Fond ile
Azarbaycan Respublikasi Maliyys
Nazirliyi arasinda serbast (galig) bludcs
vasaitlerinin etibarl idarsetmaya veril-
masi hagqinda Aktivlerin idars Edilmasi
Mugavilesi imzalanmisdir. Bu migavileys
uygun olarag, Azerbaycan Respubli-
kasi Maliyys Nazirliyinin serbest blidce
vasaitleri Fonda kégurulmali ve Azer-
baycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi ile
mugavileds gdsterilmis aktivlerin idars
edilmasi qaydalar esasinda Fondun
idare edilmasina verilmalidir. Fond bu

Terafler o zaman alagali hesab olunur ki,
onlar bir ve ya bir nega grupun nazarati
altinda olsun va ya onlardan biri digarine
nazarat eda bilsin ve yaxud maliy-
ya-tosarrufat faaliyystiile baglh gerar
gebul edarkan diger tarefe shamiyyatli
tasir gostare bilsin. Slagsli terafler ile har
hansi mimkun munasibatler nazer-

KONSOLIDASIYA EDILMi$ MALIYY® HESABATLARI UZR® QEYDLSR

cealera ve ya maliyys zersrlerine gstirib
¢Ixara biler. Fond bitun emaliyyat
risklerinin aradan géturtimasini giman

eds bilmaz, lakin Fond bu riskleri nezarst
sistemi ve potensial risklerin izlenmasi ve

onlarla bagli tadbirlerin gérulmasi yolu

TOSHHUDLSR V&
$ORTi OHDSLIKLSR

aktivleri svezsiz olarag Maliyys Nazir-
liyinin adindan ve Maliyys Nazirliyinin
xeyrina, onun xarcleri va riskleri hesabina
idare edir. 31 dekalbr 2016~ci il tarixine
bu miqgavile ssasinda alinmig vesait
hesablanmis faizler de daxil olmagla
218,856 min AZN (31 dekabr 2015: 659,405
min AZN) teskil etmisdir.

Hiiquqi prosedurlar

2004~-cU ilde Azarbaycan Respublikasi
Rabits ve Yiksek Texnologiyalar Nazirliyi,
SOCAR vs Fond ile temsil olunan Azar-
baycan Dévlstine gargi cemi texminan

SLAQOLI TORSFLORLD
OMOLIYYATLAR

don kegirilerken hemin minasibatlerin
mahiyyatinin onlarin htiqugji formasindan
Ustlnluyd prinsipi tatbig olunur. Slagali
toreflerle amaliyyatlar hagginda melu-
mat 7,10, 13, 14, 15 ve 20-ci Qeydlerds
agiglanir.

Fond ve onun slagasli terefleri hesab
olunan téremae musssisaler arasinda

ile idare eds biler. Nazarst sistemine ve-
zifelerin semarali bélinmesi, daxil olma,
tasdig etma ve tutusdurma prosedurlari,
heystin talimlendirilmesi ve giymatlan-
dirilmasi prosesleri, o cimladen daxili
auditin istifade edilmasi daxildir.

alti milyon ABS dollar meblaginds
mahksmsa iddiasi galdirimisdir. Bu mah-
kema iddiasi Maltanin Birinci Beynslxalg
Ticarst Banki (“iddiagi Bank”) tersfinden
Niderlandin Rotterdam Daire Mehkemae-
sinda galdirimisdir. Mehkems 17 fevral
2010-cu il tarixli gerarla ("Qerar”) iddiagi
Bankin iddiasini redd etmisdir. Daha
sonra Iddiagi Bank Qarardan apellyasiya
sikayati vermigdir. 4 oktyalor 2016-ci il
tarixinds Apellyasiya Mehkemasi Qarari
quvvads saxlamig ve Iddiagi Bankin
apelyasiya sikaystini tamin etmamisdir.

hayata kegirilon emaliyyatlar hazirki kon-
solidasiya edilmis maliyys hesabatlarina
daxil edilmamisdir ve hazirki Qeydds
acgiglanmir. Buttn dovlet musssisaleri

va onlarin tdrema musssissleri Fondla
Umumi nazarati altinda olan musssisaler
hesalb olunur.




Hamin musassisalarle emaliyyatlar asagdida slagali teraflerle emaliyyatlar kimi teqdim edilir:

Slagali
toraflordan

Slagali

Slagali
toraflarla

toraflordan

Balansdan

alinmig
istiqrazlar

alinmig
istiqrazlarn

Slagali

Slagali
toraflardan

daxilolmalar

Qiymatli kanar
hesablar

bank
hesablarn

toraflars
kégurulmalar

metal

uzre faiz galiri

balans dayari

illar

8,181,450

2016
2015

SOCAR

6,969,789

98,905
348,399

2016
2015

Azerbaycan Qaz Techizati Sirketi

60,993
67,318

2016
2015

oOmeliyyat Sirkatleri

7,615,000
8,130,000

2016
2015

Dovlet Budcasi

218,856
659,405

2016
2015

AR Maliyysa Nazirliyi

69,998

2016

"Azerbaycan Meliorasiya ve Su

Teserrufat” ASC

89,998
66,174
61,522

2015

2016
2015

AR Nagliyyat Nazirliyi

AR Qagginlarin ve Macburi Kégkunlerin
Isleri Uzre Dovlat Komitesi ve Macburi

Kockunlerin Sosial Inkisaf Fondu

89,995
149,998

2016

2015

1,305,590

207,77

2016

Azerbaycan Respublikasi Merkezi

Banki

1,618,591

198,372

2015

331,776

2016
2015

"Star” neft emali kompleksi (SOCAR)

31,607
35,538

2016
2015

AR Tahsil Nazirliyi

47

1,773,845

2016
2015

Azerbaycan Beynaslxalg Banki

9,447

4,637,435
4,006,976

2016

Coanub Qaz Dsahlizi QSC (Southern Gas

Corridor)

5,089
6,862
3914

2015

325,808
314,720
557,435
544,214

2016
2015

Mercury Investments and Holdings Ltd.

79,194
37,542

2016
2015

Azerbaijan (ACG) Ltd (AzZACG Ltd)

797,427
692,849

2016
2015

AR igtisadiyyat Nazirliyi

Osas idaraedici heyat

Ssas idarsedici heyst Fondun icragi Direktorundan ve idars reh-
berlerinden ibaratdir. Ssas idarsedici heyatin Uzvlarinin macmu emak
haqqgi ve bu kateqoriya daxilinde tam measdullug ekvivalenti esasinda
musayyen edilen ve 6danis alan rehbarlerin say asagidaki cadvelde

gosterilir:
Min Azarbaycan Manati ila

Macmu ddenigler

Sexslerin sayi

2016 2015
97 106
3

STRUKTURLASDIRILMIS
MﬁpssiseLeRDe
iISTIRAK PAYI

Konsolidasiya edilmis strukturlas-
dirilmig miiassisalar. ARDNF Tokumei
Kumiai ("TK") sazisi gargivesinde ope-
rator sirkatine ("OS") 51,989 milyon
Yapon yeni (455,736 min AZN) meb-
leginda investisiya yatirmisdir. Bu in-
vestisiyanin 98%-i Operator Sirketinin
kapitali hesabina formalasir, 2%-i ise
"PGIM Foreign Investment Inc” sirke-
tine maxsusdur. Aktivlerin idareedil-
masi Menecerleri adindan PGIM Real
Estate (Yaponiya) sirksti ¢ixis edir.

Operator Sirkati investorlardan alds
etdiyi vesait hesabina Tokio gsaharinin
Ginza rayonunda yerlesen ticarat
kompleksi tgin 52,300 milyon Yapon
yeni meblaginde (458,462 min AZN)
sarmaysa yatirmisdir. Dasinmaz smlak
MUBS 40-da nezardas tutulan investi-

siya mulkiyyati anlayisina cavab verir.

ARDNF Operator Sirkati ile investisiya
mulkiyyatinin inkisafi ve idare edil-
masina dair Strateji Plani 6ziinde aks
etdiran Sazis imzalamisdir. Operator
Sirkati hemin Sazise ve Strateji Plana
uygun olaragq sirkati idars edir.

"TK" sazisi investisiya mulkiyyatinin
idare edilmasi ve inkisafi ile slagadar
Fondun htuquglarini mehdudlasdi-
rir. Buna goérs, MHBS 12-nin telebina
asasan Operator Sirkati konsolidasiya
edilmamis strukturlasdiriimis mtes-
sisaler kateqoriyasina aid edilir. MHBS
12-ya uydun olaragq, strukturlasdiriimig
musassise ele muassisadir ki, onun
idare edilmasi ve Uzarinde nazarat
hayata kegirilerkan sasverms va ya
banzar huquglar Ustunltk teskil eden
amil olmur. Bu struktura asasen yalniz
inzibati masalalerle bagli sesverma

haquglarn ve Sirketin ehamiyyatli
fealiyysti miqgavile vasitesile idara
olunur.

“TK" sazisinin spesifik xUsusiyyatlarine
asaslanaraqg rehberlik hesab edir ki,
ARDNF ve Operator Sirkati arasinda
rehbar/agent munasibatleri mévcud-
dur. MHBS 10-a uydun olaraq investor
agents havals edilen gararin gabul
edilmasi selahiyystlerini rehbar/in-
vestorun 6zi tarafinden saxlanilan
salahiyyatler kimi hesab edir. Reh-
barlik MHBS 10-nun B60-ci bandini
ve Aktivlerin Idareedilmasi Sirkstinin
payina disen mahdudlasdiriimis 2%
investisiyasini nezers alaraq hesab
edir ki, Operator Sirketi ARDNF-nin
agentidir ve buna gére de ARDNF
investisiya obyektini konsolidasiya
etmalidir.



HESABAT DOVRUNDOSN
SONRA BAS VERMI$S
HADISSLSR

“Azarbaycan Respublikasi Dévlet Neft Fondunun 2017-ci il
blUdcesi hagqginda” Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 10
yanvar 2017-ci il tarixli Fermanina uydun olaraqg, Fondun 2017-
ci il budcasinin galirleri ve xarcleri muvafig olaraqg 8,370,590
min AZN ve 14,483,856 min AZN mablagdinds tesdiq edilmisdir.

Fondun 2017-ci il budcasinin asas xarclari
asagidaki magsadlere yonaldilir:

+ Azarbaycan Respublikasinin 2017-ci il dévlet bidcasine transfertin yuxari haddi - 6,100,000 min AZN;

* Qacgginlarin ve mecburi kégkUnlarin sosial-maisat masslaleri ile badh bezi tedbirlerin maliyyslesdirilmasi —
90,000 min AZN;

* Makroigtisadi sabitliyin temin edilmasi megsadi ile Azerbaycan Respublikasinin Merkezi Bankina trans-
fertin yuxari haddi = 7,500,000 min AZN

+ Baki-Tbilisi-Qars yeni demir yolu layihasinin maliyyslesdiriimasi — 165,825 min AZN;
* Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi layihasinin maliyyslasdiriimasi — 70,000 min AZN;

+ 2007-2015-ci illerde Azarbaycan ganclerinin xarici élkslerds tehsili Gzre Dévlet Programinin maliyyslesdi-
rilmasi — 29,304 min AZN;

+ Conub Qaz Dshlizi layihslerinds Azserbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyslesdiriimesi — 496,155
min AZN;

» Fondun idare edilmasi ile badh xarcler — 32,572 min AZN.

Badii Gimnastika tizre Diinya Kuboku

2016-ci il 22-24 iyul tarixlerinde Bakida
Beynaslxalg Gimnastika Federasiyasinin
(FIG) badii gimnastika,iizre Dinya
Kuboku final yarislarikegirilmisdir.

Ug guin davam eden a 17 élkeden
26 gimnast ve 9 grup A tlori
komandasi coxnoveuluktizie mubarize
dparmigdir. Yariglarin son ginu ayri-

ayri alstler Uzrs final merhsleleri bas
tutmusdur.
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Bal&hmat Olimpiadasinin acilis marasimi
1sentyabr 2016-ci il

Slave

Prinsiplar/Alt-prinsiplar

A.Huquqi Ssaslar, Magsadlar ve Makroiqtisadi
Siyasatla Slagalandirma

Prinsip 1.

SF-nin htqugi esaslari méhkem olmali, onun
effektiv fealiyyatini ve magsadlarina nail olmasini
dasteklemalidir.

Alt-prinsip 1.1.
SF-nin hiiquqi esaslari SF-nin ve onun smaliyyatlarinin
hlqugi cehatden méhkamliyini temin etmalidir.

Alt-prinsip 1.2.

SF-nin hiqugi bazasinin ve strukturunun, elece da SF
ile diger dévlet organlari arasinda hiiqugi slagslerin
asas xususiyyatleri ictimaiyysatse agiglanmalidir.

Cavablar

ARDNF-nin hiiqugi asaslart Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin fermani ile tasdiq
edilmis "Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft
Fondu hagqginda Ssasnama”ds (bundan sonra
"ARDNF-nin Ssasnamasi”) aydin sakilds tayin
olunmusdur.

ARDNF budcadenkanar dévlet tesisati, hUqugi
soxsdir ve onun fealiyystinds Azarbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasi ve ganunlari,
Prezidentin ferman ve serencamlari ve "ARDNF-nin
Ssasnamasi” rehbar tutulur.

ARDNF-nin hiiqugi ssaslari, strukturu ve diger
dovlet qurumlari ile slagslerine dair bitun hiqugi
sanadler ictimaiyyats agiglanir ve Fondun rasmi
internet sehifesindan alds oluna bilsr.

Daha strafli melumat tguin bax:

http://www.oilfund.az/az/content/25



Prinsip 2.
SF-nin faaliyystinin meqgsadi aydin sakilde mtayyan
olunmali ve ictimaiyyats agiglanmalidir.

Prinsip 3.

SF-nin faliyystinin 6lkeds birbasa makroigtisadi
tasirleri olarsa, bu faaliyystin Umumi makroigtisadi
siyasaetin terkib hissesi olmasini temin etmak maqgsadi
ile, o, yerli maliyys ve pul-kredit organlari ile yaxindan
alageslendiriimalidir.

ARDNF-nin yaradilmasinin esas magsadi neft ve
gaz sazislerinin icrasindan alda olunan galirlerin
toplanmasini ve semarali idare olunmasini tamin
etmakdir.

ARDNF-nin ssas vezifaleri 6lkeda makroigtisadi
stabilliyin (valyuta daxilolmalarinin menfi tasirlerinin
neytrallagdinimasi) gorunmasi ve vesaitlerin indiki
va galacak nasiller iglin toplanib artinlmasidir.

Yuxarida geyd edilen ARDNF-nin yaradilmasinin
asas maqgsadi, hemginin ARDNF-nin asas vezifelari
Fondun rasmi internet sahifesine yerlagdirilmisdir.

Daha strafll malumat tgtin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/9
http://www.oilfund.az/az/content/3

ARDNF-nin ganunvericiliyine esasen Fondun
vasaitleri Azerbaycan Respublikasi daxilinde
investisiya edile bilmaz. Fondun xarcleri Milli Maclis
terafindan tesdig olunan icmal bddcanin tarkib
hissesidir.

Budca Sistemi Hagqinda ganuna asasan
icmal budce muvafig dévlst qurumlari ile
(Maliyys Nazirliyi, Igtisadiyyat Nazirliyi ve s.)
maslehatlesmaler ve ARDNF-nin istiraki ile
hazirlanir.

Daha strafl malumat tgln bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/content/25/156
http://www.oilfund.az/uploads/Budget_system-1_AZ.pdf

Prinsip 4.

SF-nin maliyyslasma va vasaitlerinin xarclenmasina
dair tmumi yanasmaya uygdun olaraq dagiq ve
ictimaiyyat Ugln agiq olan siyasat, gaydalar,
prosedurlar ve ya mexanizmlari olmalidir.

Alt-prinsip 4.1.
SF-nin maliyyslasma manbalari ictimaiyysts
agiglanmalidir.

Alt-prinsip 4.2.
SF-nin vesaitlerinin xerclenmasins aid Umumi
yanasma ictimaiyyst Gglin agig olmalidir.

Prinsip 5.

SF-a aid muvafig statistik melumatlar Fondun
aliidarsedici organina va ya lazim olan hallarda
makroigtisadi melumatlar sistemina daxil edilmasi
magsadi ile diger lazimi organlara vaxtli-vaxtinda
taqgdim olunmalidir.

ARDNF-nin maliyyslesma ve vasaitlerinin
xarclenmasins dair prosedur qaydalar "ARDNF-
nin Ssasnamasi” ve "Azarbaycan Respublikasi
Dévlet Neft Fondunun (budcs) gslir ve xarcler
programinin tartibi ve icrasi gaydalari“nda
(bundan sonra “ARDNF-nin budcesine dair
qaydalar") aydin gsekilde musyysan olunmusgdur. Bu
gaydalar Neft Fondunun resmi internet sshifasinda
yerlagdirilmisdir.

Daha strafl malumat Ggln bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/content/25/156
http://www.oilfund.az/uploads/Budget_system-1_AZ.pdf

ARDNF-ya aid statistik melumatlar ayliq esasda
Prezident Administrasiyasina ve Maliyys Nazirliyine,
hamginin rabluk va illik esasda Dovlet Statistika
Komitasine gdnderilir. Fond hemginin 6zanun
galir ve xercleriile bagl melumatlar Hesablama
Palatasina ve diger mivafig msalumatlar Vergiler
Nazirliyine, Dévlet Sosial Midafis Fonduna ve
diger alagsli dévlet organlarina tegdim edir.
Slave olarag, Fond 6z faaliyyati ile bagli muvafig
malumatlar mintezem olarag Dunya Banki ve
Beynalxalq Valyuta Fonduna taqdim edir.

ARDNF-nin faaliyysti ile badli batin melumatlar
(audit olunmus illik hesabatlar, rublik hesabatlar
ve s.) Fondun resmi internet sshifasi vasitesi ile
ictimaiyyate ¢atdirlir.

Daha strafli melumat tigtin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/content/25/156
http://www.oilfund.az/uploads/Budget_system-1_AZ.pdf



B. institusional asaslar ve idarsetma strukturu

Prinsip 6.

SF guclt idarsetmsa strukturuna malik olmali ve bu
idaresetma strukturu Fondun magsadlerini hayata
kegirmak Ugun hesabatliliq ve emsliyyat mustaqilliyini
dastakleyen rol ve dhdaliklerin aydin ve effektiv
bélgtsint temin etmalidir.

Prinsip 7.

Ali idarsedici organ SF-nin magsadlarini mUayyan
etmali, aydin sekilde musayyan olunmus prosedurlara
asassan Fondun idarsetms organ(lar)inin Gzvlerini
tayin etmali ve SF-nin emaliyyatlari Gzerinde nazarsti
hayata kegirmalidir.

Prinsip 8.

idarsetms organ(lar)i SF-nin maraglari gargivesinds
faaliyyst géstarmali ve 6z funksiyalarini hayata
kegirmek Ugun aydin sakilde musyysn olunmus
mandata, muvafig salahiyyst ve seristays malik
olmalidir.

ARDNF-nin Ug-pillali idarsetma strukturu var ve
6lka Prezidenti aliidareetma salahiyyatlerina
malikdir.

ARDNF-nin fealiyystine nezarsti Bas nazirin sedrlik
etdiyi Musahids Surasi heyata kegirir. MUsahida
Surasinin digar tzvleri Milli Maclis sadrinin muavini,
Maliyys naziri, iqtisadiyyat naziri, Merkszi Bankin
Seadrive igtisadi siyasst massleleri tizre Dévlet
masaviridir.

ARDNF-nin smaliyyat idareetmssi icragi direktora
havale olunmusdur. Azarbaycan Respublikasi
Prezidenti, Misahids Surasi ve icragi direktorun
haqug ve vazifaleri "ARDNF-nin ©sasnamasi’nda
aydin sakilde gdstarilmisdir.

Daha strafl malumat tgln bax:

http://www.oilfund.az/az/content/25/154

ARDNF-nin tasis olunmasinin magsad|eri
Azarbaycan Respublikasi Prezidenti terafinden
tasdiqg edilmis "ARDNF-nin ©sasnamasi’nda aydin
sokilde musyyan edilmisdir.

5-ci ve é-ci Prinsiplere verilon raylere de bax.

Daha strafl malumat tgln bax:

http://www.oilfund.az/az/content/25/154

Azarbaycan Respublikasi Bas nazirinin sadrlik
etdiyi MUsahids Surasinin heyat Uzvlerini
Azarbaycan Respublikasi Maliyys naziri, Merkazi
Bankin Sadri, igtisadiyyat naziri, Milli Maclis sedrinin
muavini ve Igtisadi siyasst tizre Dovlet misaviri
taskil edirlar. Musahide Surasinin 6z funksiyalarini
yerine yetirmasi U¢Un askar tayinatl, muvafiq

vezife ve sslahiyystleri vardir. Mdsahide Surasinin
butdn vezifs ve dhdslikleri mivafig normativ
ganunvericilikle tam sakilde misyyan olunmusdur.

Daha strafll malumat tgtin bax:

http://www.oilfund.az/az/content/25/154

Prinsip 9.

SF-nin emaliyyat idareetmasi onun strategiyalarini
mistaqil esasda ve aydin sakilde miusyysn olunmus
dhdsliklers uygun olaraq hayata kegirmalidir.

Prinsip 10.

SF-nin emaliyyatlarina dair hesabatlilig sistemi
muvafig ganunvericilik, nizamnams, diger tasisat
sonadleri ve ya idarsetms razilagsmasinda aydin
sokilde musyyan olunmalidir.

"ARDNF-nin ©sasnamasi”, "Azarbaycan
Respublikasi Dovlset Neft Fondunun valyuta
vesaitinin saxlaniimasi, yerlesdirilmasi ve idare
edilmasi hagginda Qaydalar” (bundan sonra
“Investisiya qaydalar”) ve “ARDNF-nin biidcesina
dair gaydalar” icragi direktorun rol ve chdsliklerini
aydin sakilde muayyan edir.

Bu rol va dhdsliklsre muvafiq olarag, icragi direktor
Fondun emsliyyat idareetmasinds mustaqilliys
malikdir.

Daha strafli malumat tigtin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/uploads/Inv_QAY.pdf
http://www.oilfund.az/az/content/25/156

ARDNF-dsa hesabatlilig sistemi “ARDNF-nin
Ssasnamsesi”, “investisiya qaydalarn”, "ARDNF-

nin budcasina dair qaydalar” ve "Bldca Sistemi
Hagginda ganun”da aydin sakilde muayyan
olunmusdur. Fondun fealiyystini eks etdiren ribluk
hesabatlar ve audit olunmus illik hesabatlar
muntazem olarag hazirlanaraq ictimaiyysts
agiglanir. ARDNF-nin fealiyystine dair butun
malumatlar Fondun daimi yenilenan resmi internet
sahifesinde mévcuddur. Fond hemginin vaxtasiri
olarag metbuat konfranslar teskil edir.

5-ci Prinsipa verilan reylere da bax.

Daha strafl melumat tgdn bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/uploads/Inv_QAY.pdf
http://www.oilfund.az/az/content/25/156
http://www.oilfund.az/uploads/Budget_system-1_AZ.pdf



Prinsip 11.

SF-nin emaliyyatlar ve faaliyysti Gzra illik hesabati
va onu musaiyat edan maliyys hesabatlar nizamli
sokilde taninmis beynslxalqg ve ya Milli Mihasibat
Standartlarina uydun olarag hazirlanmalidir.

Prinsip 12.

SF-in emaliyyatlar ve maliyys hesabatlar beynalxalg

va ya milli audit standartlarina uydun olaraqg ardicil
suratds illik audit olunmalidir.

ARDNF faaliyysts basladidiilden illik hesabatlar
va onu musayist edan maliyys hesabatlarini
hazirlamigdir.

Fondun butun maliyys hesabatlar Maliyya
Hesabatinin Beynaslxalg Standartlarina (MHBS)
uygun olarag hazirlanir.

Fondun batun illik hesabatlari ve onu misayist
edsan maliyys hesabatlart ARDNF-nin resmi
internet sehifesinda yerlosdirilir.

Daha atrafll malumat tgtin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

http://www.oilfund.az/az/account

ARDNF faaliyysts basladigi ilden ntfuzlu mustaqil
audit sirkatleri terefinden audit olunur. Auditorun
secilmesi prosesi Azerbaycan Respublikasinin
"Dovlet Satinalmalar” hagginda moévecud
ganunvericiliyine muvafig gaydada taskil edilmis
agiq tender vasitasile musayyan olunur. 2016~
2018-ci iller dévrt tgun ARDNF-nin maliyya
hesabatlarinin auditi "Price Waterhouse Coopers”
sirkatine havale olunmusdur.

ARDNF-nin faaliyystine dair butun illik hesabatlar
ve onu musayist eden maliyys hesabatlari
Fondun rasmi internet ssehifesinda yerlasdirilir.

ARDNF-da eyni zamanda muntazem olaraq
daxili audit hesabatlarini hazirlayan Daxili Audit
departamenti faaliyyst gdsterir.

Daha strafli melumat dgun bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://tender.gov.az/new/docs/gl.doc

Prinsip 13.

Pesakar ve etik standartlar aydin sekilde misyyan
olunmali, SF-in idarsetmsa organinin, rehbarliyinin ve
isGi heyatinin Uzvlerina bildiriimslidir.

Prinsip 14.

SF-nin amaliyyatlarinin idare olunmasi magsadi
ile UgUncu taraflarle qurulmus butin muanasibatler
maliyye ve igtisadi esaslara sdykenmali,

eyni zamanda aydin gayda ve prosedurlara
asaslanmalidir.

Davranis ve etik standartlar "investisiya
gaydalarn’nda aydin sekilde misyysan olunmusdur.

Fondun verzifeli sexsleri ve emsakdaslarinin

pesa davranisi Beynalxalg Maliyys Bazarlar
Assosiasiyasinin (ACI, Paris) Davranig Macallesi

il tosbit edilmis etik normalara ve davranis
gaydalarina, hemginin “ARDNF-nin emakdaslarinin
etik davranis Qaydalari"na uygun galmslidir.

Daha strafl malumat Ggln bax:
http://www.oilfund.az/uploads/Inv_QAY.pdf
http://www.oilfund.az/az_AZ/about_found/etik-davranis-

qaydalari.asp

Fondun dguncu tereflerle slagsli faaliyysti maliyys
ve igtisadi ssaslara séykenir. Fondun "investisiya
qaydalarn” ve "Investisiya siyasati” tguncu
toraeflarle munasibstlerini tanzimlayir.

Xarici menecerlarle alagali butin masalaler
Fondun faaliyystine dair muvafiq senadlerds
taferrliatl ve aydin sekilde musyyan

olunmusdur. Xarici menecerlarin tayin olunmasi
"Doévlset Satinalmalarn” hagqginda Azerbaycan
Respublikasinin mévcud ganunvericiliyine

uygun olaraq hayata kecirilir. Xarici menecerlar
menecerin kredit reytingi, idare etdiyi aktivlerin
hacmi, aktivlerin idare edilmasi sahsasinde tacrubs,
taklif olunan gelirlilik ve risk deracasi, taklif olunan
6danis normasi ve s. kimi meyarlar esasinda segilir.
Xarici menecerlsrin investisiya faaliyystinin onlarin
muvafig mandatina uygunlugu gundalik esasda,
portfellerinin galirliliyi ise ayliq esasda yoxlanilir.

Daha strafli malumat tgin bax:
http://www.oilfund.az/uploads/Inv_QAY.pdf
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf



Prinsip 15.

SF faaliyyst ve emsliyyatlarini heyata kegirdiyi
6lkelerin butun normativ gaydalarina ve seffafliq
taleblerina riayat etmalidir.

Prinsip 16.

SF-nin idareetmsa strukturu, megsadleri, eloce de
SF-nin ali idarsedici organdan emaliyyat mustaqilliyi
ictimaiyyste agiglanmalidir.

Prinsip 17.

SF, beynalxalg maliyys bazarlarinda sabitliyin tamin
edilmasine destak vermak, eleca ds investisiya etdiyi
dlkalerde etibarini artirmaq zemininda 6z fealiyyatinin
igtisadi ve maliyys istigamatlerine dair mtvafig
maliyye mealumatlarini ictimaiyyste agiglamalidir.

Fond emaliyyat ve fealiyystlerini heyata kegiridiyi
6lkelerin butuin mavafig normativ gaydalarina ve
soffaflig teleblerine riayst edir.

Fondun idareetma strukturu, magsadleri va
amaliyyat mustaqiilliyi muvafiqg ganunvericilikds
aydin sekilde muayyan olunmusdur.

Daha strafl mselumat dgun bax:

http://www.oilfund.az/az/content/25/154

Fondun illik olarag hazirlayib, ictimaiyyste
acigladigl hesabatlarda eyni zamanda audit
olunmus maliyys hesabatlari da yer alir. Rubluk
hesabatlar ve Fondun faaliyyatina dair butun
digar maliyya malumatlar Fondun resmi internet
sehifesinds yerlasdirilir. Fondun vesaitinin Gmumi
mabladi, vesaitlerinin bolusdurulmssi, segilmis
bengmark, illik galirlilik saviyyasi ve s. bu kimi
maliyya malumatlarina daxildir.

Daha atrafl malumat tgin bax:
http://www.oilfund.az/az/account

http://www.oilfund.az/az/content/20/249

C. investisiya ve Riskin idars olunmasinin Ssaslari

Prinsip 18.

SF-nin investisiya siyassati aydin, eyni zamanda

ali idarsedici organ ve ya idarsetms organ(lar)
tarafinden muayyan olunan Fondun magsadlering,
risk dézumlultytns, investisiya strategiyasina
uydun olmali ve fundamental portfel idarsetmasi
prinsiplerine asaslanmalidir.

Alt-prinsip 18.1.

investisiya siyasati SF-nin maliyyas risklerinin
saviyyasini va borclanmadan mimkun istifadani
muayyan etmalidir.

Alt-prinsip 18.2.

investisiya siyasati daxili ve (ya) xarici investisiya
menecerlarinden hansi deracads istifads olunma
saviyyasini, onlarin faaliyyst ve salahiyyst
gargivalerini, eyni zamanda onlarin segilmasi ve
icrasina nazarst prosesini tayin etmalidir.

Alt-prinsip 18.3.
SF-nin investisiya siyasstinin mezmunu ictimaiyysts
agiglanmalidir.

ARDNF-nin vasaitlerinin idare edilmasinin
asas istigamatleri ve investisiya gararlarinin
soffafliginin temin olunmasi masalsleri
“Investisiya Qaydalari” ve “investisiya Siyasati”
vasitasi ile tanzimlanir. Diger masalalarle
yanasl, bu senadler vasaitlerin strateji
bolgusd, investisiya portfelinin valyuta terkibi,
bengmark, risk meyarlari tzrs limitler, Fondun
xarici menecerlari dgiin misyyan olunmus
minimal talebler, investisiya istiqamstleri Gzra
tatbiq edilen limitlar, hemginin Fondun teraf
migabillerinin (kastodial banklarin, muxbir
banklarin ve s.) kredit géstaricileri Gzre limitleri
musayyan edir.

Derivativler (svop, forvard, fylgers ve s.) yalniz
mumkan riskin minimuma endirilmesi (hedcing)
ve ya investisiya portfelinin valyuta terkibinin
va aktivler strukturunun optimallasdiriimasi
magsadi ile istifads oluna biler.

Fondun xarici menecerlerin faaliyystiile bagh
rehbar tutdugu qayda ve prosedurlar tgun 14-
cu Prinsipa verilmis reys baxa bilarsiniz.

“Investisiya Qaydalar” ve "investisiya
Siyassati” Fondun resmi internet sshifasindsa
yerlasdirilmisdir.

Daha atrafli melumat tgun bax:
http://www.oilfund.az/uploads/Inv_QAY.pdf
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf



Prinsip 19.

SF-nin investisiya gararlari Fondun investisiya
siyasatine uydun olaraq riskler nazars alinmagla
galirlarin maksimallasdirimasina istigamatlenmali,
elaca de maliyys ve igtisadi asaslara séykanmalidir.

Alt-prinsip 19.1.

Oger investisiya gararlari igtisadi ve maliyys
asaslarina malik olmazsa, bu gerarlar, investisiya
siyasatinde aydin sakilde eks olunmali ve ictimaiyyate
agiglanmalidir.

Alt-prinsip 19.2.
SF-nin vasaitlerinin idara edilmasi bu sahads 6zUnUu
dogrultmus, gabagcll prinsiplers asaslanmalidir.

Prinsip 20.

SF, 6zal qurumlarla reqabst seraitinds iken har hansi
xususi shemiyyatli informasiyadan ve ya dévlstin tasir
vasitalerindan faydalanmamalidir.

Prinsip 21.

SF sshmdar mulkiyyst htiquglarini onun sshmlara
investisiya dayarinin asas elementi hesab edir. SF 6z
sehmdar htquglarindan istifads etdikde, bunu SF-nin
investisiya siyasstine uygun sakilds, investisiyalarin
maliyys dayarina ziyan vurmadan hayata kegirmalidir.

SF, onun sehmdar huquglarindan istifadasini
muayyan edean asas meyarlar da daxil olmagla,
sasverma hiququna sahib, katirovka olunmus
qurumlarin sshmlarine Umumi yanasmani
ictimaiyyste agiglamalidir.

“Investisiya Siyassti"ne esasen Fondun investisiya
gerarlari risklaer nezare alinmagla gsalirliliyin
maksimumlasdiriimasi magsadine asaslanir.
Fondun butun investisiyalari vasaitlerin idara
olunmasi sahasinda gqabagcil tecribays asasan
sirf igtisadi ve maliyys gerarlarina séykenir.

Hamginin 18-ci Prinsipa verilan reys bax.

Daha strafll malumat tgtin bax:

http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf

"ARDNF-nin ©sasnamasi’na esasen Fond daxili
bazarda investisiya eds bilmaez. "Investisiya
Qaydalari"na asasen ARDNF 6z investisiya
gerarlarini tam mustaqil sekilde gsbul edir.
ARDNF-nin taskilati ve hiiquqi asaslar onun
har hansi xtsusi ehamiyyatli informasiyadan
istifadssinin garsisini alir.

Daha strafli melumat dgun bax:
http://www.oilfund.az/uploads/Inv_QAY.pdf
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

ARDNF seshm bazarlarinda investisiya faaliyystine
2012-ci ilde baslamisdir ve hazirki merhaleds 6z
sahmdar mulkiyyst hiqugundan istifade etmemak
ganastindadir.

Prinsip 22.

SF, onun investisiya fealiyyati ile badli riskleri misyyen
edan, giymatlendiren ve idare edan struktura malik
olmalidir.

Alt-prinsip 22.1.

Risklerin idara edilmasi sistemi etibarli informasiyaya
ve miUntazem hesabatverma sistemlarine asaslanmali
ve bunlar da 6z névbasinda muvafiq risklerin magbul
hesab olunan 6lgu ve saviyyslerds, nazarst ve
havaslendirma mexanizmleri, davranis kodeksleri,
biznesin davamli planlasdiriimasi ve mustaqil

audit funksiyasi ¢argivasinda monitoringi ve idare
edilmasina imkan vermalidir.

Alt-prinsip 22.2.
SF-nin risklerin idare edilmasi sistemina Umumi
yanasmasi ictimaiyysts agiglanmalidir.

ARDNF-nin maliyys emaliyyatlari risklarinin
muayyan edilmasi, dlgtlmasi ve idars olunmasi
Fondun UGmumi idarsetmae sisteminda xUtsusi yer
tutur. Mivafig normativ senadler ("investisiya
Qaydalar”, “investisiya Siyassti” ve s.), risklerin
idare edilmasi tzre ixtisaslagmig bdlma (Risklerin
idars edilmesi departamenti), daxili ve xarici
audit funksiyalari, eyni zamanda “RiskMetrics”
“RiskManager 4" kimi alstler ve daxilde hazirlanmis
modellar ARDNF-da risklarin idars edilmasi
sistemini desteklayir.

“Investisiya Qaydalan” ve “investisiya Siyasati"”
risklerin idars edilmasinin esas istigamatlarini
musyyanlasdirir, bazar, kredit, konsentrasiya ve
likvidlik riskleri Uzre asas risk limitlarini tayin edir.
Bununla yanasi, risk limitleri giindslik esasda
gslirlilik ve risk hesabatlari vasitesi ile nezarstds
saxlanilir. "investisiya Qaydalan” ve “investisiya
Siyasati” senadlarinds bahs olunan amillers slave
olaraq, bazar riskinin mintezem olaraqg daha
tafsilath tehlili ve nazarsti aparilir. Tohlil prosesinds
faiz deraecesi hessaslig tehlili (bir 5dems muddsti
Uzre faiz derscesi durasiyasi (key rate duration),
PVO1ve s.), konsentrasiya riski (qruplar tzre
durasiya, gruplar Gzre riske meruz dsysr (RMD),
marjinal RMD ve s.), az ehtimalli hadissler (serti
RMD, stress test) ve ssenari Uzrs tahlil kimi
metodlardan istifads edilir.

ARDNF-nin emaliyyat riskleri daxili prosedur ve
gaydalar, eleca da is faaliyystinin davamliid
asasinda idars olunur.

Daha strafli mslumat tigtin bax:
http://www.oilfund.az/uploads/Inv_QAY.pdf
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf
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Prinsip 23.

SF-nin vasait ve investisiyalarinin galirliliyi
(bengmarkdan istifade olundudu teqdirds, mitleq ve
bengmarkla nisbatds) aydin misyysn olunmus prinsip
ve standartlara uydun olaraq hesablanmali ve bu
informasiya hesabat seklinde Fondun ali idareedici
organina gondarilmalidir.

Prinsip 24.

UQPN-nin tstbiqi SF va ya onun verdiyi selahiyystler
asasinda basqga bir qurum tarefinden miuntezem
olaraq nazarstde saxlaniimalidir.

ARDNEF-nin vasaitleri ile badl strafl melumatlar
(investisiya portfelinin xarici valyutalar Gzre
bdlgusu, kredit reytingleri, yerlesdiriima middati
va cografi regionlar Gzrs tesnifata dair malumatlar
daxil olmagla) riblik pres-relizler vasitssi ile
ictimaiyyata ¢atdirilir. Fondun investisiyalarinin
galirliliyi bu sahade mévcud olan an yaxsi tecriba
asasinda hesablanir ve illik hesabata daxil edilir.

illik hesabatlar ve riblik melumatlar Fondun resmi
internet sehifesinds yerlasdirilir

Daha atrafli malumat tgun bax:

http://www.oilfund.az/az/account

Bu hesabat ilk defe ARDNF-nin rasmi
internet sahifasinda 2011-ci ilin aprel ayinda
yerlasdirilmisdir va illik esasda nezsrdan kegirilir.
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