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Miistaqil Auditor Rayi

Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fonduna:

Biz Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun (‘*Fond’”) 31 dekabr 2006-c1 il tarixino maliyya
vaziyyati haqqinda hesabati vo homin tarixde basa ¢atmis il {izro maliyye noticaleri, xalis aktivlerds
dayisikliklor vo nagd vasaitlorin axin1 haqqinda miivafiq hesabatlari, habelo miihiim miihasibat ugotu
prinsiplori va diger izahedici qeydlordon ibarat olan bu roys olave edilmis maliyye hesabatlarinin
auditini apardiq.

Rohbarliyin maliyya hesabatlary ilo baglh masuliyyati

Maliyys hesabatlarinin Dovlot Sektorunda Beynslxalq Miihasibat Ugotu Standartlarina uygun olaraq
hazirlanmasi va diizgiin toqdim edilmasi {igiin Fondun rahbarliyi mesuliyyst dasiyir. Bu moesuliyyata:
istor saxtakarliq, istorss do sohvdon irali golon mithiim tohriflordon azad maliyye hesabatlarinin
hazirlanib toqdim edilmasi iigiin daxili nazarat sisteminin layiholosdirilmesi, totbiqi ve isledilmaesi;
miivafiq miihasibat ugotu qaydalarinin segilib totbiq edilmesi; vo miloyyen soraitdo miinasib ugot
prognozlarinin hazirlanmasi daxildir.

Auditorun masuliyyati

Bizim vozifomiz apardigimiz audit asasinda maliyys hesabatlar: iizre roy ifade etmokdir. Biz auditi
Beynslxalq Audit Standartlarina uygun surstde apardiq. Bu standartlara uygun olaraq, bizden etika
qaydalarina riayst etmok vo auditin planlasdirilmasini ve aparilmasint maliyys hesabatlarinda miihiim
tohriflars yol verilmadiyins kifayst godar amin olacaq torzds hayata kegirmak tolob edilir.

Audito maliyys hesabatlarinda gostorilon roqamlori ve agiqlamalar: tosdiq edon auditor siibutlarinin
oldo edilmasi daxildir. Segilmis prosedurlar auditorun miihakimesinden, o ciimledon maliyyo
hesabatlarinda istor saxtakarliq, istorso do sohvden irali golon miihiim tohrifler riskinin
qiymatlondirilmasindon asilidir. Bu risklor qiymatlondirilerken, auditor miisyyan seraitde miinasib olan
auditor prosedurlarinin layihologdirilmasi moagqsadile miiessise torefinden maliyys hesabatlarinin
hazirlanmasi va diizgiin taqdim edilmasi ils bagli olan daxili nazarat sistemini nazerden kegirir, lakin bu
zaman miisssisonin daxili nozarst sisteminin effektivliyi haqqinda roy bildirmek moqsadi qoyulmur.
Audits hamginin rahbarliyin istifads etdiyi miihasibat ugotu prinsiplorinin miivafigliyinin vo miihiim
qiymotlondirmslorinin miinasibliyinin tohqiqati, habelo maliyys hesabatlarinin timumiyyatle toqdim
edilmasinin qiymatlandirilmasi daxildir.

Hesab edirik ki, alds etdiyimiz auditor siibutlar1 bize 6z royimizi ifade etmok iigiin kifayot qodor va
miinasib asas verir.

Ray

Fikrimizca, yuxarida gostorilon maliyys hesabatlari Fondun 31 dekabr 2006-c1 il tarixine maliyye
vaziyyatini vo homin tarixds basa ¢atmis il {izra maliyys naticelerini vo nagd vesaitlorin axinini1 Dovlot
Sektorunda Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartlarina uygun olaraq, biitiin mithiim aspektlor iizro
diizgiin oks etdirir.

5@%7 Hollingy Cers)y

7 mart 2007-ci il



Azorbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondu
Maliyys Vaziyysti haqqinda Hesabat

(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatu ila ifads edilmisdir)

31 dekabr
Qeyd 2006 2005

AKTIVLOR
Cari aktivlor
Nagd vesaitlor vo onlarin ekvivalentlari 3 69,928 767,442
Forqi golirler va ya xarclords aks olunan real

bazar doyari ilo hesablanmig qiymotli kagizlar 4 1,185,924 504,056
Alinmali faizlor 12,104 9,279
Fonda daxil olmali vosaitlor 14,365 1,279
Avans 6danislori vo digor cari aktivler 311 685
Comi cari aktivler 1,282,632 1,282,741
Uzunmiiddatli aktivler
Osas vasaitlar, xalis 6 1,948 2,014
Qeyri-maddi aktivlor, xalis 66 71
Digor aktivlor 134 106
Comi uzunmiiddatli aktivler 2,148 2,191
CoMI AKTiVLOR 1,284,780 1,284,932
OHDOLIKLOR
Cari ohdoliklar
Digor cari 6hdsliklor 511 318
Comi OHpoLIKLOR 511 318
XALIS AKTIVLOR 1,284,269 1,284,614
Xalis aktivlar / Kapital
Kapital qoyulusu 1,221,175 1,258,364
Yi1gilmis slavas vasait 63,094 26,250
Comi xalis aktivlor/Kapital 1,284,269 1,284,614

Maliyya hesabatlary ila bagl alava edilan qeydlor maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Azorbaycan Respublikas1 Dovlot Neft Fondu

Maliyya Naticalori haqqinda Hesabat

(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manati ila ifads edilmisdir)

Imaliyyat goliri

Faiz goliri

Pul bazar1 fondlarindan slds edilmis galir
Qiymotli kagizlardan xalis galirlor/zararlor
Comi amoaliyyat galiri

Imaliyyat xarclori

Omoak haqqi, mavaciblor va is¢ilors miiavinatlor

Bank komisyon haqlari

Kohnalma/amortizasiya

Kommunikasiya xarclori

Ezamiyyat xarclari

Pesokar xidmatlor

Nosriyyat haglar1

Digor amaliyyat xarclori

Mazanns forqindon yaranan zoror

Comi amaliyyat xarclori

Vergilordon avval slda edilmis
alava vasait/(kasir)

Manfaat vergisi

il iizra olds edilmis xalis
alava vasait / (kasir)

31 dekabr tarixinds tamamlanan il

Qeyd 2006 2005
46,211 35,760

2,532 3,747
7,210 (11,592)

55,953 27,915

340 232

190 113

140 141

110 111

55 91

37 61

8 7

732 215

17,497 88,699

19,109 89,670

36,844 (61,755)

7 - -
36,844 (61,755)

Maliyya hesabatlari ilo bagli alava edilon geydlor maliyya hesabatlarinin torkib hissasidir.
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Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu

Xalis Aktivlerds Dayisikliklor haqqinda Hesabat

(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manati ila ifada edilmigdir)

31 dekabr 2004-cii il tarixina qalq

Do6vr arzinds daxil olmus vasaitlor

Dovr iizrs xalis kasir

Dovlst Biidcasine kogliriilmiis vasaitlor

Azarbaycan (BTC) Limited ilo slagadar
kogtiriilmiis vosaitlor

Dévlot Qagqinlar Komitesine vo Macburi
Kogkiinlorin - Sosial Inkisaf Fonduna
kogiiriilmiis vosaitlor

31 dekabr 2005-ci il tarixina qahq

Do6vr arzinds daxil olmus vasaitlor

Dovr iizrs xalis slava vasait

Dévlst Biidcasine kogtiriilmiis vasaitlor

Azaorbaycan (BTC) Limited ilo slagadar
kogtiriilmiis vosaitlor

Samur Abgeron suvarma sistemi ilo
alagadar kogiiriilmiis vasaitlor

Oguz-Qabele-Baki su kamerinin ¢akilmasi
ilo alagedar kogiiriilmiis vasaitlor

Azorbaycan  Investisiya  Sirketine
kégiiriilmiis vosaitlor

Dovlst Qacqinlar Komitesine vo Macburi
kogkiinlorin -~ Sosial Inkisaf Fonduna
ko¢itiriilmiis vasaitlor

31 dekabr 2006-¢1 il tarixina qahq

Daxil olmus Yenidon Yigilmis
Vasait/ Qiymatlondirmoa Ilavo
Qeyd Ké¢iirmoalor Ehtiyat1 Vosait Cami

857,455 1,488 88,005 946,948

8 630,811 - - 630,811
- - (61,755) (61,755)
9 (150,000) - - (150,000)
9 (41,000) - - (41,000)
9 (40.390) - - (40,390)
1,256,876 1,488 26,250 1,284,614

8 943,001 - - 943,001
- - 36,844 36,844
9 (585,000) - - (585,000)
9 (75,409) - - (75,409)
9 (37,000) - (37,000)
9 (82,749) - (82,749)
9 (90,000) - - (90,000)
9 (110,032) - - (110,032)

1,219,687 1,488 63,094 1,284,269

Maliyya hesabatlari ilo bagh alava edilan geydlor maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Azoarbaycan Respublikast Dévlat Neft Fondu
Nagd Vasaitlerin Axin1 haqqinda Hesabat
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manati ils ifada edilmisdir)

31 dekabr tarixinda
tamamlanan il
Qeyd 2006 2005

Omoliyyat faaliyyatindon nagd vasaitlarin axini:
Vergilordon avval alave vasait/ (kasir) 36,844 (61,755)
Olava vasaiti /(kasiri) amaliyyat foaliyystinden alde edilmis xalis

nagd vasaiti ilo tizlogdirmak maqgsadi ils aparilmis tashihlor:

Faiz galiri (46,211) (35,760)
Osas vasaitlorin/qeyri-maddi aktivlerin kohnalmasi/amortizasiyasi 140 141
Nagd vasaitlor va onlarin ekvivalentlori tizro mazanna farqindsn

yaranan zarar/(manfoat) (2,966) 39,433

Omoliyyat aktivlorinds vo Shdsliklerinde doyisikliklor:
Forqi golirlor vo ya xarclarde oks olunan real bazar dayari ilo

hesablanmig qiymatli kagizlar 4 (681,868) (34,731)
Digor cari aktivlor 374 (683)
Digar cari 6hdaliklor 193 156
Alinmig faiz 43,386 30,452
Alinmig dividendlor - 70
Odonilmis manfoaot vergisi - (3,166)
oImoliyyat faaliyyatinds istifads edilon xalis nagd vasaitlar (650,108) (65,843)
Investisiya faaliyyatindon nagd vasaitlarin axim
Omlak ve avadanliin alinmasi 6 (66) (18)
Qeyri-maddi aktivlorin alinmasi A3) 41)
Digoar uzunmiiddatli aktivler (28) 86
Investisiya faaliyyatindo (istifads edilon) / alds edilmis xalis

nagd vasaitlor 97 27
Maliyya faaliyyatindan nagd vasaitlorin axim
Daxil olmus vasaitler 929,915 632,030
Azarbaycan (BTC) Limited sirkati ils olagadar kogiiriilmiis

vasaitlor (75,409) (41,000)
Samur Abseron suvarma sistemi ils alaqadar kogiiriilmiis vasaitlor (37,000) -
Dovlat Biidcasine vasait kdgiirmalori (585,000) (150,000)
Dovlat Qagqinlar Komitasine va Macburi kdgkiinlorin Sosial

Inkisaf Fonduna vesait kdgiirmolori (110,032) (40,390)
Oguz-Qabale-Baki su kamarinin ¢okilmasi ils slagadar

kociiriilmiis vasaitlor (82,749) -
Azorbaycan Investisiya Sirkatine kogiiriilmiis vesaitlor (90,000) -
Maliyys faaliyyotindo (istifada edilon) / alda edilmis xalis nagd

vasaitlor (50,275) 400,640
Nagd vasaitlor va onlarin ekvivalentlarinin xalis (azalmasi)/

artmasi (700,480) 334,824
Mazannas dayisikliklorinin nagd vasaitlar va onlarin

ekvivalentlorins tasiri 2,966 (39,432)
[lin avvalina nagd vesaitlor vo onlarin ekvivalentlori 3 767,442 472,050
ilin sonuna nagd vosaitlar va onlarin ekvivalentlari 3 69,928 767,442

Maliyya hesabatlari ilo bagli alava edilon geydlor maliyya hesabatlarinin torkib hissasidir.
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Azorbaycan Respublikas1 Dovlst Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar1 ilo bagh Qeydlor
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglar min Azarbaycan manatu il ifada edilmisdir)

1. Fond haqqinda malumat

Azarbaycan Respublikasinin Dévlst Neft Fondu (“Fond™) Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 29
dekabr 1999-cu il tarixli 240 sayli “Azarbaycan Respublikasinin Dovlet Neft Fondunun Yaradilmas:
haqqinda” Farmani (Forman) ilo yaradilmisdir. Fond, neft vo qaz ehtiyatlarinin kosfiyyat: vo inkisafina
dair miiqavilalar ¢argivesinda galirlorin, diger pul axinlarinin, habelo Fondun 6z faaliyysti noticasinds
alds edilon golirlorin toplanmasi, samarali idars edilmasi vo Azorbaycan Respublikasi vetendaslarinin vo
golocok nasillerin rifahi namins istifads edilmosi magsadile yaradilmisdir.

Formana vs ssasnamoays uygun olaraq, Fond ayrica hiiquqi soxs kimi tasis edilmis biidcadenkenar taskilat
olaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidenti qarsisinda hesabat verir vo mosuliyyat dasiyir.

Fondun wvesaiti “Azerbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun foaliyystini tenzimloysn bozi
qanunvericilik aktlarinda dayisikliklorin edilmasi haqqinda™ 7 fevral 2003-cii il tarixli 849 nomrali va 1
mart 2005-ci il tarixli 202 ndmrosli Formanlarina asason edilmis olave vo doyisikliklor nazore alinmaqla
Fondun Osasnamasins, habels bu Formanlarla edilmis slava vo doyisikliklor nazers alinmagqla “Fondun
illik golir vo xorclor programmin (biidcasinin) tertibi va icrast Qaydalarmin” 2.3. bondinds gosterilon
asagidaki monbolors asason formalagir:

a) Azorbaycan Respublikasinin Dévlot Neft Sirksti (“ARDNS”) va ya solahiyyatli dovlet organi ilo
sormayagilor arasinda baglanmigs Azorbaycan Respublikasinda, o ciimlodon Xozor donizinin
(goliiniin) Azorbaycan Respublikasma monsub olan bdlmosinds neftin vo qazin kesfiyyati,
islonmasi vo hasilatin pay bolgiisiine dair Sazislorin, habelo neft-qaz ehtiyatlarinin kosfiyyati,
islonmasi vo naqlins dair digor Sazislorin hoyata kegirilmosindon slds edilon asagidak: golirlor:

i)  Azorbaycan Respublikasinin payina diigon karbohidrogenlorin satisindan slds edilon xalis
golirlar (karbohidrogenlorin naql edilmosi iizro mosraflor, bank, gomriik resmilesdirilmasi,
miistaqil nozarat (sérveyer), marketing vo siforta xorclori ¢ixilmaq sorti ilo, habels
Azorbaycan Respublikasi Dovlet Neft Sirkotinin sormayagisi, paygist vo ya torafdasi oldugu
layihalords onun ssrmayasina ve ya istirak payina diison galirlari istisna olmagla);

ii)  neft-qaz sazislorinin imzalanmas1 vo ya icrasi ilo baglh Azorbaycan Respublikasinin Dovlot
Neft Sirkotino va ya solahiyyatli dovlst orqanina sermayagilor torafindon ddonilon bonuslar
(miikafatlar);

iif)  karbohidrogen ehtiyatlarinin islonmesi ilo olagodar sormayagilor torofindon miiqavile
sahasindon istifads ii¢lin Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Neft Sirkotino vo ya
solahiyyotli dovlet orqanina ddenilon akrhesabi 6denislor;

iv)  neft-qaz layiholorinin hayata kegirilmosi ilo bagli Azarbaycan Respublikasinin payma diison
dividendlor vo manfastin béliisdiiriilmasinden slds edilon golirlor (Azerbaycan Respublikasi
Dovlst Neft Sirkotinin sormayogisi, paygisi vo ya torofdasi oldugu layihelords onun
sormayasineg va ya istirak payina diigen galirlor istisna olmagla);

v) neftin vo qazin Azarbaycan Respublikasinin orazisi ilo Baki-Supsa, Baki-Tbilisi-Ceyhan va
Baki-Tbilisi-Orzurum ixrac boru kemarleri vasitasi ilo &tiiriilmasindon alds edilon galirlor;

vi) neft-qaz sazislori ¢orgivasinde Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Sirkotino vo ya
solahiyyatli dovlst orqanina sarmayagiler torafindan verilon aktivlordon alda edilon golirlor.



Azarbaycan Respublikas1 Déviot Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar ilo bagli Qeydlar (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglar min Azarbaycan manati ila ifads edilmisdir)
1. Fond haqqinda malumat (davami)

b) Neft Fondu torafinden Fondun vasaitinin (aktivlsrinin) ( o ciimladan, maliyys aktivlorinin va neft-
qaz sazisleri c¢ergivesinde sormayagilorin verdiyi aktivlerinin) yerlogdirilmosindan, idara
olunmasindan, satisindan va ya digor toqdim edilmasindon va yaxud satigdankonar slds edilon
golirlor, aktivlerinin balans valyutasinda (Azorbaycan manati) yenidon qiymatlondirilmssindon
alan golirlor vo sair.

c¢) Qrantlar va digar tomennasiz yardimlar.

d) Azarbaycan qanunvericiliys uygun olaraq digar galirlor va daxilolmalar.

Fondun Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti torafinden tosdiq olunmus Osasnamasins uygun olaraq,
ARDNS vo ya solahiyystli hokumet orqani yuxarida gostarilon vasaitlorin vo galirlorin yigilmasmi va
Fonda kogiiriilmoasini hoyata kegir.

Qaydalara asason, Fondun golir va aktivlerinin monbalari siyahisindan asagidakilar istisna olunmusdur:

e xarici sirkotlorlo baglanmis miiqavilslor gorgivesinde dévlot amlakindan istifads iigiin icars haqqu;

e Azorbaycan Respublikast Dovlet Neft Sirkstinin (ARDNS) sormayagi, istirak¢r vo ya sazis
baglayan torof olan layihods ARDNS-nin istirak pay1 vo ya sarmayasi ilo bagh karbohidrogen
satigindan alds edilon galirlori;

e xarici sirkotlorlo birgoe faaliyyat naticasinds oalds edilon digar galirlor.

2006-c1 ilds Fond taninmis maliyys qurumlari ilo vesaitlerin saxlanilmasina dair ii¢ (2005-ci ilds iki) vo
2006-c1 ildo investisiyalarin idare edilmesi haqqinda ii¢ (2005-ci ildo iki) saziso toraf olmusdur.
Vasaitlorin saxlanilmasina dair sazislor osasinda maliyys qurumlar1 Fondun aldigi qiymotli kagizlar
saxlayir, investisiyalarin idare edilmesi haqqinda saziglor asasinda iss maliyys qurumlar1 Fondun qobul
etdiyi imumi investisiya qaydalar1 asasinda Fondun vasaitlorini idars edir.

Fondun ofisinin qeydiyyatdan ke¢diyi iinvan: Biilbiil prospekti 20, Baki soh., AZ1014 Azorbaycan.

31 dekabr 2006-c1 il tarixinde biten il iizra Fondun maliyys hesabatlari, 7 mart 2007-ci il tarixinde
Fondun rohboerliyi terafindon tasdiq edilmisdir.

2. Miihiim miihasibat ucotu prinsiplari
Taqdimatin 2sasi

Fondun maliyys hesabatlar1 Beynolxalq Miihasiblar Federasiyasinin Dévlat Sektoru Komitosi torafinden
nosr olunmug Dévlat Sektorunda Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartlarina (DSBMUS) uygun olaraq
hazirlanmigdir. DSBMUS Beynolxalq Maliyye Hesabatlar1 Standartlarii (BMHS) déviet sektoru
kontekstins uygunlasdirmagqla tortib edilmisdir.

BMHS Beynalxalq Miihasibat Standartlar1 Surasinin (BMSS) tosdiq etdiyi standartlardan ve izahlardan,
eloca do, Beynolxalq Miihasibat Standartlari Komitasinin tosdiq etdiyi giivvads olan BMHS va Daimi
Sarhler Komitasinin izahlarindan ibarat olan standartlar asasinda hazirlanmigdir. Dévlat sektoru dedikda,
dovlat, regional vo yerli idaragilik orqanlari vo miivafiq hkumat strukturlari nazards tutulur.

Fond 31 dekabr 2006-c1 vo 2005-ci ilodok nasr olunmus DSBMUS-nin har birini totbiq etmoyi gorara
almigdir. DSBMUS-nin icazo verdiyi kimi, Fond ekvivalent DSBMUS olmadigda, BMHS-nin
miiddealarini tatbiq edir.



Azarbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ilo bagli Qeydlar (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatt ila ifads edilmisdir)
2. Miihiim miihasibat uc¢otu prinsiplari (davami)
Taqdimatin asasi (davanu)

Forqi golirlor vo ya xarclords aks olunan real bazar doyari ilo 6lgiilon investisiyalar vo Fondun inzibati
binasi istisna olmaqla, maliyys hesabatlari ilkin doyar asasinda hazirlanmigdir.

Fond miihasibat ugotunu Azorbaycan manati (“AZN”™) ilo aparir. Fondun aktivlorinin va galirlorinin
okseriyyatinin xarici valyuta ilo qeydo alinmasina baxmayaraq, Fond hesabatlarin tortibi vo
omaliyyatlarmin 6lgiilmasi tiglin AZN-dan istifads edir, ¢iinki Fondun biitiin xarclori vo ayirmalari AZN
ilo hoyata kegirilir vo ya qiymatlondirilir vo Fondun maliyys naticalori AZN ils ifads edilmis illik biidca
ilo miiqayisodo qiymatlondirilir.

Dovlot Sektorunda Beynolxalq Miihasibat Ugotunun 4 sayli “Xarici valyutanin Mozonnasindoki
Dayisikliklorin Tasiri” standartina uygun olaraq, xarici valyutada (ssason ABS dollar1) hoyata kegirilon
omoliyyatlar vo qaliglar AZN ile yeniden qiymatlondirilmisdir. Gslir vo xorclor ilkin miibadilo
mozannasing toqriban borabar olan orta ayliq miibadile doracasi nozars alinmaqla AZN-a gevrilir. Kapital
va qeyri-pul aktivleri vo 6hdelikleri emoliyyat giiniine qiivvads olan ilkin miibadilo mozannasi nazora
alinmaqla AZN-a gevrilir. Pul aktivleri vo 6hdoliklori balans tarixine qiivvads olan miibadils mozonnasi
nazers alinmaqla AZN-a gevrilir. AZN ils ifads edilmayon pul aktiv vo 6hdsliklorinin ¢evrilmosinden
yaranan mozannd galiri vo zorori omoeliyyatlar iizre miivafiq suratds kreditlosdirilir va ya debetlogdirilir.

AZN Azorbaycan Respublikasindan konarda tam sorbost donorli valyuta deyildir. Azorbaycan
Respublikasinin daxilinde rosmi mozenns giindalik olaraq Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki
torofindon miioyyon edilir. Bazar mozonnasi rosmi mezennaden farqli ola biler, lakin bu farq adston
Azorbaycan Respublikasinin Milli Bankinin nozarst etdiyi ¢ox kigik parametrlor ¢orgivasinds olur. 31
dekabr 2006-c1 il vo 2005-ci il tarixlerine rosmi mozonnolor, miivafiq olaraq, 1 ABS dollar iigiin
0.8714 AZN v2 0.9186 AZN olmusdur.

Prognozlardan istifads

Bu maliyys hesabatlarinin hazirlanmas: rohberlikden hesabatda oks etdirilon aktivlors, golirlors vo
xarclora, daxilolmalara vo vesait ayirmalarina tosir edocak prognoz va miilahizalorin verilmasini tolob
edir. Rohborlik davamli olaraq 6z prognoz ve miilahizalerini, o ciimlodon, golirin va potensial
ohdsliklorin tanmnmast ilo baglhh olanlar1 qiymetlondirir. Rohberlik 6z prognozlarini bazar
xiisusiyyatlorinin nozers alindigi miixtalif miilahizolor esasinda qurur ki, bunlar da miivafiq sorait
daxilinde moqsadouygun hesab edilir vo bunlarin naticesi aktivlerin basqa monboalordon olds edilo
bilmoyacok cari deyari haqqinda miilahizaler formalagsdirmaga osas yaradir. Faktiki noticolor hor hansi
miilahizalor ve sorait ¢orgivesinds bu prognozlardan shomiyyatli deracads farqlons bilar.

Maliyya alatlorinin taninmas

Maliyys aktivlorinin alis1 vo ya satis1 hesablagsma giiniiniin miihasibati ils qeyds alinir. Hesablagsma giinii
aktivin Fonda vo ya Fond tarafindan ¢atdirildig: bir tarixdir. Hesabatin hesablagma tarixi iizro miihasibat
a) aktivin fonda kogiiriildiiyti tarixden qeyds alinmasina va b) aktivin Fonddan ¢ixarildigi tarixden
geydden ¢ixarilmasina aiddir. Fond ticarat tarixindon (aktivlerin alisi vo ya satiginin Fond torofindon
hoyata kegirildiyi tarix) hesablagsma tarixinodok olan miiddot orzinds real doyerinde hor hansi bir
doyisiklik aldo edilmis aktivi, miihasibatda oks olundugu ils eyni sokilds, qeyds almalidir. Real doyarin
doyismasi ilkin dayerle yaxud amortizasiya edilmis dayerle oks etdirilon aktivler ii¢iin qeyds alinmur;
forqi golirlor vo ya xorclorde oks olunan real bazar doyari ilo hesablanmig qiymatli kagizlar iigiin
saxlanilan aktivlor iizro xalis manfast vo ya zorards; ve satis tiglin moveud olan aktivler iizra kapitalda
geyds alinir.



Azarbaycan Respublikast Dévlot Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ila bagh Qeydlor (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)
2. Miihiim miihasibat ucotu prinsiplori (davami)
Maliyya alotlarinin taninmas: (davami)

Maliyys aktivleri va 6hdelikler ilk dofo maya doyeri ilo ugota alinirlar. Homin maya dayari amsliyyat
xarclorini daxil etmoklo (¢ixmaqla) verilmis (alinmis) vesaitin real daysrins borabar sayilir. Maliyys
aktivlorinin ve 6hdsliklerinin sonraki ugotu bu qeydds aks olunan miivafiq miihasibat ugotu prinsiplari
osasinda miizakirs olunur.

Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlori

Nagd vesaitlor vo onlarin ekvivalentlori kassada olan nagd vesaitlorden, 6doms miiddsti maliyya
hesabatlarinin tarixinden ii¢ ay orzinde tamamlanan vo qisamiiddatli depozitlor, eloca do 6domo miiddati
lic ay vo ya daha az olan, miioyyen nagd moblogs gevrilo bilon vo doyarinin doyismasi riski ciizi olan
yiiksak likvidli investisiyalardan ibarotdir. Kassada ve banklarda olan nagd vasaitlor va depozitlor ilkin
dayaers faiz slavs olunmagla aks etdirilir.

Foarqi galirlor va ya xarclards aks olunan real bazar dayari ilo> hesablannus qiymatli kagizlar

Forqi golirlor vo ya xorclorde oks olunan real bazar doyeri ilo hesablanmig qiymotli kagizlara (i)
qiymeotlorin qisa miiddatli doyiskenliyinden vo ya dilerlorin golirinden sldo edilon monfast moagsadi ilo
alinmis qiymatli kagizlar; (ii) birge idarsolunan va qisa bir miiddatds goalir alds etmak qabiliyyatine malik
olmasin1 dogruldan maliyys alotleri portfelinin bir hissasi olan qiymotli kagizlar; (iii) téroms qiymatli
kagizlar; (iv) idare olunmasi va golirliliyi real bazar doyari osasinda miisyyan olunan, habelo Fond
torafinden ilk dofo oks olunarken risklorin idars olunmasi va yaxud investisiya iizro sonadlogdirilmis
strategiyasina uygun olaraq forqi golirlor vo ya xorclords oks olunan real bazar doyari ilo hesablanmig
qiymatli kagizlar daxildir. Forqi gelirler vo ya xorclords oks olunan real bazar doyari ilo hesablanmig
qiymeotli kagizlar ilkin olaraq maliyys alstlorine miivafiq olan prinsiplors asason geyds alinir va sonradan
balans tarixine aid olan bazar qiymatlerine asasen real dayarle yenidon qiymatlondirilir. Forqi galirlor vo
ya xarclords oks olunan real bazar dayeri ilo hesablanmig qiymatli kagizlarla smsliyyatlar naticesindo
realizo olunmus vo realizo olunmamis galirler va zorarlor xalis dilinq goalirlerinin/zararlorinin bir hissasi
kimi maliyys noticalari haqqinda hesabatinda qeyds alinir. Forqi galirlor va ya xarclords oks olunan real
bazar dayeri ilo hesablanmis qiymatli kagizlardan qazanilmig golir faiz goliri kimi gostorilir.

Real bazar doyerinin miioyyon edilmesinds qiymotli kagizlarin doyarleri bazarda miibadils olundugu
toqdirdo son alis qiymeti istifade olunur. Bazar qiymotlori mévcud olmadigi vo ya Fondun mévgeyinin
baglanilmasinin, osasli sokilde, bazar qiymeotlorine tosir edocayi goézlonildiyi halda, real doyar digor
bazarlarda satinalinan oxsar alotlorin qiymeotlorine, yaxud realizo edilo bilon mablogin rohborlik
torafindon obyektiv va etibarli qiymotlondirilmasins istinadon miisyyan edilir.



Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari il bagh Qeydlor (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaoglar min Azarbaycan manati ila ifads edilmisdir)
2. Miihiim miihasibat ucotu prinsiplari (davami)
Maliyya alotlarinin real dayari

Real doyor kimi elo moblog basa diisiiliir ki, bu mablagds alat, cari alqi-satqi smsliyyatlarina vo alots
totbiq oluna bilen xiisusi risklors esaslanaraq, macburi va yaxud da logvetms satisi istisna olmagqla, tam
molumatlandirilmig koniillii torofler arasinda azad seraitdo miibadilo oluna bilor. Real doysr miioyyon
edilorkon cari iqtisadi sorait vo aloto xarakterik olan xiisusi risklor nozors almmalidir. Burada oks
olunmus qiymatlor Fondun xiisusi bir alstinin tam bazar miibadilosinds satisindan slds eds bilocayi
moblogin gostaricisi deyil.

Fond maliyys alstlerinin real dayerinin qiymatlondirilmasinds asagidaki metod vs farziyyslorden istifade
edir:

- bir ay orzindo miiddeti biton aktiv ve ohdoliklorin balans doysri, miiddsti nisboton qisa
oldugundan, onlarin real dayarine toxminan barabardir.

- daha uzunmiiddatli aktiv ve dhdoliklerin real doyarlori miivafiq faiz deracalori bazar doracolerini
oks etdirdiyi ticlin onlarin balans dayarlorins toxminan borabordir.

Miihiim ucgot farziyyalari va prognozlar

Fondun miihasibat ugotu qaydalar1 totbiq edildiyi zaman rohbarlik, prognozlara ssaslanan forziyyslorden
savay1, maliyyo hesabatlarinda gostorilmis mabloglors on miihiim tosir gostoron asagidaki farziyyslori
etmigdir. Bundan olave, asagidaki asas forziyyslor golocays, habelo ndvbati maliyys ilinds aktivlorin va
ohdoliklorin balans mobleginde ciddi diizoliglorin aparilmasi riskini yaradan balans tarixindos
qiymotlondirmas il bagli olan qeyri-miisyyanliyin digar manbslarins aid olmusdur.

Birjada dovriyyada olmayan qiymatli kagizlar

Maliyys bazarlarinda dovriyyeds olmayan qiymotli kagizlar ya maliyys bazarlarinda dévriyyads olan
oxsar qiymsatli kagizlarin real doyerino istinad etmokls, ya da Fondun taraf-miigabillorindon bu qiymotli
kagizlar tizro qiymat kotirovkalarini almagqla qiymastlondirilir.

Moahkama prosesina aid olan potensial ohdalik

12-ci qeydds gostorildiyi kimi, 2004-cii ildo Azerbaycan Respublikasi Rabito Nazirliyi, Azorbaycan
Respublikast Dovlet Neft Sirkoti vo Fond da daxil olmaqla Azorbaycan Respublikasinin hékumotine
qgarsi comi, toxminan, alt1 milyon ABS dollar1 mabloginds mohkoms iddiasi qaldirilmisdir. Bu mohkomo
iddias1 bir xarici bank torofinden Niderlandin Rotterdam Dairo Mohkomasinds galdirilmisdir. Fondun
rohborliyi hesab edir ki, bu mohkomo iddias1 ssassizdir vo Azorbaycan Respublikasi iistiin galocokdir.
Bununla beraber, hazirki maliyys hesabatlar1 hazirlandigi tarixo mohkoems prosesinin noticasi holo
miidyyan deyildir. Bu maliyyo hesabatlari homin qeyri-miioyyonliyin miimkiin naticasindon irali golo
bilon heg bir ehtiyatlar1 daxil etmir.
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Azarbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar1 ilo baglh Qeydlsr (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatt il ifads edilmisdir)
2. Miihiim miihasibat ucotu prinsiplori (davami)
gsas vasaitlor

Osas vasaitlor Fond torafindon asason inzibati moagsadlar ii¢iin saxlanilan va bir hesabat dévriindon daha
¢ox miiddat orzinds istifads edilmosi nazords tutulan maddi aktivlordir. Inzibati bina istisna olmagqla,
Fondun asas vasaitlori ilkin dayardon yi1g1lmis kéhnalms ¢ixildigdan sonra alinan moblagls oks etdirilir.

Hadisalor vo ya soraitlor esas vesaitlorin balans doyorinin qaytarila bilmomasini gostorirss, asas
vasaitlorin balans dayari deyarsizlogma baximindan yenidon nazsrden kegirilir.

31 dekabr 2006-c1 vo 2005-ci iller tarixine olan hesabatda, Fondun inzibati binasi 3 sentyabr 2004-cii il
tarixinds miistaqil qiymetlondiriciler torafinden miisyyen edilmis real doyorden yigilmis amortizasiyant
c¢ixmaqla oks etdirilmisdir. Yenidon qiymsetlondirilmis aktivin real doyarinin balans doyarindon
ohomiyystli meblegde forqli olmamasini tomin etmok mogsadile miitomadi olaraq qiymotlondirmalor
aparilir.

Yenidon qiymatlondirma naticasinds aktivin balans dayari artdiqda, bu artim xalis aktivlords doyisikliklor
haqqinda hesabatda “yenidon qiymsatlondirmo ehtiyyati” basligi altinda oks olunur. Lakin
yenidanqiymatlondirms naticasinds asas vasaitlorin dayasrinds amsls galon artimin mocmu mablagi galir
kimi o deracads oks olunmalidir ki, bu mablag eyni aktivin doyorinds avval xorc kimi qobul edilmis
azalmanin macmu moblagi ilo kompensasiya edilir.

Yenidon qiymstlondirme noticesinde aktivin balans doyeri azaldiqda, bu azalma xorc kimi gobul
edilmalidir. Lakin yenidenqiymstloendirme nsticasinde esas vasaitlorin doyarinds amals galon azalmanin
mocmu moblogi yenidon qiymstlondirme ehtiyyatindan o deracads ¢ixilmalidir ki, ¢ixilan mablog
yenidon qiymotlondirme ehtiyatinda eyni aktivle bagli qeyd olunan artim maddsnin mablagini iistolomir.
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Azarbaycan Respublikast Dévlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ilo bagli Qeydler (davami)
(Basqa ciir geyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manati ilo ifads edilmisdir)
2. Miihiim miihasibat ucotu prinsiplori (davami)
osas vasaitlar (davanu)

Kohnalma har bir aktivin faydali istifads dovrii {izra barabar hissalora béliinmakls hesablanir. Miixtalif
qrupda asas vasaitlar tigiin faydali istifads dovrlari asagidaki kimidir:

il
Binalar 50
Noqgliyyat vasitalori 7
Ofis avadanlig: 4
Mebel 5
Digor asas vasaitlor 3

Ko6hnolmas osas vasaitlerin istismara verildiyi aydan baglayir vo hamin obyektin silindiyi vo ya satildig
miiddotds bitir.

Xalis aktivlor/Kapital

Dovlet Biidcasine kogiirmolor, habelo hékumot idarslori, hokumato moxsus miiossiss vo sirkotlors
kogiirmalor Azorbaycan Respublikasinin “2006-c1 il Dovlst biidcosi haqqinda” 1026-IIQ ndmrali
21 oktyabr 2005-ci il tarixli Qanununa, “Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin Dovlat Neft Fondunun
2006-c1 il Biidcosi barode” 28 dekabr 2005-ci il tarixli 346 nomrsli Formana, “Fondun 2005-ci il
biidcasinin icrast ilo bagl bazi tadbirlor haqqinda” 28 dekabr 2005-ci il 1217 ndmrali Serancama, “2006-
c1 il Dovlot Biidcasi haqqinda Azsrbaycan Respublikasinin Qanununa Dayisikliklor vo Olavalor edilmasi
barods” Azorbaycan Respublikasinin 26 may 2006-c1 il tarixli 117-IIIQD némrali Qanununa,
“Azorbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun 2006-c1 il Biidcasinds Dayisikliklor va Olavalor
edilmasi haqqinda” 7 iyun 2006-c1 il tarixli 416 nomrali Formana ssason hoyata kegirilir. Bu kdgiirmalor
6demo tarixinde Fond torofindon fakt {izro Hokumoto vo hokumsot torsfindon idars olunan idarslors
Odanisin real doayari kimi taninir.

1-ci Qeydds gosterildiyi kimi, Formana vo Osasnamays uygun olaraq, Fond biidcodonkonar togkilatdir.
Fonda daxil olan vo Fonddan kégiiriilon vesaitlorle slaqadar biitiin gorarlar onun yegans miilkiyyatgisi
torafindon qabul edilir. Fondun daxilolmalari/k6¢iirmalori miilkiyyat¢inin kapital qoyuluslari/gixarislarini
tomsil edir va, buna miivafiq olaraq, xalis aktivler haqqinda hesabatda gostarilir.

Biitiin ko¢tirmaler, Fondun tesdiq olunmus biidcasi gargivasinds hoyata kegirilir vo biidco ilo nozords
tutulmus miivafiq benefisiarlara (hokumat idarslori, hokumato moxsus miisssisa va sirkatlor) taqdim
etdiklori sifaris moktublarinin esasinda danilmak iigiin Dovlot Xazinadarhgina kogiiriiliir.

Dovlet Biidcasine koglirmalor Azorbaycan Respublikast Maliyys Nazirliyi ilo razilasdirilmis codvals
uygun olaraq hayata kegirilir vo Fond torafindon faktiki kégiiriildiikds taninir.

Qagqinlarin  vo macburi kogkiinlerin  sosial-moigot vaziyystinin yaxsilagdirilmasi todbirlorinin
maliyyalesdirilmasi iigiin ayrilan vasaitlor Fond tarafindon Qagqinlarin vo Macburi Kéckiinlorin Islori
iizra Dovlet Komitasinin (“Qagqinlar Komitasi™), habels Macburi Kdgkiinlorin Sosial Inkisaf Fondunun
miivafiq qaydada osaslandirilmis sifarislori osasinda 6denilir vo Fondun rohbarliyi torafinden
imzalandiqdan sonra taninir.
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Azorbaycan Respublikast Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ils bagli Qeydlar (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatu ila ifada edilmisdir)
2. Miihiim miihasibat ucotu prinsiplori (davami)
Xalis aktivlor/Kapital (davanu)
Heydor Oliyev adina Baki-Tbilisi-Ceyhan osas ixrac boru komeri layihesinde Azasrbaycan
Respublikasinin istirak paymin maliyyslesdirilmasi ilo alaqadar Azarbaycan BTC Limited (“AzBTC”)
Sirkatine ¢atacaq vesait, Fondun tasdiglonmis Biidcasi ¢orgivasinds, bu sirkotdon 6dsnislar iigiin sifaris
alindigdan sonra hoyata kegirilir.
Samur Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi layihesinin maliyyslesdirilmesi {igiin ayrilan
vasaitlor Fond tarafindon Azorbaycan Meliorasiya vo Su Tasarriifat A¢iq Sshmdar Comiyyatine miivafiq
qaydada asaslandirilmis sifariglori osasinda ddenilir vo Fondun rohbarliyi tofindon imzalandiqdan sonra

taninir.

Azorbaycan Investisiya Sirkstine kégiirmoalor razilagdirilmig codvsle uygun olaraq hoyata kegirilir vo
Fond tarafindan faktiki kog¢iiriildiikds taninir.

Azarsu Sohmdar Coamiyystina Oguz-Qabals zonasindan Baki sohorine su komarinin ¢akilmasi layihasinin
maliyyaloesdirilmasi {igiin kogiirmalor Fond torsfindon Azarsu Sshmdar Camiyyatinin ssaslandirilmig

sifariglori asasinda hoyata kegirilir vo Fondun rahborliyi tarafinden imzalandiqdan sonra taninir.

Azorbaycan Respublikasinin payina diison xam neftin va qazin satigindan alds edilon xalis galir, ARDNS
Fonda kégiiriilmali mabloglor barads malumat verdikds, Fonda daxilolmalar kimi taninir.

Azorbaycan Beynolxalq Omoliyyat Sirketi (“ABOS”) torafinden boru kemeri tranzit tariflori {izro
6doniglor 6demanin vaxti ¢atdiqda ugota alinir.

Xarici sirkatlorin 6dadiyi bonus va akrhesabi 6danislor bu ciir 6dsnislor Fond torafindon alindigi zaman
ugotda oks etdirilir.

Azarbaycan Respublikasinda istehsal edilon va ixrac olunan xam neftin kontrakt qiymsti ilo Nazirlor
Kabinetinin miisyyan etdiyi respublikadaxili topdansatis qiymati arasindaki farqden daxil olan vasaitlor
6domonin vaxti ¢atdiqda ugota alinir.

Prezident Formanlarina uygun olaraq, xitamverms vo konsessiya sahasindon imtina edilmasi ilo bagh
Odanislor, elaco do quruda hasilatin pay bolgiisii tlizre saziglar ¢argivesinds yerli bazar neftinin satigindan

ARDNS-nin aldig1 xalis galir Fondun aktivlerins daxil edilmir.

Yuxarida gostorilon kogiirma vo daxilolmalar 1 sayli DSBMUS “Maliyys Hesabatlar1 Togdimati”na
uygun olaraq Fondun kapitalinda oks edilir.

Golir va xarclarin aks etdirilmasi

Goalir Fond torofindon iqtisadi fayda alds edilocayi va galirin etibarli sokilds 6l¢iilmasi ehtimali oldugu
halda geyds alinir. Faiz gsliri hesablama metodu ils oks etdirilir.

Golir alinmis va ya alinacaq vasaitin real doyari ils olgiiliir.

Xarclar hesablama metodu ils, yani ¢okildiyi zaman, sks etdirilir.
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Azarbaycan Respublikas1 Dévlat Neft Fondu
Maliyya Hesabatlari ilo bagli Qeydlar (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatu ila ifads edilmisdir)
2. Miihiim miihasibat ucotu prinsiplori (davami)

Mbnfaat vergisi
Fond 1 yanvar 2003-cii il tarixinden vergi ddayicisi olmusdur.

Miiddeti uzadilmis menfost vergisi, 6hdelik metodundan istifade etmokls, maliyys hesabatlarinin
moqsadleri tgiin aktivlerin ve Shdaliklerin vergi bazasi ilo balans doyarlori arasinda balans tarixino
moveud olan biitiin miivaqqati forqler tizre miioyyon edilir.

Miiddati uzadilmis vergi aktivlori biitiin ¢ixilan miivaqqoti farqlor, golocays kegirilon istifads edilmomis
vergi zororlori {izra hesablanir vo elo bir deracads oks olunur ki, ¢ixilan miivaqqsti farglorin, galacays
kegirilon istifado edilmomis vergi zororlorinin istifade edilmasi iigiin golocokds vergiys calb olunan
monfostin mévcud olmasi ehtimali olsun.

Miiddati uzadilmis vergi aktivlerinin balans doyari hor bir maliyys vaziyysti hagqinda hesabat tarixinda
nazordon kegirilir vo miiddsti uzadilmig vergi aktivlsrinin hamisinin va ya bir hissasinin istifads edilmasi
tigiin kifayot qodor vergiyo calb edilon monfastin mévcudlugu ehtimali olmadigi hala qodar azaldilir.

Miiddoti uzadilmis vergi aktivlori vo 6hdeliklori, maliyys veziyyeti haqqinda hesabat tarixins qiivvado
olan vo ya osas etibari ilo qiivvado olan vergi doracolori vo vergi qanunlari ssasinda aktivlerin
reallagdirilacagi vo ya ohdoliklorin yerino yetirilocoyi miiddotds totbiq edilmosi gozlonilon vergi
daracalori ils dlgiiliir.

Pensiya va is¢ilor iiciin digar miiavinatlor 6hdaliklori

Fondun Azorbaycan Respublikasinin Dovlet pensiya sistemindon farqli pensiya razilagmalari yoxdur. Bu
sistem osasinda isveronin ayirdii cari vesaitlor cari smok haqquin iimumi moblaginin faizi kimi
hesablanmalidir, vo bu xerc miivafiq emek haqlar1 qazanildigi dévrs aid edilir. Bundan slavs, Fond
pensiya milavinatlori vo ya hesablanmali olan diger avozi 6donilon miiavinatlori 6domir.

3. Nagd vasaitlor va onlarin ekvivalentlori

31 dekabr tarixina nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlori asagidakilardan ibarat olmusdur:

2006 2005
Bank hesablar: 60,566 15,896
Depozitlor 6,482 479,178
Pul bazar1 fondlan 2,880 272,368
69,928 767,442
Bank hesablart
31 dekabr tarixine bank hesablar1 asagidaki valyutalarda ifads edilmisdir:
2006 2005
ABS dollar 32,819 2,160
AZN 27,112 13,427
Avro 428 178
Ingilis funt sterlinqi 206 103
Digor 1 28
60,566 15,896
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Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ils bagh Qeydlar (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglar min Azarbaycan manati ilo ifada edilmisdir)
3. Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlori (davami)

Fondun AZN hesablar1 Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki va Azarbaycan Beynolxalq Bankinda
movcuddur. Xarici valyutada ifade olunan diger hesablar A, AA- va AA (Standard & Poor’s)
uzunmiiddaetli reytinqlerine malik taninmis xarici banklarda agilmigdir.

Depozitlor

31 dekabr 2006-c1 il tarixino Fond ABS dollarinda ifade olunan, sabit faiz doracasi 5.15% toskil etmis,
AA- (Standard & Poors) kredit reytinqli bir bank depozitine malik olmusdur. Bu depozit Fondun xarici
meneceri Klariden torafindon yerlasdirilmisdirlor.

31 dekabr 2005-ci il tarixino Fond A-dan AA-ya qoder (Standard & Poors) dayison kredit reytinglorine
malik olan miixtolif Avropa banklarinda yerlosdirilon vo miiddati 2006-c1 ilin yanvar ayinda basa ¢atan
dogquz bank depozitine malik olmusdur. ABS dollarinda ifads olunan bes depozitin sabit faiz doracasi
4.15% - 4.34% arasinda toskil etmisdir. Bu depozitlor Fond vo Fondun xarici meneceri Klariden
torofindon yerlosdirilmisdir. Avroda ifads olunmus iki depozitin sabit faiz doracesi 2.35% toskil etmis vo
Fond torafinden yerlogdirilmisdir. ingilis Funt Sterlinginds ifade olunmus iki depozitin sabit faiz doracasi
4.50 - 4.55% arasinda togkil etmis vo Fond tarafindon yerlosdirilmisdir.

Pul bazar: fondlar:

Pul bazar1 fondlarina yerlosdirilmis investisiyalar bu fondlarda talob osasinda 6denilon sohmlordan
ibarotdir. Pul bazar1 fondlarina investisiya edilmis vasaitlor tez bir zamanda pula gevrils bilor. Pul bazar
fondlar1 6z vesaitlorini kommersiya qiymotli kagizlarda, depozit sertifikatlarda, faiz doracolori doyisken
olan istigrazlarda, ABS xozinodarliq istiqrazlarinda, Avrobondlarda vo ya aktivlorlo zomanst verilmis
qiymotli kagizlar kimi qisamiiddatli borc va borcla baglh alstlords yerlogdirir. Fonda 6donilmsli faiz vo
dividendlar yenidon investisiya edilir.

31 Dekabr tarixino Fond torofinden har biri AAA kredit reytingine malik olan asagidaki alt1 pul bazar
fondlarina investisiya edilmisdir:

2006 2005

DWS Portfolio USD Liquidity Fund 2,201 4,746
Royal Bank of Scotland, Global Treasury Funds plc 670 28,887
Deutsche Global Liquidity Managed Fund 3 2,422
Barclays Global Investors Funds plc 2 105,442
HSBC Global Liquidity Funds Plc 2 73,439
JPMorgan Fleming Liquidity Funds 2 57,432

2,880 272,368




Azarbaycan Respublikast Dovlot Neft Fondu
Maliyye Hesabatlar1 ilo bagl Qeydlar (davami)

(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglar min Azarbaycan manati ilo ifado edilmisdir)

4. Farqi galirlar va ya xarclords aks olunan real bazar dayari ilo hesablanmis qiymatli kagizlar

31 dekabr tarixine forqi golirler vo ya xorclords oks olunan real bazar dayari ilo hesablanmis qiymatli
kagizlar1 asagidakilardan ibarst olmusdur:

2006 2005

Maliyya toskilatlarinin qiymatli kagizlari 755,061 302,554
Korporativ borc qiymatli kagizlari 166,954 -
Agentliklorinin qiymatli kagizlari 149,058 164,163
Ipoteka qiymotli kagizlar: 72,067 -
Xarici dovlatlorin qiymatli kagizlart 38,769 33,478
Korporativ kapital qiymatli kagizlari 4,015 3,861

1,185,924 504,056

31 dekabr 2006-c1 va 2005-ci il tarixlorine Fondun xarici meneceri, Deutsche Bank torafindon idars
olunan va State Street Korporasiya kastodial bankinin hesabinda saxlanilan farqi galirlor vo ya xarclordo
oks olunan real bazar doyeri ilo hesablanmig qiymotli kagizlar vo digor xarici meneceri, Klariden
torofindon idaro olunan ve Klaridenin kastodial bankinin hesabinda saxlanilan forqi golirlor vo ya
xarclords oks olunan real bazar doyari ilo hesablanmig qiymatli kagizlara malik olmusdur.

31 dekabr 2006-c1 il tarixinde Fond terofindon birbasa idars edilon qiymstli kagizlar Bank of Nyu York
kastodial bankinda saxlanilirdi (31 dekabr 2005-ci il tarixinds - State Street Korporasiya).

31 dekabr 2006-c1 vo 2005-ci il tarixlerine qiymeotli kagizlar vo ya qiymstli kagizlar1 buraxan maliyys
institutlar1 on az1 Baa3 (Moody’s) vo BBB- (Standard & Poor’s) uzunmiiddstli kredit reytinglorino malik
olmusdur.

Maliyya tagkilatlarvmn qiymatli kagizlar

31 dekabr 2006-c1 il tarixine maliyys toskilatlarmin qiymstli kagizlar1 miixtolif Avropa, Asiya,
Avstraliya, Afrika vo Amerika olkalorinin maliyys toskilatlari torafindon buraxilmis borc qiymatli
kagizlarina sormayolerlo tomsil olunmusdur. Qiymatli kagizlar 2.75% - 8.5% arasinda sabit faiz doracasi,
3 va 6 ayliq ABS dollar1 vo Avro LIBORIart iistagal 0.03% - 2.9% arasinda LIBOR-la bagli doyisken faiz
doracolarine vo 2007-ci ilin fevral ayindan 2016-c1 ilin dekabr ayina goador basa ¢atma miiddstino
malikdirlor. Bu qiymetli kagizlar birbasa Fond vo Fondun xarici menecerlori torafindon idars olunan
portfelds saxlanilmisdir.

31 dekabr 2005-ci il tarixino maliyys toskilatlarinin qiymetli kagizlari miixtalif Avropa, Asiya vo
Amerika 6lkolorinin maliyyo togskilatlar: torefinden buraxilmig, borc qiymstli kagizlarina sormayslorlo
tomsil olunmusdur. Qiymotli kagizlar 2.25% - 7.5% arasinda sabit faiz doracasi, 3 va 6 ayliq ABS dollar
va Avro LIBORlIart iistagal 0.05% - 2% arasinda LIBOR-la bagli deyisken faiz doracalorine vo 2006-c1
ilin mart aymdan 2015-ci ilin iyul aymna qoeder basa ¢atma miiddstine malikdirlor. Bu qiymotli kagizlar
birbasa Fond vo Fondun xarici menecerlori torafindon idars olunan portfelds saxlanilmisdr.
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Azorbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ils bagli Qeydler (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)

4. Foarqi golirlar va ya xarclorda aks olunan real bazar doyari ilo hesablanmis qiymatli kagizlar
(davam)

Korporativ borc qiymatli kagizlar

31 dekabr 2006-c1 il tarixins korporativ qiymetli kagizlar1 Avropa vo Amerika 6lkalorinin korporasiyalari
torofindon buraxilmis, 3.125% - 11% arasinda sabit faiz deracasine va 3 ayliq ABS dollar1 LIBOR
listogal 0.05% - 0.48% arasinda LIBOR-la bagli doyiskon faiz doracslorina vo 2007-ci ilin sentyabr
aymdan 201 1-ci ilin noyabr ayina qadar basa ¢catma miiddotine malik olan istiqrazlardan ibarat olmusdur.
Bu qiymatli kagizlar birbasa Fond vo Fondun xarici menecerlori torofinden idars olunan portfelda
saxlamilmisdir.

Agentliklorin qiymatli kagizlar:

31 dekabr 2006-c1 il tarixine agentlikloro qoyulan investisiyalar ABS agentliklorindon Fannie Mae,
Freddie Mac, Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank vo diger 6lkalerin agentliklori
torofinden buraxilmis, 3.75% - 6% arasinda sabit faiz doracasi, 3 ayliq Avro LIBORu iistagal 0.24%
LIBOR-la bagl doyiskon faiz doracalorina va 2007-ci ilin iyul ayindan 2013-cii ilin fevral ayina godor
basa catma miiddstine malik qiymatli kagizlarindan ibarst olmusdur. Bu qiymotli kagizlar Fond va
Fondun xarici meneceri olan Klariden torafindsn idars olunan portfelds saxlanilmigdir.

31 dekabr 2005-ci il tarixino agentliklors qoyulan investisiyalar ABS agentliklorindon Fannie Mae,
Freddie Mac, Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank va diger 6lkslorin agentliklori
torafindon buraxilmis, 1.75% - 6.2% arasinda sabit faiz doracasi va 2006-c1 ilin mart ayindan 2013-cii ilin
mart ayma qodor basa ¢atma miiddstine malik qiymotli kagizlarindan ibarat olmusdur. Bu qiymatli
kagizlar Fond ve Fondun xarici meneceri olan Klariden torafindon idars olunan portfelds saxlaniimigdir.

Ipoteka qiymatli kagizlart

31 dekabr 2006-c1 il tarixine ipoteka qiymetli kagizlar1 Avropa ve Amerika olkolorinin maliyys
tagkilatlar1 tarafindon buraxilmig, 2.88% - 5.25% arasinda sabit faiz dsracasine vo 3 ayliq ABS dollar1 va
Avro LIBOR iistagal 0.05% - 0.43% arasinda LIBOR-la bagli doyisken faiz daracelarina va 2007-ci ilin
iyul ayindan 2048-ci ilin dekabr ayina qador basa ¢atma miiddstine malik olmusdur. Bu qiymaotli kagizlar
birbasa Fond vo Fondun xarici meneceri olan Klariden Bank torafindon idars olunan portfelds
saxlanilmisdir.

Xarici dovlatlorin giymatli kagizlart

31 dekabr 2006-c1 il tarixine xarici dovletlorin qiymetli kagizlar1 Sorqi Avropa, Asiya, Afrika vo
Amerika 6lkalori torafinden buraxilmig, 3% - 10% arasinda sabit faiz doracasine va 3 vo 6 ayliq ABS
dollar1 LIBOR iistogal 0.3% - 0.95% arasinda LIBOR-la bagl dayisken faiz daracalerine va 2007-ci ilin
iyun ayindan 2011-ci ilin iyul ayina qader basa ¢atma miiddstine malik istiqrazlarla ifads olmusdur. Bu
qiymatli kagizlar birbasa Fond va Fondun xarici meneceri Deutsche Asset Management torafindon idara
olunan portfelds saxlanilmigdir.

31 dekabr 2005-ci il tarixins xarici dovlatlorin qiymatli kagizlari Sorqi Avropa, Asiya, Afrika va Conubi
Amerika 6lkalori terofinden buraxilmig, 3% - 10% arasinda sabit faiz doracasine va 3 vo 6 ayliq ABS
dollar1 LIBOR iistogal 0.03% - 0.8125% arasinda LIBOR-la bagli dayisken faiz deracelerine va 2006-c1
ilin may ayindan 2010-cu ilin iyul ayma qodor basa ¢atma miiddstine malik istiqrazlarla ifads
olunmusdur. Bu qiymaetli kagizlar birbasa Fond ve Fondun xarici meneceri Deutsche Asset Management
torafindan idars olunan portfelds saxlanilmigdir.
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Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar1 ilo bagh Qeydlor (davami)

(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manat ila ifada edilmisdir)

4. Forqi galirlor va ya xarclords aks olunan real bazar dayari ilo hesablanmis qiymatli kagizlar
(davam)

Korporativ kapital qiymatli kagizlart
31 dekabr tarixins korporativ kapital qiymatli kagizlarinin balans doyori agagidakilardan ibarat olmusdur:

2006 2005

Istehlak saholori 884 702
Sonaye 524 388
Kommunal sahslori 500 304
Telekommunikasiya vs informasiya texnologiyalari 475 508
Energetika 350 699
Sahiyya 176 259
Digor 1,106 1,001

4,015 3,861

Korporativ kapital qiymatli kagizlar1 Fondun xarici meneceri Klariden tarafindan slde olunmus vo idare
edilmisdir.

S. Aktivlorin idars edilmasi haqqinda sazislor

31 dekabr 2006-c1 il tarixino Fond torafinden taninmis beynolxalq maliyys qurumlarinda investisiyalarin
idars edilmosi haqqinda sazisler esasinda 109,379 AZN (125,521 min ABS dollar1) (31 dekabr 2005-ci il
tarixine - 109,152 AZN (118,824 min ABS dollar1) saxlayirdi. Fond tarafindon bu qurumlara 2006 va 2005-
ci illordo 6donilmis idarsetmo haglari, miivafiq olaraq, 260 AZN va 266 AZN toskil etmisdir. Galirlilik
lizro daha iistiin gostoricilora gore, xarici menecerlors Fond torafindon 2006 va 2005-ci illorde 6donilmis
haqlar, miivafiq olaraq, 57 AZN va 80 AZN toskil etmisdir.

6. Osas vasaitlor

31 dekabr 2006-c1 il tarixindo basa catan il iizro osas vesaitlor iizro foaliyystin tohlili asagidaki codvaldo
gostorilir:

Nagqliyyat Ofis
vasitalari avadanhgi Mebel Bina Digar Comi
Balans/Qiymatlandirma
31 dekabr 2005-ci il 46 231 110 2,047 3 2,437
Olavalor 36 15 15 - - 66
31 dekabr 2006-c1 il 82 246 125 2,047 3 2,503
Yigilmis kohnalma
31 dekabr 2005-ci il (30) (156) (51) (185) 1) (423)
Kohnalmo xarci (@) (61) (22) 41) @)) (132)
31 dekabr 2006-c1 il 37 217) (73) (226) 2) (555)
Xalis qahq dayori
31 dekabr 2006-c1 il 45 29 52 1,821 1 1,948
31 dekabr 2005-ci il 16 75 59 1,862 2 2,014
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Azarbaycan Respublikas1 Dovlst Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar1 ils bagh Qeydlar (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatt ila ifada edilmisdir)
6. Osas vosaitlor (davami)
Nazirlor Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayli Ssroncamina asason Fonda Dovlat terofindon
inzibati bina verilmisdir. 3 sentyabr 2004-cii il tarixinds bina miistaqil qiymstlendirici sirkst torafindon
yenidon qiymotlondirilmisdir. Buna miivafiq olaraq, 31 dekabr 2006-c1 il tarixinds bina 2,047 AZN
moablogindon 226 AZN yigilmig kohnolmoni ¢ixmaqla yenidon qiymstlondirilmis doyerle oks
etdirilmisdir.
7. Mbanfaot vergisi

Moanfast vergisi xarci 2006-c1 va 2005-ci illar {igiin 22% asasinda hesablanmigdir.

31 dekabrda basa ¢atan il {izro manfaat vergisi xarcinin torkibi agagidaki kimidir:

2006 2005
Cari manfaat vergisi:
Cari manfaat vergisi xarci - -
Miiddsti uzadilmis menfset vergisi:
Miivaqqati forqlorin yaranmasina ve silinmesine aid olan 373 (594)
Yigilmus zororlor (7,382) (14,661)
Miiddati uzadilmis vergi aktivi ligiin qiymotlondirms ehtiyati 7,009 15,255

Maliyys naticaleri haqqinda hesabatda qeyd olunan menfset vergisi - -

31 dekabrda basa catan il iizre vergi xorcinin qanunla miioyyen edilmis vergi doracesine vurulmug
monfoat vergisindon avval mithasibatliq ugcotunun naticesinin mohsulu ils tizlosmesi asagidaki kimidir:

2006 2005

Monfast vergisindon avval amsliyyat foaliyystindon monfost 36,844 -
Qanunla miisyyan edilmis 22% deracasinds vergi 8,106 -
Xalis amaliyyat zororindon yaranan golocayas kegirilon miiddati

uzadilmis golir (14,661) (15,255)
Digor (454) -
Qiymatlandirilma ehtiyat1 7,009 15,255
Maliyyas naticalari haqqinda hesabatda qeyd olunan manfast vergisi

xarci - -

Fondun rahboarliyi golocok dovrlordo miiddsti uzadilmis vergi aktivlsrindan istifads etmok tigiin kifayat
qadar vergiys colb olunacaq menfastin olmayacagina inandigina gors, Fond miiddsti uzadilmis vergi
aktivinin tam mablagi {izra qiymatlondirilms ehtiyat1 yaratmisdir.
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Azorbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar1 ilo bagli Qeydlor (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatt il ifada edilmisdir)
7. Moanfaat vergisi (davami)

31 dekabr tarixino miiddati uzadilmis vergi asagidakilardan ibarat olmusdur:

Maliyya vaziyyati Maliyya naticalari
haqqinda hesabat haqqinda hesabat
2006 2005 2006
Miiddati uzadilmig vergi aktiviori
Qiymatli kagizlarin qiymatlondirilmasinden miivaqqati forq - 594 (594)
Yigilmis zoror 7,382 14,661 (7,279)
Comi miiddati uzadilmis vergi aktivlori 7,382 15,255 (7,873)
Miiddati uzadilmig vergi ohdoliklori
Qiymatli kagizlarin qiymatlondirilmesindon miivaqgati forq 373 - (373)
Comi miiddati uzadilmis vergi hdsliklori 373 - (373)
Miiddati uzadilmig vergi xarclori - - (8,246)
Qiymoatlondirms ehtiyatindan avval xalis miiddati
uzadilmis vergi aktivi 7,009 15,255
Qiymoatlandirms ehtiyati (7,009) (15,255) 8,246

Xalis miiddati uzadilmss vergi aktivi - - -

8. Daxil olmus vasaitlor

31 dekabr tarixinds basa c¢atan il lizro daxilolmalar asagidakilardan ibarat olmusdur:

2006 2005
Monfaat neftinin satisindan alinan xalis golir 896,258 542,619
Neft satisindan giymeot forqi 25,338 -
Boru komori tranzit tariflori 11,437 14,425
Akrhesab1 6daniglori 7,571 8,151
Bonus 6daniglori 1,798 918
Maliyys Nazirliyindon daxilolmalar - 63,294
Digor 599 1,404
Comi 943,001 630,811

2006-c1 ilde “Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2006-c1 il Biidcasina Dayisikliklor vo
Olavolor Edilmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 7 iyun 2006-c1 il tarixli Formani
ilo Dovlet Neft Fonduna Azerbaycan Respublikasinin Dovlet Xezinodarhiginidan 25,338 AZN
mobloginds vesait kogiiriilmiisdiir. Bu vasait Azarbaycan Respublikasinda istehsal edilon va ixrac olunan
xam neftin kontrakt qiymati ilo Nazirloer Kabinetinin miiayyen etdiyi respublikadaxili topdansatig qiymati
arasindaki forqden yaranaraq Fondun hesabina daxil olmusdur.
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Azarbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar1 ilo baglh Qeydlar (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglar min Azarbaycan manati ila ifads edilmisdir)
9. Fond torafindan edilon kégiirmalor

Dovlat Biidcasina kociirmalar

2006-c1 ilds, avvalki illords oldugu kimi, Dovlst Neft Fondunun vasaitinin miioyyan hissasi Dévlat
Biidcasins kogiiriilmiisdiir. Azarbaycan Respublikasinin “2006-c1 il Dévlat biidcasi hagqinda™ 1026-11Q
némrali 21 oktyabr 2005-ci il tarixli Qanununa vo Azasrbaycan Respublikasi Prezidentinin “Dévlat Neft
Fondunun 2006-c1 il Biidcasi barads™ 28 dekabr 2005-ci il tarixli 346 némrali Formanina, habelo “Dévlat
Neft Fondunun 2006-c1 il biidcasinin icrasi ilo bagl bazi tadbirlor haqqinda” 28 dekabr 2005-ci il 1217
nomrali Ssroncamu ils tosdiq edilmis 2006-c1 ildo Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun
vasaitlorinin xarc istiqgamatlerina (proqramina) uygun olaraq 2006-c1 ilds Fond torafindon Dévlat
Biidcasine 585,000 AZN vasait kogiiriilmiisdiir (2005-ci ilds 150,000 AZN).

zBTC sirkati iigiin Doviat Xozinadarligina kogiirmalor

Dovlst Neft Fondunun 2006-c1 il liglin biidcasinin icrasi ¢argivasinda, habelo Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 30 iyul 2002-ci il tarixli 739 némrali “Baki-Tbilisi-Ceyhan Osas Ixrac Boru Komori
layihesinds Azerbaycan Respublikasi Dovlst Neft Sirkotinin istirak paymnin maliyyslosdirilmasi
haqqinda” Fermanina, Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin “Dovlat Neft Fondunun 2006-c1 il biidcasi
barade” 28 dekabr 2005-ci il tarixli 346 nomrali Formanina, “Azaorbaycan Respublikasi Dovlst Neft
Fondunun 2006-c1 il biidcasinde dayisikliklor va olaveler edilmosi haqqinda” 07 iyun 2006-c1 il tarixli
416 nomrali Formana uygun olaraq 75,409 AZN (2005-ci ilde 41,000 AZN) , Heydar Sliyev adina Baki-
Thilisi-Ceyhan Osas Ixrac Boru Komori layihosinds Azorbaycan Respublikasinin istirak paymim (bu
istirak payinin maliyyslosdirilmosi, AzZBTC sirketindo Iqtisadi Inkisaf Nazirliyinin 70%-lik istirak
payinin maliyyslosdirmakla, dolay1 yol ilo hayata kegirilir. AzZBTC sirkati BTC boru komori sirkatinds
25% istirak payma malikdir) maliyyslosdirilmesine yo6noaldilmisdir. Bu layihsnin maliyyslosdirilmasi
Dovlat Neft Fondu torafindon 2002-ci ilin oktyabr ayindan etibaran hoyata kegirilir.

Samur Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi ila alagadar kigiirmalor

2006-c1 ildon baglayaraq, Fond “Dovlat Neft Fondunun 2006-c1 il Biidcasi barads™ 28 dekabr 2005-ci il
tarixli 346 nomrali Formanina, habels “Dévlst Neft Fondunun 2006-c1 il biidcasinin icrasi ilo bagh bazi
tadbirlor haqqinda” 28 dekabr 2005-ci il 1217 nomrali Seroncamina uygun olaraq 37,000 AZN
mobloginde  vesait Samur Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi layihasinin
maliyyslosdirilmasina kogiiriilmiigdiir.

Oguz-Qabala-Baki su kamarinin ¢akilmasi il alagadar kégiirmalar

2006-c1 ilden baglayaraq, Fond “Dovlat Neft Fondunun 2006-c1 il Biidcasi barads™ 28 dekabr 2005-ci il
tarixli 346 némroli Formanina , habels “Dévlst Neft Fondunun 2006-c1 il biidcasinin icrasi ilo bagh bazi
tadbirlor haqqinda” 28 dekabr 2005-ci il 1217 nomroli Serancamina uygun olaraq 82,749 AZN
mobloginde vesait “Oguz-Qobole zonasindan Baki sohorine su komorinin g¢okilmasi” layihasinin
maliyyslosdirilmasins kogiiriilmiigdiir.

Azarbaycan Investisiya Sirkatina kogiirmalar

2006-c1 ilds Fond tarafindon 90,000 AZN Azarbaycan Prezidentinin 30 mart 2006-c1 il tarixli Serancami
ilo yaradilmis Azorbaycan Investisiya Sirkotinin nizamnams kapitalimin  formalasdirilmasina
kogiiriilmiisdiir.
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Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar ilo bagli Qeydlar (davami)
(Basqa ciir geyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatu ilo ifads edilmisdir)
9. Fond torafindan edilon kigiirmalor (davami)

Doviat Qagqiniar Komitasina vo Macburi Ko¢kiinlarin Sosial Inkisaf Fonduna kogiirmalor
2006-c1 ilda qagqinlarin vo macburi kogkiinlerin sosial-maigat vaziyystinin yaxsilasdirilmasi tadbirlorinin
maliyyslogdirilmasina 110,032 AZN (2005-ci ilds 40,390 AZN) vasait kdgiiriilmiisdiir.

Qeyd olunan layiholorin maliyyslesdirilmesi ii¢iin ayrilan vesaitlor Fond torafinden Qagqnlarin vo
Macburi Kdgkiinlorin islori iizro Dovlst Komitesinin, habelo Macburi Kogkiinlorin Sosial Inkisaf
Fondunun miivafiq qaydada osaslandirilmis sifariglori osasinda adi ¢okilon qurumlarin Dévlat
Xozinadarhgindaki hesablarina kogiiriilmiis vo sonra sifarisgi togkilatlar vasitasi ilo podrate1 toskilatlara
6danilmisdir.

10. Riskin idara edilmasi siyasoti

Riskin idare edilmosi Fondun faaliyystinin vacib elementidir. Kredit risklori vo faiz doracslarinin vo
xarici valyuta mozonnolorinin bazarda dsyismosi risklori Fondun omoliyyatlarina moxsus risklardir.
Fondun riskin idars olunmas: prinsiplerinin gdsterilmis risklorls slaqadar yekun tosviri asagida verilir.

Kredit riski

Fond 6ziiniin nagd vasaitlor vo onlarin ekvivalentlori vo investisiyalari ilo bagh kredit riskine moruz gala
bilor. Kredit risklori Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 ndmroali
Forman il tesdiq edilmis vo 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 némrali Formani, 1 mart 2005-ci il tarixli
202 nomrali Formani, 1 mart 2005-ci il tarixli 652 némrali Sarencami, 28 dekabr 2005-ci il tarixli 1217
ndmrali Serancamu ilo olave va doyisikliklor edilmis “Azorbaycan Respublikasi Dévlet Neft Fondunun
Valyuta Vosaitinin Saxlanilmasi, Yerlogdirilmosi vo Idars Edilmesi haqqinda” Qaydalara miivafiq olaraq
idaro olunur. Bir maliyys qurumunun vs ya bir investisiya aktivinin investisiya portfelindoki maksimal
xlisusi ¢okisi investisiya portfelinin mecmu doyarinin 15%-i haddinds miioyyen edilmisdir.
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Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ilo bagli Qeydlor (davami)

(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)
10. Riskin idara edilmasi siyasati (davami)

Bank hesablar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 némrali Formani ils tosdiq edilmis
vo 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 nomrali Formani, 1 mart 2005-ci il tarixli 202 némrali Farmani ilo
olave vo dayisikliklor edilmis “Azorbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun Valyuta Vasaitinin
Saxlanilmasi, Yerlosdirilmasi vo Idars edilmasi haqqinda” Qaydalara uygun olaraq, Fondun valyuta
hesablar1 tizro hesablasma hesablar1 uzunmiiddstli kredit reytingi A- (Standard & Poor’s, Fitch) vo ya
Aa3 (Moody’s) kredit reytingi doracasindon agagi olmayan banklarda agila bilor.

31 dekabr 2006-c1 il vo 2005-ci il tarixlorinds, miivafiq olaraq, 27,165 AZN vs 13,527 AZN
mobloglorinds vesait Azorbaycan Respublikas1 Milli Bankinda ve Azarbaycan Respublikasi Beynslxalq
Bankinda saxlanilmigdir.

Maliyya bazarlarinda taraf miigabili

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 némrsli Formani ils tosdiq edilmis
va 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 nomrali Formani, 1 mart 2005-ci il tarixli 202 ndmrali Formani ilo
olave vo doyisikliklor edilmis “Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft Fondunun Valyuta Voasaitinin
Saxlanilmasi, Yerlogdirilmasi vo Idars Edilmssi haqqinda” Qaydalara uygun olaraq, Fondun beynalxalq
maliyyo bazarlarinda torof miiqabili uzunmiiddstli investisiya doracali kredit reytingindon (Baa3
(Moody’s) vo ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmayan reytinge malik olan kommersiya
banklar1 vo diger maliyys tasisatlari ola biler.

Qiymoatli kagizlar iizra depozitar xidmatlar

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 nomrali Formani il tosdiq edilmis
vo 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 némrali Formani, 01 mart 2005-ci il tarixli 202 nomrali Farmani ilo
olave vo doyisikliklor edilmis “Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun Valyuta Vasaitinin
Saxlanilmasi, Yerlogdirilmasi vo Idars Edilmasi haqqinda” Qaydalara uygun olaraq, Fondun giymotli
kagizlar lizro depozitar xidmotlori uzunmiiddetli kredit reytinqi A- (Standard & Poor’s, Fitch) vo ya A3
(Moody’s) kredit reytingi dorocesinden asagi olmayan kommersiya banklari vo ya digor maliyya
tosisatlari torafindan gostarils bilor.

Xarici menecerlor

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 némrali Formani ilo tasdiq edilmis
va 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 némrali Formani, 01 mart 2005-ci il tarixli 202 ndomrali Formani ilo
olava va doyisikliklor edilmis “Azerbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun Valyuta Vasaitinin
Saxlanilmasi, Yerlosdirilmasi vo Idars Edilmesi haqqinda” Qaydalara uygun olarag Fondun valyuta
vosaitinin idaro edilmesine xarici menecer calb edildikds xarici menecerin 6ziiniin va ya onun osas
tosisgisinin kredit reytinqi investisiya dorocali kredit reytinqindon (Baa3 (Moody’s) vo ya BBB-
(Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmamali, va ya onun aktivlorinin idars edilmasinds bes ildon az
olmayan miisbot tocriibasi, vo yaxud dayeri 1 milyard ABS dollar1 mablogindon az olmayan aktivlorin
idara edilmasindas saristesi olmalidir.
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Azoerbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ils bagli Qeydlor (davami)

(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)
10. Riskin idars edilmoasi siyasati (davami)

Xarici valyuta riski

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2005-ci il 28 dekabr tarixli 1217 nomrali Serancami ils tasdiq
edilmis Dovlot Neft Fondunun 2006-c1 il iigiin investisiya Siyasati (investisiya istiqamatlori) ilo Neft
Fondunun investisiya portfelinin valyuta terkibi (sabati) ti¢iin taloblor miioyyan edilmisdir. Bu taloblors
uygun olaraq, 2006-c1 ilde Neft Fondunun investisiya portfelinin macmu dayarinin 55%-i ABS dollarinda
ifads olunan aktivlora, 35%-i Avro-da ifado olunan aktivlors, 5%-i Ingiltore funt sterlinqinds ifade
olunan aktivlore, Fondun investisiya portfelinin mocmu dayarinin 5%-i iso A (Standard & Poor’s, Fitch)
vo ya A2 (Moody’s) kredit reytinqinden asagi olmayan uzunmiiddatli 6lke (suveren borc) reytingine
malik olan 6lkalorin valyutalarinda, vo ya ABS dollarinda vo xiisusi ¢okidoki miitonasiblik asasinda
boliisdiiriilorok ABS dollari, Avro ve Ingiltors funt sterlinqindo ifade olunan aktivlers yerlosdirilmosi
miioyyon edilmisdir. Yuxaridaki toloblorden kenarlagma yarananda Fond riib basa ¢atandan sonra 10 is
giinii orzindo portfeli yenidon balanslagdirmalidir. 31 dekabr 2006-c1 il tarixino Fondun investisiya
portfelinin 55% ABS dollar1 (31 dekabr 2005-ci il tarixins - 53.4%), 39.1%-Avro-da (31 dekabr 2005-ci
il tarixino - 41%), 5.9% - Ingiltors funt sterlinqinds (31 dekabr 2005-ci il tarixine - 5.6%) yerlosdiyi
miioyyan edilmisdir. 2007-ci ilin yanvar ayinin 10 is giinii srzindo Fond Investisiya siyasati ilo miioyyen
olunmus diversifikasiya meyarlarina asason valyuta portfelini yenidon balanslasdirmisdir.

Fondun funksional vo hesabat valyutasi AZN-dir. Yuxarida qeyd edildiyi kimi, Fondun Investisiya
Siyasotine uygun olaraq Fondun investisiya portfeli ABS Dollari, Avro, Ingiltors funt sterlinginda va
digor xarici valyutalarda ifade olunmalidir. 2006-c1 vo 2005-ci illordo AZN-in bu valyutalara qarsi
mohkomlonmasine gore Fond 31 dekabr 2006-c1 va 2005-ci il tarixlorinds basa ¢atan illor iizra, miivafiq
olaraq, 17,497 AZN vo 88,699 AZN miqdarinda qagilmaz mozonns farqi zorarine moruz qalmigdir. Bu
zaror maliyye naticalari haqqinda hesabatda oks olunmusdur.

Faiz daracasi riski

31 dekabr 2006 vo 2005-ci il tarixlorina biitiin depozitlor va borc qiymotli kagizlar faizli oldugu iigiin
faiz dorocesi riskine moruz qalirdi. Qiymetli kagizlar iizro dayisken faiz bir ildon az olan intervallarla
yeniden qiymotlondirilir. Forqi golirlor vo ya xarclords oks olunan real bazar doyari ilo hesablanmis
qiymatli kagizlar iizro miioyyon edilmis faiz maliyys alstlorinin miiddstinin sonuna godor doyismir. 31
dekabr 2006 vo 2005-ci il tarixlorine qiymetli kagizlarin oksariyysti borc qiymsatli kagizlar: ilo tomsil
edildiyi tigiin, Fondun faiz deracesi riskine moruz qalmasi ehtimali yiiksokdir. Fond bu riski farqi galirlor
va ya xarclords oks olunan real bazar doyeri ilo hesablanmis qiymatli kagizlar portfelinds doyiskon faiz
daracesi ile saxlanilan qiymetli kagizlarin hocmini tadricen artirmagqla idars edir.

Likvidlik riski
Fondun rohberliyi hesab edir ki, cari vo golocok amsliyyatlarin tolobatim 6domok iigiin Fond kifayot

godor resurslara malikdir. Fondun siyasati her bir seraitde Fondun 6hdsliklarini 6domak iigiin likvidliyin
lazim olan soviyyads saxlanilmasindan ibaratdir.
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Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu

Maliyys Hesabatlar1 ils bagli Qeydlor (davami)

10. Riskin idara edilmoasi siyasati (davami)

Fondun aktivlasrinin va 6hdsliklarinin cografi comlosmasi asagidaki cadvalds 6z aksini tapmisdir

(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglor min Azarbaycan manatt ils ifads edilmisdir)

2006 2005
Azarbaycan Avropa ABS Asiya Digarlar Comi Azarbaycan Avropa ABS Asiya Digarlor Comi
Aktivlor:
Nagd vasaitler va onlarin
ekvivalentlori 27,165 13,215 29,548 69,928 13,528 751,804 2,110 - 767,442
Farqi galirler va ya xarclerde
oks olunan real bazar doyari
ilo hesablanmig qiymatli
kagizlar - 639,074 469,369 69,670 7,811 1,185,924 223,502 165,861 104,582 10,021 504,056
Alinmah faizlor - 6,375 5,031 540 158 12,104 4,679 3,236 1,240 124 9,279
Fonda daxil olmali vasaitlor - - 14,365 - - 14,365 1,279 - - 1,279
Avans 6denislari va digar cari
aktivler 311 - - - - 311 304 381 - - 685
27,476 658,664 518,313 70,210 7,969 1,282,632 15,111 980,456 171,207 105,822 10,145 1,282,741
Osas vasaitlar, xalis 1,948 1,948 2,014 - - 2,014
Qeyri-maddi aktivlor, xalis 66 - - - 66 71 - - 71
Diger aktivler 134 - - - - 134 106 - - 106
2,148 - - - - 2,148 2,191 - - - - 2,191
29,624 658,664 518,313 70,210 7,969 1,284,780 17,302 980,456 171,207 105,822 10,145 1,284,932
Ohdaliklor:
Dovlot Bidcasine ddonilocok
mablagler - - - - - - - - - -
Digar cari 6hdaliklor 141 - 370 - - S11 47 271 - - - 318
Xalis maliyya vaziyyati 141 - 370 - - 511 47 271 - - - 318
29,483 658,664 517,943 70,210 7,969 1,284,269 17,255 980,185 171,207 105,822 10,145 1,284,614
Fondun xarici valyuta mazonnasinin doyismasi riski asagidaki codvalds gostarilir:
2006 2005
AZN Sarbast donarli Cami AZN Sarbast dinarli Comi
Aktivlar:
Nagd vasaitlor va onlarin ekvivalentlori 27,165 42,763 69,928 13,528 753,914 767,442
Farqi galirlar va ya xarclords oks olunan
real bazar doyori ilo hesablanmis qiymotli
kagizlar - 1,185,924 1,185,924 - 504,056 504,056
Alinmali faizlor - 12,104 12,104 - 9,279 9,279
Fonda daxil olmal1 vasaitlor - 14,365 14,365 1,279 - 1,279
Avans 6daniglori va digar cari aktivlor 311 - 311 304 381 685
27,476 1,255,156 1,282,632 15,111 1,267,630 1,282,741
Osas vasaitlar, xalis 1,948 - 1,948 2,014 - 2,014
Qeyri maddi aktivlor, xalis 66 - 66 71 - 71
Digoar aktivlor 134 - 134 106 - 106
2,148 - 2,148 2,191 - 2,191
29,624 1,255,156 1,284,780 17,302 1,267,630 1,284,932
Ohdoliklar:
Dévlat biidcasina 6danilocok mablaglor _ _ _ R R R
Digoar cari 6hdsliklor 141 370 511 47 271 318
141 370 511 47 271 318
Xalis maliyy? vaziyyati 29,483 1,254,786 1,284,269 17,255 1,267,359 1,284,614
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Azarbaycan Respublikast Dévlst Neft Fondu
Maliyys Hesabatlari ilo bagh Qeydlor (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mablaglar min Azarbaycan manatt ila ifads edilmisdir)
10. Riskin idars edilmasi siyasati (davami)

Yuxaridaki cadvelds serbest dénorli valyutalar ABS dollari, ingilters Funt Sterlingi, Avro vo diger
valyutalarda oks etdirilir.

11. Olagqpoli taraflor

31 dekabr tarixina slaqoli teraflorlo razilagsma asagidakilardan ibaratdir:

Olagoali Olagali
Olaqali Olaqali taraflora taraflordon
taraflordan toraflara kreditor debitor
Ilaqali torof daxilolmalar kociiriilmalor borclar borclart
2006 - 585,000 - 309
Dovlat Biidcoasi 2005 - 150,000 - 303
Azarbaycan
Respublikasi

Qagqlarin vo Macburi

Kogkiinlar tizra Dévlat 2006 - 110,032 - -
Komitesi va Sosial
Inkisaf Fondu 2005 - 40,390 - -
Azorbaycan Investisiya 2006 - 90,000 - -
Sirkati 2005 - - - -
Oguz-Qabalo-Baki su 2006 - 82,749 - -
kemarinin ¢akilmasi 2005 - - - -
2006 - 75,409 - -
AzBTC 2005 - 41,000 - -
ngur .Apseron' suvarma ¢ ) 37,000 ) i
sisteminin yenidon
qurulmasi 2005 - - - -
2006 903,983 - - -
ARDNS 2005 542,619 - - -

Biitiin slaqali toroflerls amoeliyyatlar geyd 2-ds tasvir edilib.

11 avqust 2006-c1 il tarixinds Fondla Azerbaycan Respublikas: Maliyys Nazirliyi arasinda sarbast (qaliq)
biidco vasaitlorin etibarli idareetmoys verilmesi haqqinda Aktivlerin Idars Edilmesi Miigavilasi
imzalanmigdir. Bu miiqaviloys uygun olaraq, biidce vesaiti Fonda kdgiiriilmali vo Maliyys Nazirliyi ilo
miiqavilods gostorilmis aktivlerin idars edilmasi qaydalar1 ssasinda Fondun idars edilmasina verilmolidir.
Fond bu aktivleri ovezsiz olaraq Maliyys Nazirliyinin monafeyi namina, onun xorclori va risklori
hesabia idars edir. 31 dekabr 2006-c1 il tarixino idarsetmads olan vesait hesablanmis faizi do daxil
etmaklo 457 milyon ABS dollar1 togkil etmisdir. Bu vasait maliyys hesabatlarina daxil edilmir.

26



Azoarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondu
Maliyys Hesabatlar1 ilo bagl Qeydlor (davami)
(Basqa ciir qeyd edilmadiyi halda, mabloglor min Azarbaycan manati ilo ifad edilmisdir)
11. 9laqoli taraflar (davami)
osas rahbarlik heyati
Bas rohborlik qrupu Fondun Icrag1 Direktoru vo miidiriyyatlorin rohbsrlorindon ibaratdir. Osas rahborlik

heysti iizvlorinin macmu haqqr ve bu kateqoriya daxilindo haqq alan ve tam moasgulluq ekvivalenti
asasinda miioyyan edilmis rohbarlorin say1 asagidaki codvalds gostarilir:

2006 2005
Macmu haqq 95 24
Soxslarin say1 7 5

12. Sorti hdoaliklor

2004-cii ildo Azarbaycan Respublikasi Rabito Nazirliyi, Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Sirkoti vo
Fond da daxil olmaqla Azsrbaycan Respublikasmin hokumstine garsi comi toxminen alt: milyon ABS
dollar1 mobloginde mohkems iddiasi galdirilmigdir. Bu mohkomo iddiasi bir xarici bank torofinden
Niderlandin Rotterdam Dairo Mohkomosindo qaldirilmigdir. Fondun rohbarliyi hesab edir ki, bu
mohkoms iddiasi esassizdir vo Azorbaycan Respublikasi iistiin golocokdir. Bununla barabor, hazirki
maliyys hesabatlari hazirlandig: tarixo mohkemo prosesinin noticasi halo miisyyan deyildir. Bu maliyys
hesabatlar1 homin geyri-miioyyenliyin miimkiin nsticosinden irali galo bilon heg bir ehtiyatlar1 daxil
etmir.

13. Hesabat tarixindon sonra bas veran hadisolor

Daxilolmalar va kigiirmalor

“Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2007-ci il Biidcasi barado™ 28 dekabr 2006-c1 il tarixli
505 N-li Formanina asason Fondun 2007-ci il biidcasinin galirlori 1,555,740 AZN, xarclori 977,067 AZN
moblaginds tosdiq edilmisdir. Fondun 2007-ci il biidcasinin xarclori asagidaki osas istigamotlors
yonoaldilib:

* Qagqinlarin vo macburi kégkiinlarin sosial-moaiset vo maskunlagma masalslori ilo bagl bozi
todbirlorin maliyyslogdirilmoasi — 124,161 AZN;

* Azorbaycan Respublikasmin 2007-ci il Dévlot Biidcasina kdgiirme — 585,000 AZN;

* Oguz-Qsbals zonasindan Baki soharing su kemorinin ¢okilmosi — 183,620 AZN;

* Samur Abseron suvarma sisteminin yeniden qurulmasi layihasinin maliyyelosdirilmasi —
76,900 AZN.

“Bak1-Tbilisi-Qars yeni domir yolu” layihosinin hayata kegirilmosi ilo olagedar todbirlor haqqinda
Azarbaycan Respublikast Prezidentinin 21 fevral 2007-ci il tarixli 1974 némrali Saroncamina asasen bu
layihanin maliyyslogdirilmesi Fond terofindsn hoyata kegirilmasi miisyyan edilmisdir vo Fonda cari il vo
ndvbati illar ti¢lin bu layihonin maliyys tominati barads Azarbaycan Respublikasi Prezidentina takliflorin
verilmosi tapsirigi verilmisdir.

Qiymoatli kagizlarin dayarlarinin miiayyan edilmosi

1 yanvar 2007-ci il tarixinden baslayaraq Fond terofinden qiymatli kagizlarin qiymotlondirilmasi
prosedurunda doyisikliklor edilmisdir. Fondun qiymotli kagizlarinin real doyarinin miioyysnlosdirilmosi
magsadils, Fond qiymatli kagizlarin doysrino dair molumatlar1 onun kastodial banki olan Bank of Nyu
York bankindan slds edir. Qiymatli kagizlarin real doyarinin qiymatine dair qorar qebul edilorken bu
molumat Fondun rohbarliyi torafinden nezers alinir. Fondun rohberliyi hesab edir ki, bu yeni prosedur
Fondun qiymotli kagizlarinin daha daqiq giymoatlondirilmasini tomin edir.
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