2017-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitindan
istifadanin asas istiqamatlari (proqgrami) ve investisiya siyasati

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2017-ci il 12 may tarixli
Farmani ils tasdiq edilmisdir

1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitinin xarc istigamatloeri

1.1. Qacgqinlarin ve macburi kogkinlarin sosial-maigsat vo maskunlagsma masalalari ilo
bagh bazi tedbirlerin maliyyslagdirilmasi;

1.2. Azerbaycan Respublikasinin 2017-ci il dévlet budcesina transfert;

1.3. Makroigtisadi sabitliyin temin edilmasi maqgsadile Azerbaycan Respublikasinin
Markazi Bankina transfert;

1.4. Samur-Abseron suvarma sisteminin  yeniden qurulmasi layihasinin
maliyyalasdiriimasi;

1.5. Baki-Thilisi-Qars yeni demir yolu layihasinin maliyyslagdiriimasi;

1.6. 2007-2015-ci illerde Azarbaycan ganclerinin xarici Olkalerds tshsili Uzra Dovlet
Programinin maliyyslagdirilmasi;

1.7. Conub Qaz Dehlizi layihslarinde Azarbaycan Respublikasinin istirak payinin
maliyyalasdiriimasi.

2. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun
investisiya siyasati

2.1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun investisiya siyasatinin maqgsadi



2017-ci ilde Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondu (bundan sonra — Neft Fondu)
asas kapitalin itirilmasi riskinin asagi olmasi sartile maksimum galirliliyin alde edilmasina
imkan veran investisiya siyaseati hayata keciracakdir.

2.2. Neft Fondunun investisiya portfeli

2.2.1. Investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi

2017-ci il Gzra Neft Fondunun investisiya portfelinin prognozlasdirilan macmu dayari
(ortagakili hacmi) 51,24 milyard manata barabar goturular.

2.2.2. investisiya portfelinin valyuta tarkibi

Neft Fondunun investisiya portfelinin baza valyutasi ABS dollari muayyen edilir. Neft
Fondunun investisiya portfelinin macmu dayarinin minimum 90 faizinin beynalxalq kredit
agentliklari terafinden verilmis kredit reytingi “A“ (Standart eand Purz, Fig) ve ya “A2”
(Mudiz) deracasindan asagi olmayan olkalarin valyutalarinda ifade olunan aktivlerda
olmasi sartile macmu dayarinin:

1. 50 faizi ABS dollarinda ifada olunan aktivlers;

2. 35 faizi avroda ifade olunan aktivlars;

3. 5 faizi Ingiltars funt sterlinginds ifade olunan aktivlers;

4. qalan 10 faizi ise digar valyutalarda ifade olunan aktivlara yerlasdirila bilar.

2.2.3. investisiya portfelinin alt portfellori

Neft Fondunun investisiya portfeli asagidaki alt portfellarden (bundan sonra — portfel)
ibareatdir:

1. borc 6hdalikleri va pul bazarlar aletleri portfeli — asagi uzaglagsma intervali maksimum
5 faiz olmagla investisiya portfelinin macmu dayaerinin 60 faizi (maksimum 5 faize qadaeri
kredit reytingine malik olmayan borc 6hdaliklarina investisiya edean pay fondlari olmaqla);



2. sehm (pay) portfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin maksimum 25 faizi
(maksimum 5 faiza gqaderi sshmlars investisiya edan pay fondlari olmagla);

3. dasinmaz amlak portfeli — yuxari uzaglasma intervali maksimum 2 faiz olmaqgla
investisiya portfelinin macmu dayarinin 10 faize qadari;

4. qizil portfeli — yuxari uzaglagsma intervali maksimum 3 faiz olmagla investisiya
portfelinin macmu dayaerinin 5 faize gqadaeri.

2.2.4. Investisiya portfelinin hadaf galirliliyi

1. Neft Fondunun borc 6hdslikleri ve pul bazarlari alstleri portfelinin idara edilmasinin
hadaf gsalirliliyi (bengmark) kimi Britaniya Bankirlor Assosiasiyasi terafinden muvafiq
valyuta (avro istisna olmagla) Uzre darc edilmis 6 ayliq LIBOR faiz deracesi asas
gotarular.

2. Neft Fondunun borc 6hdalikleri va pul bazarlari alstleri portfelinin avroda ifade olunan
aktivlerinin idare edilmasinda hadaf galirliliyi (bengmark) kimi 6 ayliq EURIBOR faiz
daracesi asas goturdlur.

3. LIBOR deracasi movcud olmayan valyutalar Gzra hadaf galirliliyi kimi maliyya
bazarinda banklar arasinda 6 ayliq kreditler Gzra an genis yayilmig faiz deracsleri asas

gotardle biler.

4. Sehm (pay) portfelinin hadef galirliliyi (bengmark) kimi MSCI Stock Market Indexes
asas goturalur.

2.3. Risklarin idara olunmasi tzrs talablar

2.3.1. Faiz daracasi riski

Neft Fondunun borc 6hdslikleri ve pul bazarlari alstleri portfelinin faktiki ortagakili
investisiya muddati (durasiyasi) dunya bazarindaki cari veziyyatden asili olarag Fond

torafinden miayyan edilir ve 48 aydan artiq olmamalidir.

2.3.2. Kredit riski



1. Neft Fondunun valyuta vasaitinin yerlagdirildiyi investisiya aktivlerinin kredit reytinqi
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 ndmrali Fermani ila
tosdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta vesaitinin
saxlanilmasi, yerlesdiriimasi ve idare edilmasi haqqinda Qaydalar’in 3.3-cu bandinin
sokkizinci yarimbandinde nazarde tutulmus qeyri-investisiya reytingine malik borc
Ohdalikleri ve tasisatlardaki depozitler Uzre 5 faizlik xtsusi ¢akinin yuxari haddi Uzra
tolabler Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin aktlari ile nazerds tutulan tedbirlerin
icrasi magsadile hayata kegirilon investisiya qoyuluslar naticesinde Neft Fondunun
investisiya portfelina daxil olan aktivlere tatbiq edilmir.

2. Bir maliyya qurumunun (depozitar banklar istisna olmagla) va ya bir investisiya aktivinin
investisiya portfelindeki maksimal xuUsusi ¢akisi investisiya portfelinin macmu dayarinin 15
faizi haddinde muayyan edilir.

2.3.3. Likvidlik Uzre talebler

Neft Fondunun vesaitinin likvidlik derecasi Fondun budcs xarclari Gzra planlasdirilan pul
vo diger kdgurmalarinin tam ve vaxtinda yerine yetiriimasini temin etmoak Ugun yetorli
saviyyada olmalidir. Bu saviyyani temin etmak magsadile Neft Fondunun vasaitinin 100
milyon ABS dollarindan az olmayan hissasi yuksak likvidliya malik gisamuddatli pul
bazarlari alstlerinde saxlanmalidir. Bu vesaitin gostarilon mablagden az olmasi hal 7 ig
gunundan ¢ox davam etmamalidir.

2.3.4. Xarici menecerlar Uzra talablar

1. Calb edilan xarici menecerin 6zunun va ya onun asas tesisgisinin kredit reytinqi
beynalxalq kredit agentliklerinin (Standart and Purz, Fi¢ ve ya Mudiz) investisiya daracali
kredit reytinginden asagi olmamali va ya onun aktivlerin idars edilmasinde an azi 5 il
musbat tecribasi, yaxud dayari 1 (bir) milyard ABS dollari mablaginden az olmayan
aktivlerin idara edilmasinda sarigtesi olmalidir.

2. Xarici menecerlara idareetmaya verilon vasaitin Umumi hacmi investisiya portfelinin
macmu deayarinin 60 faizinden, bir xarici menecero idarsetmaya verilon vasaitin
maksimum hacmi investisiya portfelinin macmu dayerinin 5 faizinden artiqg olmamalidir.
Neft Fondunun RAMP programi ¢argivesinde Duinya Bankinin xazinadarligina
idaraetmaya verilan vasaitinin hacmi 500 milyon ABS dollarindan artiq olmamalidir.



3. Neft Fondunun vesaitinin idara edilmasina calb edilen xarici menecerlorin salahiyyatlori
ve idaraetmaya verilma muddati Neft Fondu ile bu menecerlar arasinda baglanan sazisda
aks etdirilmalidir.



