Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2023-cu il 27 dekabr tarixli Fermani ile
tosdiq edilmigdir

2024-cu ilde Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitindan
istifadanin asas istigamatlari (programi) va investisiya siyasati

1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun (bundan sonra — Fond)
vasaitinin xarc istigamatlari:

1.1. Azarbaycan Respublikasinin 2024-cu il dévlst budcasina transfertin yuxari
haddi;

1.2. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2018-ci il 16 noyabr tarixli 711
némrali Serencami ile tesdiq edilmis “2019-2023-cu iller Ugun Azsrbaycan
Respublikasinda ali tehsil sisteminin beynalxalq reqabatliliyinin artiriimasi tizre Ddvlet
Programi”’nin maliyyelagdirilmasi;

1.3. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2022-ci il 28 fevral tarixli 3163
noémrali Sarancami ile tesdiq edilmis “Ganclarin xarici dlkalerin nufuzlu ali tehsil
muassisalerinde tahsil almalarina dair 2022—-2026-ci iller tGgln Dévlet Programi”nin
maliyyslagdiriimasi.

2. Fondun 2024-ci il Giguin investisiya siyasati

2.1. Fondun investisiya siyasatinin magsadi:

2.1.1. 2024-cl ilde Fond asas kapitalin itirilmasi riskinin asagi olmasi sertila
maksimum galirliliyin elds edilmasine imkan veran investisiya siyasati hayata
kegiracakdir.

2.2. Fondun investisiya portfeli:

2.2.1. investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi:

2.2.1.1. 2024-cu il Uzre Fondun investisiya portfelinin prognozlasdirilan macmu
dayeri (ortagakili hacmi) 52,6 milyard ABS dollarina barabar goéturalur;

2.2.2. investisiya portfelinin valyuta terkibi:

2.2.2.1. Fondun investisiya portfelinin baza valyutasi ABS dollari mtayyan edilir.
investisiya portfelinin macmu dayerinin minimum 90 faizinin beynaslxalq kredit
agentliklari toerafinden verilmis kredit reytingi “A” (Standard & Poor’s, Fitch) ve ya “A2”
(Moody’s) deracasindan asagi olmayan olkalarin valyutalarinda ifade edilen aktivlerda
olmasi sartile Fondun investisiya portfelinin macmu dayarinin:

2.2.2.1.1. 65 faizi ABS dollarinda ifada olunan aktivlers;

2.2.2.1.2. 20 faizi avroda ifada olunan aktivlers;

2.2.2.1.3. 5 faizi ingiltera funt sterlinginda ifads olunan aktivlers;

2.2.2.1.4. qalan 10 faizi ise digar valyutalarda ifada olunan aktivlars yerlasdirilo
biler;

2.2.3. investisiya portfelinin altportfellari:

2.2.3.1. Fondun investisiya portfeli asagidaki altportfellardan ibaratdir:

2.2.3.1.1. borc ohdslikleri va pul bazarlar alstlari altportfeli (kredit reytingina
malik olmayan borc éhdsliklarina investisiya qoyan pay fondlari istisna olmagla) —
asagl uzaglasma intervali maksimum 5 faiz olmagla, investisiya portfelinin macmu
dayarinin 50 faizi;

2.2.3.1.2. sehm (pay) altportfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin
maksimum 25 faizi (yuxari uzaqglasma intervali maksimum 2 faiz olmagqla, 5 faiza



gadari sehmlara va kredit reytingine malik olmayan borc éhdsliklarina investisiya
goyan pay fondlari, o cumledan sehm (pay) uUzre musterek investisiyalarda istirak
paylari olmagla);

2.2.3.1.3. dasinmaz amlak altportfeli — yuxari uzaglagsma intervali maksimum 2
faiz olmagla, investisiya portfelinin macmu dayarinin 10 faize gqaderi (dasinmaz emlaka
va dasinmaz amlak Uzre kredit reytingina malik olmayan borc 6hdaliklarins investisiya
goyan pay fondlari ve dagsinmaz amlak daxil olmagla);

2.2.3.1.4. quzil altportfeli — yuxari uzaglasma intervali maksimum 3 faiz olmagla,
investisiya portfelinin macmu dayarinin 15 faize qadari;

2.2.4. investisiya portfelinin hadaf galirliliyi:

2.2.4.1. Fondun borc d6hdaliklari ve pul bazarlari aletleri altportfelinin idara
edilmasinin hadaf galirliliyi (bengmark) kimi muvafiq valyuta Uzre “ICE BofA Fixed
Income Indices” asas goéturular;

2.2.4.2. sehm (pay) altportfelinin hadaf galirliliyi (ben¢gmark) kimi “MSCI Stock
Market Indexes” asas goturalir;

2.2.4.3. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511
ndémrali Fermani ile tasdiq edilmis “Azaerbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun
valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlesdiriimasi va idara edilmasi haqqinda Qaydalar’in
(bundan sonra — Qaydalar) 4.2-ci bandina asasan, qizil altportfeline hadaf galirliliyi
(bengmark) tatbiq edilmir.

2.3. investisiya portfelinin risklerinin idare edilmasi tizre taloblor:

2.3.1. faiz daracasi riski:

2.3.1.1. Fondun borc 6hdaliklari ve pul bazarlar alstleri altportfelinin faktiki
ortacakili investisiya muddatini (durasiya) dinya bazarindaki cari vaziyyatdan asili
olaraq Fond muayyan edir vo bu muddat miuvafig bengmarkin ortagakili investisiya
muddatinden maksimum alti ay olmagla kenarlasa biler;

2.3.2. kredit riski:

2.3.2.1. depozitar banklar ve bengmarka daxil olan doévlatlarin borc éhdaliklari
istisna olmagla, bir maliyye qurumunun ve ya bir investisiya aktivinin investisiya
portfelindeki maksimal xdsusi ¢akisi investisiya portfelinin macmu dayarinin 15 faizi
haddinde muayyan edilir;

2.3.2.2. Fondun valyuta vesaitinin yerlasdirildiyi investisiya aktivlerinin kredit
reytingi:

2.3.2.2.1. Qaydalarin 3.3-cU bandinin onuncu abzasinda nazarde tutulmus
geyri-investisiya reytingine malik borc 6hdsliklari va tesisatlardaki depozitler Uzre 5
faizlik xususi c¢okinin yuxari haddine dair telabler Azearbaycan Respublikasi
Prezidentinin aktlari ile nezarde tutulan tadbirlerin icrasi maqgsadile hayata kegirilon
investisiya qoyuluslari naticesinde Fondun investisiya portfelina daxil olan aktivlera
totbig edilmir;

2.3.3. likvidlik Gzre talablar:

2.3.3.1. Fondun vasaitinin likvidlik deracesi Fondun budce xarcleri Uzrs
planlasdirilan pul ve digar kdgurmalarinin tam va vaxtinda yerina yetiriimasini tamin
etmak ucgun yetorli seviyyada olmalidir. Bu saviyyani tamin etmak magsadila Fondun
vasaitinin 100 milyon ABS$ dollarindan az olmayan hissesi yuksak likvidliya malik
qisamuddstli  pul bazarlarnn alstlarinds saxlaniimalidir. Bu  vesaitin  goOstarilan
mablagden az olmasi hal 7 (yeddi) is glinindan ¢gox davam etmamalidir;

2.3.4. xarici menecerlor Uzra talabler:

2.3.4.1. calb edilan xarici menecerin 6zunln va ya onun asas tesisgisinin kredit
reytingi beynalxalg kredit agentliklerinin (Standard & Poor's, Fitch ve ya Moody's)
investisiya daracali kredit reytinginden asagdi olmamali ve ya onun aktivlerin idara



edilmasinda an azi 5 il musbaet tecrubasi, yaxud dayari 1 (bir) milyard ABS dollari
mablagindan az olmayan aktivlarin idare edilmasinds saristasi olmalidir.

2.3.4.2. xarici menecerlora idarsetmaya verilan veasaitin Umumi hacmi
investisiya portfelinin macmu dayarinin 60 faizindan, bir xarici menecers idaraetmaya
verilan vasaitin maksimum hacmi investisiya portfelinin macmu dayarinin 5 faizinden
artiqg olmamalidir;

2.3.4.3. Fondun vaesaitinin idara olunmasina calb edilon xarici menecerlarin
selahiyyetleri va idarsetmaya verilma muiddsti Fondla hamin menecerlar arasinda
baglanilan sazigde gosterilmalidir.



