Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin
19 iyun 2001-ci il tarixli 511 nomrali Forman ila
TOSDIQ EDILMISDIR.

AZOBRBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLOT NEFT FONDUNUN VALYUTA
VOSAITININ SAXLANILMASI, YERLOSDIRILMOSI VO IDARD EDILMOSI
HAQQINDA QAYDALAR

Azarbaycan Respublikast Prezidentinin 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 nomrali, 1 mart
2005-ci il tarixli 202 nomrali, 10 fevral 2010-cu il tarixli 216 ndémrali, 27 oktyabr 2011- ci
il tarixli 519 némrali, 12 may 2017-ci il tarixli 1376 nOmrali,28 dekabr 2018ci il tarixli 450
nomrali va 30 dekabr 2020-ci il tarixli Farmanlarina asasan edilmis alava va dayisikliklor
nazora alinmagqla

1. UMUMI MUDDOALAR

Bu Qaydalar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2000-ci il 29 dekabr tarixli 434
nomroli Formani ilo tosdiq olunmus "Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft

Fondu haqgqinda Osasnama"ys uygun olaraq hazirlanmis vo Azarbaycan Respublikasi
Dovlot Neft Fondunun (bundan sonra - Neft Fondu) valyuta vasaitinin saxlanilmasi,
yerlogdirilmoasi vo idaro edilmasi qaydalarint miioyyon edir.

1.2. Neft Fondunun valyuta vosaitinin bu Qaydalara uygun olaraq idaro edilmasi
Neft Fondunun valyuta vasaitinin tohliikasiz saxlanilmasi vo somarali idaroetma
yolu ilo investisiya goliri aldo etmoklo davamli artirilmast moagsadlorini dasiyir.

1.3. Bu Qaydalarin magsadlari tigiin Neft Fondunun valyuta vosaiti (Neft Fondunun
investisiya portfeli) dedikds, Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas
istigamatlori (proqrami) vo Neft Fondunun idars edilmasi ilo bagli xorclor
smetas1 cor¢ivosindo tosdiq edilmis xorclorin aparilmasi tigiin konvertasiya
edilorak manat hesablarina kociiriilmiis vosait istisna olmaqla, xarici valyutada
ifado olunmus vasait nazordos tutulur. Investisiya portfelinin mocmu doyari Neft
Fondunun investisiya portfelina daxil olan aktivlorin ayliq olaraq yenidon
qiymatlondirilmasi asasinda miioyyan edilir.
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2. NEFT FONDUNUN VALYUTA VOSAITININ SAXLANILMASI

2.1. Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasimin toskili

2.1.1. Azorbaycan Respublikasinda Neft Fondunun valyuta vosaiti {izro
hesablagsma hesablar1 yalniz Azorbaycan Respublikasinin Morkozi

Bankinda acilir.

2.1.2. Azorbaycan Respublikasinin hiidudlarindan konarda (xaricindo) Neft
Fondunun valyuta vasaiti {izro hesablasma hesablar1 Standard and Purz
(Standart & Poor’s), Mudiz (Moody’s) va Fi¢ (Fitch) beynolxalq reyting
agentliklorinin asagida gostorilon uzunmiiddotli 6hdoliklor tizro kredit
reytingindon asag1 olmayan reytings malik olan banklarda a¢ila bilor:

"A-" - Standard ond Purz, Fi¢
"A3" — Mudiz

Neft Fondunun valyuta hesablar1 iizro hesablasma hesablarinin agildig1 banklarin
uzunmiiddotli 6hdsliklor {izro kredit reytingi "A-" (Standart and Purz, Fi¢) vo ya "A3"
(Mudiz) kredit reytingi dorocosindon do asagi diisdiikdo Neft Fondu aglabatan miiddot
orzindo bu Qaydalarin 2.1.2-ci yarimbondinin birinci abzasinda miioyyon edilmis
uzunmiiddotli 6hdsliklor {izro kredit reytingine malik olan diger banklara Fondun

vosaitinin keg¢irilmosini tomin edir.

2.1.3. Neft Fondunun beynolxalq maliyys bazarlarinda torof miiqabili
uzunmiiddotli 6hdoliklor lizra investisiya doracoli kredit reytingindon
(Standart oand Purz vo ya Fi¢ vo ya Mudiz) asagi olmayan reytingo malik
olan kommersiya banklar1 vo digor maliyys tosisatlari, daxili maliyyo
bazarinda isa, Neft Fondunun investisiya portfelinin macmu doyarinin
5%-don artiq olmayan hacmdas vasaitinin yerlosdirilmasi sortilo, mocmu
kapitalinin soviyyasino gors on iri vo ya kredit reytingino goro daxili
maliyyo bazarinda on etibarli sayillan kommersiya banklar1 ola bilar.

2.1.4. Neft Fonduna qiymatli kagizlar tizro depozitar xidmatlori markozi (milli)
banklar, milli depozit markazlori vo "A-" (Standard oand Purz, Fig) va ya

"A3" (Mudiz) uzunmiiddatli 6hdaliklar tizro kredit



reytingindon asag1 olmayan reytingo malik olan kommersiya banklar1 vo
digor maliyyo tosisatlari torafindon gostorilo bilor.

Neft Fonduna qiymotli kagizlar izro depozitar xidmaotlor gdstoron kommersiya banklarinin
vo ya digor maliyyo tosisatlarinin uzunmiiddotli 6hdoliklor iizro kredit reytingi "A-"
(Standart ond Purz, Fi¢) vo ya "A3" (Mudiz) kredit reytingi doracesindon do asagi
diisdiikdo Neft Fondu aglabatan miiddot orzindo bu Qaydalarin 2.1.4-cii yarimbondinin
birinci abzasinda miioyyan edilmis uzunmiiddatli 6hdaliklor tizra kredit reytinqino malik
olan digor kommersiya banklar1 vo ya digor maliyya tosisatlar1 ilo avoz edilmasini tomin

edir.

2.15.

2.1.6.

2.1.7.

Neft Fondunun valyuta vosaitinin saxlanilmasi vo ya yerlosdirilmasi
miivafiq oqdlor asasinda hoyata kegirilir.

Neft Fondunun valyuta vosaitlorinin yerlosdirildiyi banklarinin vo ya
digor maliyyo tosisatlarinin vo ya investisiya portfelino daxil olan
aktivlorin hor hansinin kredit reytinq dorocasi bu Qaydalarda nozordo
tutulan miivafiq reytinq doracslorindon asagi diisdilyii hallarda vo
yaranmis doraco uygunsuzlugu 90 toqvim giiniindon artiq davam etdikdo
Neft Fondu aglabatan miiddst orzindo homin valyuta vasaitlorinin bu
Qaydalarin toloblorine uygun miivafiq reytingo malik olan qurumlara
kogtiriilmasini, aktivin iso portfeldon xaric etdirilmosini (satigini,
doyisdirilmasini va sairi) tomin edir.

Bu Qaydalarin 3.3-cii bandinin sokkizinci yarimbondi ilo miiayyan edilon
hallarda Neft Fondunun valyuta vasaiti lizro hesablarin agildigy,
beynolxalq maliyys bazarlarinda torof miigabili olan vo Neft Fonduna
qiymatli kagizlar lizro depozitar xidmatlori gostoron banklar vo digor
maliyys tosisatlar1 geyri-investisiya reytingino (reytingi “B-" (Standart
ond Purz, Fi¢) vo ya “B3” (Mudiz) kredit reytingindon asagi olmamagq
sartilo) malik ola bilar.

3. NEFT FONDUNUN VALYUTA VOSAITININ IDARO EDIiLMOSI

3.1.

Idaraetmonin toskili



3.1.1. Neft Fondunun valyuta vesaitinin idaro edilmosi onun har il {i¢iin gabul
olunan investisiya siyasatina uygun olaragq hoyata kegirilir.

3.1.2. Neft Fondunun investisiya siyasati, onun vasaitinin istifads edilmosinin asas
istiqamotlori (programi) layihosi ¢orcivasindo Neft Fondunun Icraci direktoru
torofindon hazirlanir vo Miisahido Surasinin royi ilo birlikds tosdiq olunmaq
ticlin Azaorbaycan Respublikasinin Prezidentine toqdim edilir.

3.1.3. Neft Fondunun investisiya portfelinin miioyyon hissosinin idaro edilmosino
bu sahods ixtisaslasan maliyyo tosisatlar1 (bundan sonra - xarici menecerlor)
colb edilo bilor. Xarici menecerlor iizro toloblor vo idaroetmoyo verilon
portfelin hissasi Neft Fondunun investisiya siyasati ilo miioyyan olunur.

3.1.4. Neft Fondunun investisiya siyasatindo valyuta vosaitinin idars edilmosinin
asagidaki imumi prinsiplori vo istiqamotlori 6z oksini tapmalidir:

- investisiya portfelinin prognozlasdirilan hocmi; investisiya portfelinin

- aktivlor vo valyutalar tizro torkibi vo bolgii nisbati; investisiya portfelinin
- hadof golirliliyi; investisiya portfelinin risklorinin idars edilmasi tizra
toloblori;

- Neft Fondunun investisiya portfelinin idaro edilmasins xarici menecerlor calb edildiyi
togdirds, xarici menecerloro idaroetmoys verilon investisiya portfelinin hissasi vo
idaraetmoayo verilmo miiddoti do daxil olmaqla xarici menecerlor iizro toloblor.

3.1.5. Neft Fondunun valyuta vasaitinin Neft Fondunun investisiya siyasatino vo bu
Qaydalara uygun olaraq idars edilmasi, saxlanilmasi vo yerlosdirilmasi lizro
saroncam verilmasi, habels bununla bagli Fonddaxili prosedurlarin miiayyan
edilmasi Neft Fondunun Icraci direktoru torafindan hayata kegirilir.

3.1.6. Valyuta vosaitinin idaro edilmosi zamani miimkiin omoliyyat
risklorinin minimum endirilmasi magsadilo Neft Fondunda faaliyyat
sahoalorinin vo



solahiyyatlorin boliinmasi, daxili nozarat vo salis hesabat sistemlori totbiq
edilir.

3.1.7. ©qdlerin baglanmasi, aqdlorin tosdiqi (logv edilmasi) va icrasi, habelo
bunlara dair miihasibat vo hesabat iizro omoaliyyatlar Neft Fondunun
birbirindon asili olmayan struktur bdélmolori vo ya vozifoli goxslori
torofindon hoyata kegirilir.

3.1.8. Valyuta vosaitinin idaro edilmosi qaydalarina, o climlodon idaroetmo
zamani solahiyyatlorin boliinmasina vo amaliyyat prosedurlarina riayot
edilmasinin tomin olunmasi mogsadi ilo Neft Fondunda daxili nazarot
hoyata kegirilir.

3.1.9. Neft Fondunun valyuta vasaitinin idars edilmasi zamani1 Fondun vazifali
soxslori vo omokdaslarinin peso davranist Beynoalxalq Maliyyo Bazarlari
Asosiasiyasinin (ACI, Paris) Davranis Mocollosi ilo tosbit edilmis etik
normalara vo davranig qaydalarma uygun golmoli, soxsi maraqlarin
xidmoti monafelorlo hor hansi sokildo miinaqgisoya girmosina Yol
vermomoalidir.

3.2. Risklorin idara edilmasi

Neft Fondunun valyuta vosaitinin idars olunmasinda risklorin azaldilmasinin tomin
olunmasi magsadi ilo onlarin hadlori agsagidak: prinsiplor osasinda miioyyon edilir:

kredit riskinin, yoni bir maliyys tosisatina vo (v ya) bir ndv aktivs investisiya olunan
moblagin maksimum haddinin (limitinin) vo onlarin magbul sayilan kredit reytinginin
milayyan olunmasi; likvidlik riskinin, yoni standart dovrlor ligiin minimum likvidlik
limitinin miioyyon edilmasi;

bazar riskinin (valyuta riski vo faiz doracasi riskinin), o ciimladon investisiya
portfelina daxil olan har bir valyutanin va (va ya) bu valyutalarda ifados olunmus
investisiya aktivlorinin portfeldoki maksimum xiisusi ¢akisinin vo miivafiq alt portfel
lizra ortagokili miiddatin (durasiyanin) miioyyon edilmasi.

3.3.  Valyuta vasaitinin yerlogdirilmasi (investisiya istiqamatlori)

Bu Qaydalarin 2.1-ci vo 3.4-cii bondlori ilo ziddiyyot toskil etmomok sortilo Neft
Fondunun investisiya siyasati ilo miivafiq alt portfellora boliinon investisiya portfelino
asagidaki aktivlor daxil ola bilor:



morkozi  (milli), kommersiya banklarindaki vo digor maliyys tosisatlarindaki
depozitlor; investisiya daracali kredit reytingina (Standard ond Purz va ya Fi¢ va ya
Mudiz) malik dovlotlorin, ddvlot tosisatlarinin, beynolxalq maliyyo toskilatlarin,
kommersiya toskilatlarinin vo digar qurumlarin borc 6hdaliklori;

dovlatlorin, dovlat tosisatlarinin, beynolxalq maliyys toskilatlarinin, kommersiya
toskilatlarinin vo digor qurumlarin investisiya daracali kredit reytingine (Standard ond
Purz vo ya Fi¢ vo ya Mudiz) malik borc 6hdoliklori; beynoalxalq niifuzlu sohm bazari
indekslorina daxil olan sohmlar;

sohmlora, kredit reytingine malik olmayan borc hdosliklorine vo daginmaz amlaka
investisiya edon pay fondlarinda, alternativ investisiya fondlarinda, o cimlodon
sohm(pay) {lizro miistorok investisiyalarda istirak paylari; dasinmaz omlak;
London Qiymaotli Metallar Bazar1 Istirak¢ilarinin Assosiasiyasi torofindon tatbiq
edilon talablora uygun olan qizil kiilgalor (qizil);

investisiya portfelinin mocmu doyarinin 5%-don artiq olmamasi sortilo (o ciimlodon
1%-o godari reytingi “B-“ (Standard ond Purz, Fi¢) vo ya “B3” (Mudiz) kredit
reytingindon asagi olmayan, galan hissasi iso reytingi “BB-* (Standard and Purz,
Fi¢) vo ya “Ba3” (Mudiz) kredit reytinqindon asagi olmayan) qeyriinvestisiya
reytingino malik borc 6hdsliklori vo ya tosisatlardaki depozitlor.

3.4. Investisiya istigamotlorinin mohdudlasdiriimasi

3.4.1. Neft Fondunun valyuta vasaiti bu Qaydalarin 3.3. bandi ilo nazaords tutulan investisiya
aktivlori vo onlarim olds edilmasi (satisi) liglin zaruri amoliyyatlarin aparilmasi istisna
olmagla, basga istiqgamatlora investisiya edilo bilmoz.

3.4.2. Neft Fondunun valyuta vasaiti idara edilorkon térama maliyya alatlori (derivativlor) tipli
omoliyyatlar yalniz maliyys bazarlarinda amaliyyatlarin aparilmasi zaman1 giymatin, yaxud
moazonnanin doyismasi ilo slagadar mimkin riskin minimuma endirilmasi (hecing) va ya
investisiya portfelinin  valyuta torkibinin va aktivlor strukturunun optimallasdirilmasi
mogsadilo hoyata kegirilo bilor.

4. VALYUTA VOSAITININ IDARO EDILMOSINO DAIR HESABAT

4.1. Neft Fondunun valyuta vasaitinin voziyyati (investisiya portfelinin hocmi vo
strukturu) vo harokoti (ehtimal olunan madaxil vo moxaric) barado Neft



4.2,

Fondunun Miisahido Surasmna vo Azorbaycan Respublikasinin Prezidentino
ribliikk molumatlar vo illik hesabat togdim edilir.

Valyuta vasaitinin idars edilmoasina dair hesabat hazirlanarkon Neft Fondunun
valyuta vosaitinin yerlogdirilmasi ilo bagli galirliliyi (galirlilik) Fondun valyuta
sabati lizra hesablanir. Galirliliyin hesablanmasinda mozonna doyisikliyindon
yaranan forq kimi hesablanan qizil iizra galirlilik nozors alinmar.



