ARDNF-2016-investisiya siyasoti
Ilava 1

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin

2015-ci il 29 dekabr tarixli

719 némrali Formani ils tesdiq edilmisdir

Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft Fondunun vosaitinin
2016-c1 ilda istifads edilmasinin asas istiqamatlori (proqrami)

1. Azarbaycan Respublikasi Dévlot Neft Fondunun vasaitinin xarc istiqamatlori

1.1. Qagqmlarin vo mocburi kockiinlorin sosial-moigot vo moskunlasma mosololori ilo bagli bozi todbirlorin

maliyyslosdirilmasi;

1.2. Azorbaycan Respublikasinin 2016-c1 il dovlat biidcasina transfert;

1.3.  Samur Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi layihosinin maliyyoalosdirilmosi;
1.4, Baki-Thilisi-Qars yeni domir yolu layihesinin maliyyologdirilmasi;

1.5. 2007-2015-ci illordo Azorbaycan gonclorinin xarici Olkalordo tohsili {lizro Do6vlst Programinin

maliyyslogdirilmasi;

1.6. Conub Qaz Dohlizi layihslorinds Azarbaycan Respublikasinin istirak payinin maliyyslosdirilmasi.

2. Azorbaycan Respublikasi Dévlot Neft Fondunun Investisiya siyasoti

2.1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun investisiya siyasatinin maqsadi

2016-c1 ilds Neft Fondu asas kapitalin itirilmasi riskinin agagi olmasi sorti ilo maksimum golirliliyin oldo edilmasina

imkan veran investisiya siyasatini hoyata kegiracokdir.

2.2. Azarbaycan Respublikasi1 Dovlat Neft Fondunun investisiya portfeli



2.2.1. investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi

2016-c1 il lizra Neft Fondunun investisiya portfelinin prognozlagdirilan macmu dayari (orta ¢okili hocmi) 51,3 milyard
manata borabor gétiiriiliir. Investisiya portfelinin mocmu doyari Neft Fondunun biidcasindo tosdiq edilmis xorclorin
aparilmast ti¢iin konvertasiya edilorok manat hesablarina kogiiriilmiis vosait ¢ixildigdan sonra qalan xarici valyutada

ifads olunan aktivlerin ayliq olaraq yeniden giymatlondirilmasi asasinda miisyyen edilir.

2.2.2. investisiya portfelinin valyuta tarkibi

Neft Fondunun investisiya portfelinin baza valyutasi ABS dollar1 miloyysn edilir. Neft Fondunun investisiya

portfelinin mocmu dayarinin:

1. 50 faizi ABS dollarinda ifads olunan aktivloro;

2. 35 faizi AVRO-da ifads olunan aktivlors;

3. 5 faizi Ingiltora funt sterlinginds ifads olunan aktivlors;

4. galan 10 faizi iso Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 ndmrali Formani ils tosdiq
edilmis "Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft Fondunun valyuta vosaitinin saxlanmasi, yerlosdirilmasi vo idara
edilmosi haqqinda Qaydalar"in 2.2.1-ci yarimbondindo noazerds tutulmus valyutalarda ifado olunan aktivlera
yerlosdirils bilar.

2.2.3. investisiya portfelinin alt portfellori

Neft Fondunun investisiya portfeli asagidaki alt portfellordon (bundan sonra “portfel”) ibaratdir:

1. Borc 6hdsliklari vo pul bazarlari alatlori portfeli — maksimum asagi uzaglasma intervali 5 faiz olmaqla investisiya

portfelinin macmu doyarinin 70 faizi;

2. Sohm (pay) portfeli - investisiya portfelinin mocmu doyarinin maksimum 15 faizi;

3. Dasinmaz oamlak portfeli - maksimum yuxar1 uzaqlasma intervali 2 faiz olmagqla investisiya portfelinin mocmu

doyaerinin 10 faizo qodori;



4. Quz1l portfeli — maksimum yuxari uzaqlagma intervali 3 faiz olmagqla investisiya portfelinin mocmu doyerinin 5

faizo qodari.

2.2.4. investisiya portfelinin hadof golirliliyi

1. Neft Fondunun borc 6hdosliklori vo pul bazarlari alotlori portfelinin idars edilmosinin hadof galirliliyi (bengmark)
kimi Britaniya Bankirlor Assosiasiyasi torafindon miivafiq valyuta (AVRO istisna olmagqla) {izro dorc edilmis 3 (ii¢)

ayliq LIBOR faiz daracasi gotiiriliir.

2. Neft  Fondunun  borc  Ohdsliklori vo  pul  bazarlarn1  alotlori  portfelinin  AVRO-
da ifado olunan aktivlorinin idaro edilmosinds hodof galirliliyi (bengmark) kimi 3 (ii¢) ayliq EURIBOR faiz

doracosi gotiiriiliir.

3. LIBOR doracasi moveud olmayan valyutalar {izro hadof golirliyi kimi maliyys bazarinda banklar arasinda 3 ayliq

kreditlor {izra an genis yayilmis faiz doroacalori istifads edils bilar.

4. Sohm (pay) portfelinin hodof golirliliyi (bengmark) kimi MSCI Stock Market Indexes gotiirtiliir.

2.3. Risklorin idara olunmasi iizrs taloblor

2.3.1. Faiz daracasi riski
Neft Fondunun borc 6hdsliklari portfelinin faktiki ortagokili investisiya miiddati (durasiyasi) diinya bazarlarindaki

cari voziyyotdon asili olaraq Fond torafindon miiayyan edilir vo 48 ay1 listolomomalidir.

2.3.2. Kredit riski

Neft Fondunun valyuta vesaitinin yerlosdirildiyi investisiya aktivlerinin kredit reytinqi Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 nomrali Formani ils tosdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft
Fondunun valyuta vosaitinin saxlanmasi, yerlogdirilmosi vo idare edilmosi haqqinda Qaydalar”a uygun olmalidir. Bir
maliyye qurumunun (depozitar banklar istisna olmaqla) vo ya bir investisiya aktivinin investisiya portfelindoki

maksimal xiisusi ¢okisi investisiya portfelinin mocmu doyarinin 15 faizi haddinds miioyyen edilir.



2.3.3. Likvidlik iizrs taloblar

Neft Fondunun vasaitinin likvidlik deracesi Fondun biidca xarclari tizra planlasdirilan pul vo diger kdgilirmelerinin
tam vo vaxtinda yerins yetirilmasini tomin etmok {iglin yetorli soviyyade olmalidir. Bu saviyyeni tomin etmok
magsadile Neft Fondunun vasaitinin 100 milyon ABS dollarindan az olmayan hissasi yiiksok likvidliys malik qisa
miiddatli pul bazarlar1 alstlorinds saxlanmalidir. Bu vasaitin gostorilon mablogden az olmasi hali 7 is giiniinden ¢ox

davam etmomolidir.

2.3.4. Xarici menecerlor iizra talablor

1. Xarici menecerloro idarsetmays verilon vesaitin imumi hacmi investisiya portfelinin mocmu doyerinin 60
faizindon, bir xarici menecers idaroetmays verilon vosaitin maksimum hacmi investisiya portfelinin mocmu doyarinin
5 faizindon artiq olmamalidir. Neft Fondunun RAMP proqrami ¢orgivasinde Diinya Bankinin xozinadarligina

idaraetomaya verilon vasaitlarinin hacmi 500 milyon ABS dollarindan artiq olmamalidir.

2. Neft Fondunun vosaitinin idaro edilmosino calb edilon xarici menecerlorin salahiyyatlori vo idaraetmoys verilmo

miiddati Neft Fondu ilo bu menecerlor arasinda baglanan sazisds oks etdirilmalidir.



