Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2024-cu il “28” dekabr tarixli Fermani ile tesdiq
edilmisdir

2025-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitindan istifadanin
asas istiqamatlari (programi) ve investisiya siyasati

1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun (bundan sonra — Fond) vasaitinin
xarc istigamatlori:

1.1. Azarbaycan Respublikasinin 2025-ci il dévlat budcasina transfertin yuxari haddi;

1.2. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2018-ci il 16 noyabr tarixli 711 ndmrali Serancami
ilo tasdiq edilmis “2019-2023-cu iller Gglin Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin
beynalxalqg reqabatliliyinin artiriimasi tzre Dovlet Programi”’nin maliyyslagdirilmasi;

1.3. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2022-ci il 28 fevral tarixli 3163 némrali Serancami
ile tasdiq edilmis “Ganclarin xarici élkalarin nifuzlu ali tehsil muassisalerinds tehsil almalarina
dair 2022-2028-ci iller Ggln Ddvlat Programi”’nin maliyyalasdiriimasi.

2. Fondun 2025-ci il liciin investisiya siyasati

2.1. Fondun investisiya siyasatinin maqgsadi:

2.1.1. 2025-ci ilde Fond asas kapitalin itirilmasi riskinin asagl olmasi sertile maksimum
galirliliyin alda edilmasina imkan veran investisiya siyasati hayata keciracakdir.

2.2. Fondun investisiya portfeli:
2.2.1. investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi:

2.21.1. 2025-ci il Uzre Fondun investisiya portfelinin prognozlasdirilan macmu doayari
(ortagakili hacmi) 58,1 milyard ABS dollarina barabar goturular;

2.2.2. investisiya portfelinin valyuta tarkibi ve bolgusu:

2.2.2.1. Fondun investisiya portfelinin baza valyutasi ABS dollari miiayyen edilir. investisiya
portfelinin macmu dayarinin minimum 85 faizi, nazarda tutulmus illik bdlglisi Fondun Musahida
Surasina teqdim edilmekle ABS dollari, avro ve Ingiltere funt sterlinginde ifade olunan
aktivlere yerlosdirilir.

2.2.3. investisiya portfelinin altportfellari:
2.2.3.1. Fondun investisiya portfeli agagidaki altportfellarden ibaratdir:

2.2.3.1.1. borc ohdaliklari altportfeli — asagi uzaglasma intervali maksimum 10 faiz olmaqla,
investisiya portfelinin macmu dayarinin 40 faizi;



2.2.3.1.2. seshm (pay) altportfeli — yuxari uzaglasma intervali maksimum 3 faiz olmaqgla
investisiya portfelinin macmu dayarinin 25 faize qadaeri;

2.2.3.1.3. dasinmaz amlak altportfeli — yuxar uzaglasma intervali maksimum 3 faiz olmagla,
investisiya portfelinin macmu dayarinin 10 faize gadari;

2.2.3.1.4. qizil altportfeli — yuxari uzaglasma intervali maksimum 4 faiz olmagla, investisiya
portfelinin macmu dayaerinin 25 faize qadari;

2.2.3.2. investisiya portfelinin altportfellarinin torkibi:

2.2.3.2.1 Fondun borc 6hdaliklari altportfeli pul bazarlari alstlerindan, markazi (milli) banklarda
amanatlerdan va borc 6hdaliklerindan ibaratdir;

2.2.3.2.2. Sehm (pay) altportfeli yalniz beynalxalq nufuzlu sehm bazari indekslerina daxil olan
sehmlerdan, habela maksimum hacmi investisiya portfelinin macmu dayarinin 7 faizindan artiq
olmamagla sehmlare va kredit reytingine malik olmayan borc dhdsliklerina investisiya edan
pay fondlarinda, o cumladan mugstarak investisiyalarda istirak paylarindan ibaratdir;

2.2.3.2.3. Dasinmaz amlak altportfeli yalniz dasinmaz emlaka, infrastruktura, dasinmaz amlak
va infrastruktur Uzre kredit reytingine malik olmayan borc éhdsliklarina investisiya qoyan pay
fondlarinda, musterak investisiyalarda istirak paylarindan, o cimlaedan dasinmaz amlaka
birbasa investisiyalardan ibaratdir;

2.2.3.2.4. Quzil altportfeli yalniz London Qiymatli Metallar Bazar istirakgilarinin Assosiasiyasi
torafinden tatbiq edilon talablare uygun olan qizil kilgslardan ibaratdir.

2.2.4. investisiya portfelinin hadef gelirliliyi:

2.2.4.1. Fondun borc 6hdaliklari altportfelinin idare edilmasinin hadaf galirliliyi (ben¢gmark) kimi
mavafiq valyuta tGzra “ICE BofA Fixed Income Indices” asas goturulur;

2.2.4.2. sohm (pay) altportfelinin hadaf galirliliyi (bengmark) kimi “MSCI Stock Market Indexes”
asas goturalur;

2.2.4.3. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 némrali Fermani
ilo tesdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasi Ddvlet Neft Fondunun valyuta vasaitinin
saxlaniimasi, yerloesdiriimasi ve idare edilmasi haqginda Qaydalar’in (bundan sonra —
Qaydalar) 4.2-ci bandina asasan, qizil altportfelina hadaf galirliliyi (ben¢gmark) tetbiq edilmir.

2.3. investisiya portfelinin risklarinin idara edilmaesi iizra talobler:
2.3.1. faiz daracasi riski:

2.3.1.1. Fondun borc dhdsliklari altportfelinin faktiki ortagakili investisiya muddatini (durasiya)
dunya bazarindaki cari veziyyatdan asili olarag Fond muayyen edir va bu muddat muvafiq
bengmarkin ortagakili investisiya muddatinden maksimum alti ay olmagla kanarlasa bilsr;

2.3.2. kredit riski:



2.3.2.1. depozitar banklar ve bengmarka daxil olan dovlstlarin borc 6hdaliklari istisna olmagla,
bir maliyya qurumunun va ya bir investisiya aktivinin investisiya portfelindeki maksimal xUsusi
¢okisi investisiya portfelinin macmu dayaerinin 10 faizi haddinde muayyan edilir;

2.3.2.2. Fondun valyuta vasaitinin yerlagdirildiyi investisiya aktivlerinin kredit reytingi:

2.3.2.2.1. Qaydalarin 3.3-cu bandinin sakkizinci abzasinda nazards tutulmus geyri-investisiya
reytingina malik borc 6hdalikleri ve ya pul bazarlari alstlari Gzra 5 faizlik xUsusi ¢ekinin yuxari
haddine dair tslabler Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin aktlari ile nazerds tutulan
todbirlarin icrasi maqgsadilo hayata kegirilon investisiya qoyuluglari naticesinde Fondun
investisiya portfelina daxil olan aktivlers tatbiq edilmir;

2.3.3. likvidlik Uzra talabler:

2.3.3.1. Fondun vasaitinin likvidlik deracesi Fondun budca xarcleri Uzra planlasdirilan pul ve
diger kdgurmalarinin tam ve vaxtinda yerina yetiriimasini tamin etmak Ugln yeterli saviyyada
olmalidir. Bu saviyyeni tamin etmak magsadile Fondun vasaitinin 100 milyon ABS dollarindan
az olmayan hissesi yuksek likvidliya malik qisamuiddstli pul bazarlari alstlerinda
saxlaniimalidir. Bu vesaitin gostarilon mablegden az olmasi hali 7 (yeddi) is gunundan gox
davam etmamalidir;

2.3.4. xarici menecerlar Uzra talabler:

2.3.4.1. celb edilan xarici menecerin 6zinun ve ya onun oasas tesisgisinin kredit reytinqi
beynalxalqg kredit agentliklarinin (Standard & Poor's, Fitch ve ya Moody's) investisiya deracali
kredit reytinginden agsagl olmamali ve ya onun aktivlerin idars edilmasinde an azi 5 il musbat
tocrubasi, yaxud dayari 1 (bir) milyard ABS dollari mablaginden az olmayan aktivlerin idare
edilmasinda sarigtesi olmalidir.

2.3.4.2. xarici menecerlora idareetmays verilan vasaitin Umumi hacmi investisiya portfelinin
macmu dayaerinin 60 faizinden, bir xarici menecers idareetmaya verilon vasaitin maksimum
hacmi investisiya portfelinin macmu dayarinin 5 faizinden artiq olmamalidir;

2.3.4.3. Fondun vasaitinin idars olunmasina calb edilan xarici menecerlarin salahiyyatlori ve
idareetmoaya verilma muddsti Fondla hamin menecerlor arasinda baglanilan sazisde
gOstarilmalidir.



