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Olava 1

Azarbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondunun vasaitinin 2010-cu ilda istifada edilmasinin
asas istigamatlari (proqrami)

I. Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondununvasaitinin xarc istiqamatlori

1.1. Qagqinlarin vo macburi kdgkiinlorin sosial-moisot vo maskunlagsma maosalalori ilo bagl bazi
tadbirlorin maliyyolosdirilmasi;

1.2. Dovlat biidcosing transfert;

1.3. Oguz-Qabals zonasindan Baki gohorina yeni su komarinin ¢okilmosi layihasinin
maliyyalosdirilmasi;

1.4. Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi layihasinin maliyyslosdirilmasi;
1.5. Baki-Thilisi-Qars yeni domir yolu layihasinin maliyyalagdirilmasi;

1.6. 2007-2015-ci illordo Azarbaycan goncloarinin xarici dlkalords tohsili lizro Dovlot
Programinin maliyyslasdirilmasi.

II. Azarbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondunun investisiya siyasati
2.1. Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondununinvestisiya siyasatinin magsadi

2010-cu ildo Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun (bundan sonra — Neft Fondu
adlandirilacaq) investisiya siyasatinin magsadi Neft Fondunda toplanan vosaitin agagi risk vo
asag1 qiymat doyiskonliyi soraitinds idars edilmasi vo bu siyasoto uygun olan galirliliyin aldo
edilmosidir. Qarstya qoyulan magsada nail olmagq tigiin 2010-cu ildo Neft Fondunun vozifasi
miihafizokar, asas kapitalin itirilmamasing vo tominatli galirin alde edilmasine imkan veran
investisiya siyasatinin yeridilmasidir.

2.2. Neft Fondunun investisiya portfelinin proqnozlasdirilan hocmi
Investisiya portfeli — Neft Fondunun biidcosinds tosdiq edilmis xorclorin aparilmas iigiin
konvertasiya edilorok manat hesablarina kogiiriilmiis vosait ¢ixildigdan sonra galan xarici

valyutada ifado olunan aktivlordon ibaratdir.

2010-cu il lizro Neft Fondunun investisiya portfelinin prognozlasdirilan orta ¢akili vasait hocmi
(mocmu dayari) 10,6 milyard manata barabor gétiiriiliir. Investisiya portfelinin mocmu doyari



investisiya portfelino daxil olan aktivlarin ayliq olaraq yeniden qiymatlondirilmasi asasinda
miioyyan edilir.

2.3. Neft Fondunun vasaitinin likvidliyi tizra talablor

Neft Fondunun vasaitinin likvidlik doeracesi Fondun biidca xarclari iizrs planlasdirilan pul vo
digor kd¢lirmalarinin tam vo vaxtinda yerina yetirilmasini tomin etmak {i¢iin yetorli saviyyado
saxlanilmalidir. Bu saviyyani tomin etmak moqsadilo Neft Fondunun vesaitinin 100 milyon ABS
dollarindan az olmayan hissasi nagd vosait vo ya onun ekvivalentlorindo saxlanmalidir. Bu
vasaitin hacminin gostarilon mablogdan az olmasi hali 7 toqvim giiniinden ¢ox davam
etmomolidir.

2.4. Neft Fondunun investisiya portfelinin valyuta torkibi (sobati) lizro toloblor
ABS dollar1 Neft Fondunun investisiya portfelinin baza valyutasi miioyyan edilir.
Neft Fondunun investisiya portfelinin macmu doyarinin:

- 50 faizi ABS dollarinda ifads olunan aktivlora;

- 40 faizi AVRO-da ifads olunan aktivlors;

- 5 faizi Ingiltors funt sterlingindo ifads olunan aktivlors yerlosdirilir.

Neft Fondunun investisiya portfelinin macmu doyarinin 5 faizi iss “A” (Standart and Purz, Fig)
va ya “A2” (Mudiz) kredit reytinqindon asag1 olmayan uzunmiiddstli 61ks (suveren borc)
reytingine malik olan 6lkalorin valyutalarinda vo ya ABS dollarinda vo ya xiisusi ¢okidoki
miitonasiblik osasinda béliisdiiriilorok ABS dollari, AVRO vo Ingiltors funt sterlinginds ifado
olunan aktivlara yerlosdirils bilar.

2.5. Riskloarin idara olunmasi tizra talablor

Faiz doracosi riski - Neft Fondunun investisiya portfelinin faktiki ortacokili investisiya miiddoti
(durasiyasi) diinya bazarlarindaki cari voziyyatdon asili olaraq Fond torafindon miioyyaon edilir vo
48 ay1 iistolomomalidir.

Kredit riski - Neft Fondunun valyuta vasaiti yalniz investisiya kredit reytinqli aktivlords vo ya
investisiya kredit reytingli emitentlorin qiymatli kagizlarinda yerlasdirils bilar.

Bir maliyys qurumunun (depozitar banklar istisna olmagla) v ya bir investisiya aktivinin
investisiya portfelindoki maksimal xiisusi ¢okisi investisiya portfelinin mocmu doyerinin 15
faizi haddinds miioyyan edilir.

2.6. Neft Fondunun valyuta vasaitinin xarici menecerlorinidars edilmasina verilmasi iizra toloblor

Xarici menecerlorin idars edilmasinag verilon vosaitin hocmi agsagidaki kimi miioyyon edilir:



- xarici menecerlors idaroetmoys verilon vasaitin iimumi hocmi — investisiya portfelinin mocmu
dayarinin 60 faizindon artiq olmayan hissasi;

- bir xarici menecers idaraetmoys verilon vasaitin maksimal hacmi - investisiya portfelinin
macmu dayarinin 15 faizindon artiq olmayan hissasi.

Neft Fondunun vesaitinin idars edilmasina colb edilon xarici menecerlorin investisiya siyasoti
Neft Fondu ilo bu menecerlor arasinda baglanan investisiya sazisindo oks etdirilmalidir.

2.7. Investisiya portfelinin idars edilmoesininprognozlasdirilan galirlilik soviyyasi

Neft Fondunun investisiya portfelindoki aktivlorin (investisiya portfelinin idaroetma xoarclori
cixilmagla) idaro edilmasinin hodof golirliliyi (bengmark) kimi Britaniya Bankirlor Assosiasiyasi
tarafindon miivafiq valyuta lizre dorc edilmis 3 (ii¢) aylig LIBOR faiz doracesi gotiiriiliir.

2.8. Neft Fondunun valyuta vasaitininidara edilmasi {izro mahdudiyyatlor

Neft Fondunun valyuta vasaiti Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli
511 ndmrali Forman ils tosdiq edilmis “Azorbaycan Respublikasit Dovlat Neft Fondunun valyuta
vasaitinin saxlanmasi, yerlagdirilmasi vo idars edilmasi haqqinda Qaydalar’da nazards tutulan
investisiya aktivlori vo onlarin alds edilmasi ii¢iin zoruri amoliyyatlarin aparilmasi istisna
olmaqla, basqa istigamatlora, o ciimlodon qiymatli metallarin vo daslarin, hor hansi1 dasinmaz
omlakin, mallarin alinmasina investisiya edilo bilmoz.

Neft Fondunun valyuta vesaiti bu ©lavenin 2.4. bandinds gostarilondon bagqa valyutalarin
alinmasina yalniz hamin valyutalarin ABS dollarina qars1 mozonna doyiskonliyi riskinin
sigortalanmasi (hec) sorti ilo investisiya edilo bilor.

Neft Fondunun valyuta vasaiti idars edilorkon valyuta arbitraji, svop, forvard, fylicers, opsion
tipli toroma qiymatli kagizlarla omaliyyatlar yalniz maliyys bazarlarinda smaliyyatlarin
aparilmasi zamani qiymatin, yaxud mozonnonin doyismasi ilo slagadar miimkiin riskin
minimuma endirilmasi (hecinq) va ya investisiya portfelinin valyuta torkibinin va aktivler
strukturunun optimallagdirilmasi magsadilo hoyata kegirilo bilor.

Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun 2010-cu ilds idars edilmasi ilo bagh
xarclor smetasi

Xorc Xarclorin
Bolmo Komoakgi bolma | Paraqgraf Madds Yarimmadds |maddasinin umlgll:ll:gli
kodu (manatla)
OMOYIN
ODONISi 210000 2,647,400
OMOK HAQQI 211000 2,170,000
Statda olan 211100 |1,680,000
is¢ilorin o/h
Statdan konar

211200 70,000

is¢ilorin o/h




Omoyin ddonisi

ilo bagl sair pul 211300 420,000
Odoniglori
OMOIK
HAQQINA 212000 477,400
USTOLIK
Dovlat sosial
miidafio fonduna 212100 477,400
ayirmalar
MALLARIN
(islorin va
xidmatlorin) 220000 787,680
SATIN
ALINMASI
Idaranin 221000  [61,000
saxlanilmasi
Doaftorxana va
tosarriifat 221100 18,500
xarclori
Motboa xarclori 221200 19,000
Idaranin digar 221300 23,500
xarclori '
Idaronin sair
sorclori 221310 13,500
Cari tomir 221320 10,000
Ezamiyya 222000  |245,250
xarclari
Olkodaxili
ezamiyyotlor 222100 250
Xaricl 222200 |245,000
ezamiyyatlor
Nagliyyat
xidmotlori 223000  [36,000
haqqinin
odonilmasi
Yanacaq ve
siirtkii 223100 |18,000
materiallarinin
alinmasi
Digor nagliyyat 223200 |18,000
xidmatlori '
Kommunal vo
kommunikasiya 224000 215,330
xidmatlorinin '
odonilmasi
Elektrik enerjisi
haqqinin 224100 15,000
6donilmasi
Qaz haqqimin 224200 [2,000
O6donilmasi '
Su haqqnin 224300 |1,200
O6donilmasi
Kanalizasiya 224500 500




xidmotlori
haqqinin
O6donilmasi

Digor kommunal

xidmatlori 224600  |3,850
haqqinin
6donilmosi
Kommunal vo
kommunikasiya
xidmotlori ilo 224700 7,000
bagl diger
xarclor
Telefon danisiq
haqlarinin 224800 31,400
6donilmosi
Olkodaxili
telefon
danisiq 224810 16,400
haglarinin
O0donilmosi
Beynoalxalq
telefon
danisiqlart 224820 15,000
haqglarinin
O6donilmasi
Pogt-rabito 224900  |154,380
xidmaotlori
Poct
xidmotlorinin 224910 116,885
O0donilmosi
"Internet"
xidmati 224920  |37,495
haqqinin
O6donilmasi
Istehlak
mallarinin v 225000  |228,500
materiallariin
alinmasi
Yumsaq
inventar, yataq
lovazimatlart vo 225200 [3,000
xususi
geyimlarin
alinmasi
Digor istehlak
mal va 225400  |225,500
materiallarin
alinmasi
Inventar vo
avadanligin 225410 225,500
alinmasi
Tnventarin 1555491 110,000
alinmasi
Avadanligin 295412 9,860

alinmasi




Digor aliglar

. 225413 205,640
va xidmotlor
Sair xidmatlarin
haqqinin 226000 1,600
odonilmasi
Abadlagdirma
xidmatlori 226200 |1,600
haqqinin
6donilmosi
TOQAUDLOR VO
SQSiAL 270000 51,000
MUAVINOTLOR
Sosial miidafia 272000 50,000
iizra miiavinatlor
Natural formada
olan sosial 272200 50,000
yardimlar
Digor taqaiidloar,
miiavinatlor vo 274000 1,000
transfertlor
Digor miiavinat 274800 1,000
vo transfertlor
DiGOR
XORCLOR 280000 9,078,970
Faizlor iizra
odoanislar istisna
olmagla 281000 1,270,000
miilkiyyatlo bagh
xarclar
Ieara vo muzdlu 281400  |1,270,000
xidmotlor
Sair miixtolif 282000  |7,808,970
xarclor
Sair xorclor 282100 6,657,390
o ciimladon
MHST ils bagh 134,137
xarclor
Bank xorclori 282300 1,151,580
QEYRI-
MALIYYO
AKTIVLORIN 310000 20,866,150
ALINMASI
oIsas vasaitlor 311000 20,041,290
Bina va tikililor 311100 20,000,000
Qeyri-yasayts 311120 20,000,000
binalar1
Qeyri-yasay1s
binalarinin 311122 20,000,000
tikintisi
Masin vo 311200  |41,290
avadanliglar
Digor magin 311220 |41,290

\




avadanliqlar

Qeyri-istehsal

akfivlori 314000 824,860
Istehsalda
istifado
olunmayan 314400 824,860
geyri-maddi
aktivlor
UMUMI XORCLOR 33,431,200




